Dette dokumentet er kun en norsk oversettelse mmsamdraget pa side 6 til 11 i Grunnprospektet for
Nordea Bank AB (publ) og Nordea Bank Finland Abpreske Emissionsprogram for Warranter og
Sertifikater, datert 12. juni 2012. Dersom det @varensstemmelser mellom denne norske oversettelsen
og den originale svenske teksten vil det veere denske teksten, slik den er godkjent av den svenske
Finansinspektionen, som vil veere gjeldende. NoBBek AB (Publ) og Nordea Bank Finland Abp er
ansvarlige for innholdet i grunnprospektet og esdoglene ansvarlige for denne oversettelsen.

SAMMENDRAG

Merk at dette sammendraget kun skal anses sontredukson til Grunnprospektet. Enhver
beslutning om & akseptere tiloudet innenfor rammeRrogrammet skal baseres pa en vurdering av
Grunnprospektet i sin helhet og de Endelige vifikdrangjeldende Instrument. Banken og Bankens
styre kan bare palegges ansvar for om opplysnisgar inngar i eller som mangler i sammendraget
er villedende eller feilaktig i forhold til de anelidelene av dette Grunnprospektet. Hvis reises krav
relatert til opplysningene i Grunnprospektet veddemstol utenfor Sverige, vil investor kunne veere
forpliktet til & dekke kostnadene til oversettelseprospektet selv far rettsaken begynner.

Enkelte punkter i dette sammendraget tjener sammegd avsnittet Instrument — Vilkar og
konstruksjon pa sidene 24-36 i Grunnprospektet ogsdn en overordnet beskrivelse av
Programmet.

Utsteder: Nordea Bank AB (publ) ("NBAB”) og/elleraxdea Bank Finland
Abp ("NBF”), sammen "Bankene” eller "Utstedere” bger for seg
"Banken” eller "Utsteder”.

Bankene driver bankvirksomhet i Sverige, respeliatand,
innenfor rammen av Nordea-konsernets forretningsusgsjon.
Bankene utvikler og markedsfarer finansieringspkbeiuog -
tjenester til personkunder, bedrifter og offensiektor.

Nordea-konsernet, Bankene og utvalgt finansietinmiasjonen om
Bankene presenteres pa sidene 99-130 i Grunnpraspek

Arrangar: NBAB

Instrument og Instrumentene er verdipapirer i form av warrantker sertifikater

underliggende aktiva:  ("Instrumenter") som Banken utsteder under detbg@mmet, i
den valuta og til de vilkarene som gar frem av Ainglige vilkar og
de relevante Endelige vilkar. De Endelige vilkaremeholder bl.a.
opplysninger om underliggende aktiva.

Instrumentets underliggende aktiva kan veere akdggmtbevis,
obligasjoner, ravarer, renter, valutakurser, tekmirakter, fond,
indekser eller kurver av aktiva, dvs. det gir ireegksponering
mot et bestemt underliggende aktiva. Prisutviklingé det
underliggende aktivaet pavirker verdien og eventadtastningen
av warranten eller sertifikatet.

Alle Instrumentene gjgres automatisk opp kontaettédbetyr at
Banken pa sluttdagen betaler et pengebelgp tihawerne av
Instrumentet i et eventuelt sluttoppgjar. Instruteegir ikke
innehaveren rett til & motta underliggende aktiva.



Warrant:

En warrant er et finansielt instrument gpninvestor eksponering
mot et bestemt underliggende aktiva, for eksempetipapir
eller en indeks. Warranter kan ogsa veere turbowtra
markedswarranter eller MINI Futures.

En warrant er konstruert slik at prisutviklingeteit underliggende
aktivaet pavirker warrantens verdi og kan fgrstiirre gevinster
eller tap av investert belgp enn om plasseringemjolrt direkte i
det underliggende aktivaet.

Beregningen av sluttoppgjaret for warrant fremgdAlminnelige
vilkar og Endelige vilkar for den enkelte warramiseGenerelt
gjelder imidlertid:

(i) For kjgpswarranten er verdien pa sluttdagereagiy av hvor
mye kursen pa det underliggende aktivaet overstigerantens
innlgsningskurs. En investor som kjgper kigpswaeraispekulerer
i en oppgang i verdien av det underliggende aktivae

(i) For salgswarranten er verdien pa sluttdagéreagig av hvor
mye lavere kursen pa det underliggende aktivasa@mmenlignet
med warrantens innlgsningskurs. En investor sompekjo
salgswarranter, spekulerer i en nedgang i verdiedea
underliggende aktivaet.

Dersom det underliggende aktivaet blir verdilgfst; éksempel
fordi selskapet som har utstedt underliggende aiéjéonkurs)
eller dersom verdiutviklingen ikke har veert tildtkelig gunstig
(positiv eller negativ) blir warranten verdilgs, dgn som har
investert i den taper hele det investerte belgp.

Turbowarranter er som warranter, men har i tilleggakalt
barriereniva som innebzerer at turbowarrant kjefaller nar det
underliggende instrumentet er lik eller under lememivaet, og
turbowarrant salg forfaller nar det underliggenustiriumentet er lik
eller over barrierenivaet. Ved fartidig forfall etlales
turbowarrantens eventuelle sluttoppgjgar, og turlyeavaen
opphgrer.

MINI Futures likner turbowarranter, men har normagien
forhandsbestemt sluttdag og en barriere som erladges utformet
enn turbowarrantens barriere.

Markedswarranter er warranter, men utstedes som en
primaermarkedstransaksjon med en tegningsperiothagfte et
underliggende belgp som basis for beregning avtee#n
avkastning. Markedswarranter kan ogsa inneholde
avkastningsstrukturer tilsvarende dem som elleveahes for
sertifikat som angitt under. Markedswarranten kaameset ikke
kapitalbeskyttet instrument. | sa fall kan investdrwarranten
risikere & tape hele eller deler av den investexpitalen.
Markedswarranten kan gi rett til innlgsning ellekastning pa
sluttdagen (europeisk type), men kan ogsa vaerktsteut som en
amerikansk opsjon der investor har rett til & krewggsning i



Sertifikat:

Vilkar:

Tilbud:

Valuta:

Instrumentenes
prioritering:

Lapetid:

Avkastning:

warrantens Igpetid.

Sertifikat er et finansielt instrumesdam gir investor eksponering
mot et bestemt underliggende aktiva. Underliggeaidira kan
veere f.eks. aksjer eller aksjeindekser, renteutaat, ravarer eller
en kombinasjon av disse, samt kurver av slike akffor a gi et
finansielt sertifikat en egen avkastningsprofil amg¢es en rekke
definisjoner som er spesifisert under Alminnelig&ar og det
relevante Endelige vilkar. Sertifikater har ingepialgaranti. Det
innebaerer at investorer kan tape hele den invedtagitalen.

Strukturer for verdiutvikling som kan anvendesdosertifikat er
bl.a.:

"Bas/Tracker/Delta 1"-struktur
"Max"-struktur
"Barriere”-struktur
"Digital”-struktur
"Bineer”-struktur
"Portfglje”-struktur
"Gearing”-struktur

"Konstant Gearing”-struktur
"Max"-struktur
"Rainbow”-struktur

"Fixed best”-struktur

Ovennevnte er et utvalg av de vanligste struktufene
verdiutvikling. Strukturene kan kombineres, vargeeog brukes helt
eller delvis. Ogsa andre strukturer kan brukeseskiives naermere
i de Endelige vilkarene for det respektive seréfik.

Alminnelige vilkar som gar frem av dette @mnprospektet, gjelder
for Instrumentene. For hvert Instrument eller saxiénstrumenter
opprettes det endelige vilkar ("Endelige vilkassammen med
de Alminnelige vilkar i Programmet utgjer de fudlstlige vilkarene
for Instrumentet.

Instrumentene kan tilbys pa markedet tidfpsjonelle institusjonelle
investorer og til sakalte retailkunder (som hovédtg omfatter
sma og mellomstore bedrifter og personkunder) gjemsakalte
offentlige emisjoner eller til et begrenset anialestorer.

Danske kroner, euro, norske kroner, sveksteer eller annen
valuta som angitt i Endelige vilkdBankene forbeholder seg
imidlertid retten til & utfare alle betalingene fostrumentene
i euro.

Instrumentene under Programmet er ordinaere ogaakkr
forpliktelser for Bankene som er likestilte medrigpassu)
Bankenes uprioriterte fordringshavere.

Lapetiden er pa minst én dag. Visse Imsémter har en ubestemt
lgpetid fordi sluttdag ikke oppgis som en besteatbga forhand.

Avkastningen pa en warrant/et sertifiahovedsakelig avhengig
av utviklingen pa verdien til det underliggendeizet.



Sluttoppgjar:

Negativ

pantsettelsesklausul:

Notering og handel:

Gjeldende lov og
jurisdiksjon:

Salgsbegrensninger:

Skatt

Belagp som beregnes i henhold til Bigdevilkar.

Bankene har ingenegative pledgéorpliktelser, noe som innebaerer
at Bankene star fritt il & stille sikkerhet elfmntsette aktiva til
andre kreditorer.

Bankene tar sikte pa & sgkeatering av Instrumentene pa én
eller flere av falgende barser: NASDAQ OMX Stockhpl
NASDAQ OMX Helsinki, NASDAQ OMX Copenhagen, Oslo Bg
og Nordic Derivatives Exchange (NDX), eller anregulert marked
eller bars. Bankene kan ogsa utstede Instrumeoieilke skal
noteres et regulert marked, handelsplattform elteren
handelsplass for organisert handel med warranteedgikater.

Instrumentene er fritt omsettelige. Kjgp og salgsked
innlevering av vanlige kjgps- eller salgsordreBtinken, en annen
bank eller et verdipapirforetak.

Vilkarene for Instrumenter reguleres av og tolkasiihold til loven
i det landet som blir naermere angitt i de Endelitiéir. | de
Endelige vilkar er det mulig & angi svensk ellesk rett som
gjeldende.

Den svenske Finansinspektimaregodkjent prospektet som et
grunnprospekt i overensstemmelse med EUs Prospeidfing
2003/71/EG datert 4. november 2003 og svensk 18911B80) om
handel med finansielle instrumenter.

Instrumentene under Programmet er ikke registieenhhold til
gjeldende amerikansk lov og reguleringer til entigkrU.S.
Securities Act 19339 kan ikke tilbys eller selges i USA.
Instrumentene under Programmet kan heller ikkg<ilidler selges i
Australia, Japan, Canada, New Zealand eller Sagk##gller i andre
land der det foreligger begrensninger pa tilbugalg. Dette
Grunnprospektet kan heller ikke distribueres tiérel noen av
landene nevnt over.

I henhold til svenske skatteregler beskatirs, innlgsning eller
annen avhendelse av Instrumentene etter reglerapaalgevinst.
Generelt gjelder det at privatpersoner og dgdsbpgadigevinster
beskattes som kapitalinntekt med en inntektsskataten pa 30 %,
mens et aksjeselskaps beskattes som inntekteirigeadarksomhet
med 26,3 %.

| Danmark blir gevinster/tap pa Instrumentene ndriveskattet

som kapitalinntekt med en marginalsats pa 45,5022p
Aksjeselskap i Danmark som realiserer gevinstegtap
Instrumentene beskattes som driftsinntekt etterkattesats pa 25 %
(2012).

| Finland beskattes Instrumenter som ikke ansesdsrav
naeringsvirksomheten og som innehas av fysiske persiter
reglene for skatt pa kapitalinntekt. Skattesatserkdpitalinntekt er
30 % (2012). Skattesatsen for den delen av kamitiekten som



overstiger 50 000 euro, er 32 % per ar. For akisjeag blir
nettoinntekter beskattet etter en skattesats [#8%42012).

| Norge beskattes salg, innlgsning eller avhendwngnstrumenter
etter reglene for kapitalgevinst. Skattesatseffy&iske personer er
28 % (2011). Skattesatsen for juridiske person@8e¥o (2011)
med unntak for enkelte norske juridiske personBiorge er det
ogsa formueskatt.

Bankenes og/eller Bankene eller Bankenes filialer, datterselskaper ahdre
Bankenes neerstdende neerstdende selskaper har rett til nr som hejstpe lett eller flere
selskapers kjgp og Instrumenter til en hvilken som helst kurs gjenndbud, privat
beholdning av oppgjar e.l.

Instrumenter:

Clearing og awvikling: Instrumentene under Prograher tilsluttet de kontobaserte

systemene til Euroclear Sweden ("VPC-systemet")o&8aar
Finland ("EFi-systemet"), VP Securities A/S ("V{sgemet") i
Danmark og Verdipapirsentralen ("VPS-systemet"pidé.

Risikofaktorer: En rekke faktorer pavirker og kaivipke Bankenes virksomhet, og
dermed de Instrumentene som utstedes under Programisikoer
foreligger relatert til forhold som kan ha tilknyig til Bankene og
Instrumentene og til forhold som ikke har en spldsifilknytning til
Banken og Instrumentene.

Risikoer i forbindelse med Bankenes virksomhettesta seg
hovedsakelig til kreditt- og markedsrisikoer, mgs& andre
risikoer som operasjonelle risikoer og likviditésgroer.
Kredittrisiko er risikoen for at en motpart ikkerkappfylle sine
betalingsforpliktelser. Markedsrisiko er risikoanr &t endringer i
rente- og valutakurser og prisen pa Bankenes afdiea til lavere
verdi av eiendeler og gjeld. Likviditetsrisiko ésikoen for & matte
oppfylle likviditetsforpliktelsene til hgyere kostd eller i verste fall
ikke kunne oppfylle dem. Operasjonell risiko eikign forbundet
med feil og mangler i produkter og tjenester, siikte intern
kontroll, uklare ansvarsforhold, sviktende teknislgstem, ulike
former for kriminelle angrep og mangler ved beregsn for
driftsavbrudd.

Risikoene i Bankenes virksomhet er relevant for inestorer fordi
de vil ha en kredittrisiko mot Utstederen.Dette innebaerer at
forutsetningene for at betaling av sluttoppgjei sk under
Instrumentene, er avhengig av Utstederens findasglling.

Risikoene forbundet med Instrumentene relaterebkag annet til
kompleksiteten i Instrumentene, at de er derivagedermed
eksponert mot de samme risikoene som de underlilggaktivaene
(i noen tilfeller med tillegg av en gearingeffekt)arkedsrisiko som
omfatter svingninger i verdien av underliggendevaksamt
risikoen for at Instrumentene (i noen tilfeller)vardilgse pa
sluttdagen eller fgr den tid, eller taper en stdray verdien i
Instrumentets Igpetid.

Enkelte av de forekommende risikoer ligger utefankenes



kontroll, som et effektivt annenhandsmarked, sitatéin i det
aktuelle clearing- og avviklingssystemet, den gkoiste
situasjonen og den gkonomiske utviklingen i Nordgmn verden
forgvrig.

Dette risikosammendraget er bare en kort oppsummerig av
enkelte viktige risikoer og er ingen fullstendig relegjgrelse av
risikofaktorer som er henfgrbare til Instrumentene under
Programmet. P& de neste sidene gis en mer utfarligrklaring
pa en rekke risikofaktorer. Investor bagr ngye overeie disse i
tillegg til de andre opplysningene i Grunnprospekte



