Detta Grundprospekt ar daterat och offentliggjen d2 juni 2012.
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Emissionsprogram for

Warranter och Certifikat

Nordea Bank AB (publ) ("NBAB”) och Nordea Banknfand Abp ("NBF”) (tillsammans Bankerna och var @ghav dem
"Banken”) ager under detta Warrant- och Certifikagmam ("Programmet”) emittera warranter och cigadif ("Instrument”) pa
kapitalmarknaden i danska kronor, euro, norskadmavenska kronor eller annan valuta med en laptidagst en dag och langst
med en e] pa forhand bestamd slutdag. Instrumentesoitteras kan komma att noteras for handel pAD¥WAE OMX Stockholm,
NASDAQ OMX Helsinki, NASDAQ OMX Copenhagen, Oslo BgNordic Growth Market NGM AB — NDX (Nordic Degtives
Exchange) eller annan reglerad marknad eller bors.

Instrument som emitteras under Programmet ar anastilt Euroclear Sweden ABs ("Euroclear Swederghtobaserade system,
Euroclear Finland Ab ("Euroclear Finland”), VP Satias A/S ("VP") eller Verdipapirsentralen ASA ('RS”) varfor inga fysiska
vardepapper kommer att ges ut.

De exakta villkoren for ett Instrument anges ilghatvillkor ("Slutliga Villkor”) som offentliggérsi enlighet med detta
Grundprospekt.

Arrangor

Nordea Bank AB (publ

Instrument har inte och kommer inte att registrerasi enlighet med U.S. Securities Act 1933 och fartia erbjudas eller séljas
inom USA eller till, for rakning for eller till for man for, personer bosatta i USA férutom i enlighetned vissa
undantagsbestammelser.

The instruments have not been and will not be regisred under the U.S. Securities Act of 1933 as amaed (the "Securities
Act”) subject to certain exceptions, instruments mg not be offered, sold or delivered within the Uniéd States or to U.S.
persons.



Detta prospekt (“Grundprospektet”) utgor ett grundp rospekt enligt artikel 5.4 i
Prospektdirektivet 2003/71/EG av den 4 november 2B800ch 2 kap. 16 § i den svenska
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrumé Grundprospektet har
godkants av Finansinspektionen.

NBAB med sate i Sverige ansvarar for det innehall Grundprospektet som relaterar

till NBAB. NBAB har vidtagit alla rimliga forsiktig hetsatgarder for att sakerstélla att
uppgifterna i Grundprospektet, savitt NBAB vet, dvaensstammer med de faktiska
forhallandena och att ingenting ar utelamnat som shlle kunna paverka dess innebdrd.
| den omfattning som foljer av lag svarar aven NBABs styrelse for det innehall i
Grundprospektet som relaterar till NBAB. Bankens syrelse har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt
NBAB:s styrelse vet, 6verensstammer med de faktiskérhallandena och att ingenting
ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebordsrundprospektet har inte
granskats av Bankens revisorer.

NBF med séte i Finland ansvarar for det innehall iGrundprospektet som relaterar till
NBF. NBF har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstélla att
uppgifterna i Grundprospektet, savitt NBF vet, 6veensstammer med de faktiska
forhallandena och att ingenting ar utelamnat som sklle kunna paverka dess innebdrd.
| den omfattning som foljer av lag svarar aven NBFs styrelse for det innehall i
Grundprospektet som relaterar till NBF. Bankens styelse har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt
NBF:s styrelse vet, dverensstammer med de faktiskéarhallandena och att ingenting

ar utelamnat som skulle kunna paverka dess inneb6rdsrundprospektet har inte
granskats av Bankens revisorer.

Grundprospektet skall lasas tillsammans med samtlig dokument som inférlivats
genom hanvisning (se avsnittet Information som infidivats i Grundprospektet genom
hanvisning nedan), de Slutliga Villkoren for varjeIlnstrumentserie emitterade under
Programmet samt eventuella tillagg till Grundprospektet.

Erbjudanden om forvarv av Instrument i enlighet med Programmet riktas inte till
nagon person vars medverkan forutsatter ytterligareprospekt, registrerings- eller
andra atgarder an som foljer av svensk ratt, annaén till person i stat eller stater inom
EES till vilka Bankerna har begart att Finansinspeklionen skall dverlamna intyg, dels
om godkannande av Grundprospektet, dels om att Grudprospektet har uppréattats i
enlighet med Prospektdirektivet 2003/71/EG av den Aovember 2003, till behdriga
myndigheter, i enlighet med bestammelserna i 2 kaf85 § i den svenska lagen om
handel med finansiella instrument och Prospektdirekvets Artiklarna 17 och 18.
Erbjudanden under Programmet lamnas varken direkt dler indirekt i ndgot land dar
sadana erbjudanden skulle strida mot lag eller anda regler i sadant land.
Grundprospektet far inte distribueras till eller in om nagot land dar distributionen
kraver ytterligare registrerings- eller andra atgarder an sadana som foljer av svensk
ratt eller strider mot lag eller andra regler i sadant land. Se vidare avsnitt nedan
angéende specifika forsaljnings- och andra restrikoner.



Grundprospektet eller Slutliga Villkor utgor inte n dgon rekommendation av Bankerna
att teckna sig for eller férvarva Instrument som ge ut under Programmet. Det
ankommer pa varje mottagare av Grundprospektet ochéller Slutliga Villkor att gora
sin egen bedomning av Bankerna och Nordea-koncerngré basis av innehallet i
Grundprospektet, samtliga dokument som inférlivatsgenom hanvisning (se avsnittet
Information som inférlivats i Grundprospektet genom hanvisning nedan), de Slutliga
Villkoren for varje erbjudande under Programmet samt eventuella tillagg till
Grundprospektet. Potentiella investerare uppmanas thnoggrant ga igenom avsnittet
Riskfaktorer pa sidorna 12-23 i detta Grundprospekt

Banken erbjuder ingen sakerhet for utfardade Instrument under |16ptiden. Banken tar
inte heller nagot ansvar for vardeutvecklingen avhstrument och lamnar inga
muntliga eller skriftliga, direkta eller indirekta garantier eller andra ataganden sauvitt
avser utfallet av en investering i Instrument. Desskan forfalla vardelésa pa
slutdagen. Allt ansvar fér bedomningen och utfalletav en investering i Instrument
avilar investeraren.

Det ankommer pa varje investerare att bedoma de skiekonsekvenser som kan
uppkomma genom teckning, forvarv och forsaljning avinstrument som ges ut i
enlighet med Programmet och darvid radfraga skatteaddgivare.

Grundprospektet har den 12 juni 2012 godkants ochegistrerats av
Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelsernaikap. 26 § i den svenska lagen
om handel med finansiella instrument. Detta innebadock inte nagon garanti fran
Finansinspektionen att sakuppgifterna i Grundprospétet ar riktiga eller fullstandiga.

Med undantag for Finansinspektionens godkdnnande astetta Grundprospekt som ett
Grundprospekt utgett i verensstammelse med Prospékrordningen (809/2004/EG)
och den svenska lagen om handel med finansiella inament, har Banken inte vidtagit
nagon atgard och kommer inte att vidta ndgon atgard nagot land eller i ndgon
jurisdiktion som tillater ett offentligt erbjudande av Instrument eller innehav eller
distribution av eventuellt material avseende sadangrbjudande, eller i nagot land eller
i nagon jurisdiktion dar atgard for sddant andamal kravs, annat an i stat eller stater
inom EES till vilka Banken har begart att Finansingektionen skall 6verlamna intyg,
dels om godkdnnande av Grundprospektet dels om a@rundprospektet har
upprattats i enlighet med Prospektdirektivet 2003/1/EG av den 4 november 2003, till
behdriga myndigheter, i enlighet med bestammelsernia2 kap. 35 8§ i den svenska lage
om handel med finansiella Instrument och Prospektdektivets Artiklar 17 och 18.

Personer som tillhandahalls detta Grundprospekt etr eventuella Slutliga Villkor
forpliktigar sig i forhallande till Banken att folj a alla tillampliga lagar, foérordningar
och regler i varje land och jurisdiktion dar de koper, erbjuder, séljer eller levererar
Instrument eller innehar eller distribuerar sddant erbjudandematerial, i samtliga fall
pa deras egen bekostnad.

—




INSTRUMENTS LAMPLIGHET SOM INVESTERING

Varje investerare maste, med beaktande av sinfagmsiella situation, bedoma
lAmpligheten av en investering i Instrument utgiunder Programmet. Varje investerare
bor i synnerhet ha:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

tillracklig kunskap och erfarenhet for att gdma andamalsenlig vardering av relevanta
Instrument, av fordelarna och nackdelarna med egstering i relevanta Instrument
och av den information som lamnas, eller hanvidasdrundprospektet, eventuella
tillagg till Grundprospektet och Slutliga Villkobf de relevanta Instrumenten;

tillgang till, och kunskap om, lampliga vamitegsmetoder for att utféra en vardering
av relevanta Instrument och den paverkan en iniagterelevanta Instrument kan
medfdra for investerarens ovriga investeringsptyrtfo

tillrackliga finansiella tillgangar och likiditet for att hantera de risker som en
investering i relevanta Instrument medfor, inkleskursrisk och eventuella
valutarisker;

full forstaelse av de Allmanna Villkoren i Gndprospektet och de Slutliga Villkoren
for de relevanta Instrumenten och val kadnna télrggningar hos underliggande
tillgang eller den finansiella marknaden;

(V) mojlighet att forutse och vardera (ensam eller hjétp av en finansiell

radgivare) tankbara scenarier, exempelvis avsdamgéorandringar pa
underliggande tillgang, som kan paverka investerinigelevanta Instrument
och/eller investerarens mdjlighet att hantera sleeri som en investering i
relevanta Instrument kan medfora. Vissa Instrurdefbmplexa finansiella
instrument. Sofistikerade investerare kdper gehexet inte komplexa
finansiella instrument som fristdende investeringan som ett led i en
riskreducering eller forhojning av avkastning oomsett beraknat risktillagg
till investerarens 6vriga investeringsportf@n investerare skall inte
investera i Instrument som &r komplexa finansiellanstrument utan att ha
tillracklig kunskap (ensam eller med hjalp av en fhansiell radgivare) for
att vardera utvecklingen hos Instrument, vardet avinstrument och den
paverkan investeringen kan ha pa investerarens 6wga investeringsportfol;
under andrade omstandigheter samt for att bedéma skttebehandlingen av
aktuellt Instrument.
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SAMMANFATTNING AV GRUNDPROSPEKTET

Observera att denna sammanfattning endast skakb@esen introduktion till Grundprospektet
och att varje beslut om att acceptera erbjudanaemi ramen for Programmet skall baseras pa
en beddmning av Grundprospektet i dess helhetisdevianta Slutliga Villkor. Ansvar kan
endast alaggas Banken och Bankens styrelse omftggmpm ingar i eller som saknas i
sammanfattningen ar vilseledande eller felaktif@hallande till 6vriga delar av
Grundprospektet. Om ett yrkande hanforligt till giferna i Grundprospektet anfors vid
domstol utanfor Sverige kan investeraren bli tvumgtt svara for kostnaderna for dversattning
av prospektet innan rattegangen inleds.

Denna sammanfattning av Grundprospektet tjanarlidmpliga delar, tillsammans med
avsnittet Instrument — Villkor och konstruktion paidorna 24-36 i Grundprospektet, ocksa
som en dvergripande beskrivning av Programmet.

Emittent: Nordea Bank AB (publ) ("NBAB”) och/ellé&tordea Bank Finland
Abp ("NBF"), tillsammans "Bankerna” eller "Emitteatna” och var
och en av dem for sig "Banken” eller "Emittenten”.

Bankerna bedriver bankverksamhet i Sverige resgekinland

inom ramen for Nordeakoncernens affarsorganisaBankerna
utvecklar och marknadsfor finansieringsproduktdr g@nster till
privatkunder, bolag och den offentliga sektorn.

Nordeakoncernen, Bankerna och utvald finansietirinfaition sdvitt
avser Bankerna behandlas vidare pa sidorna 99-d&ai

Grundprospekt.
Arrangor: NBAB
Instrument och Instrument &r vardepapper i form av warranter elgtifikat

underliggande tillgang:  ("Instrument”) som utgivits av Banken under dettagPam, i den
valor och med de villkor som framgar av Allmannalikéir och
relevanta Slutliga Villkor. Slutliga Villkor inneliér bl.a. uppgift
om underliggande tillgang.

Underliggande tillgang for Instrument kan vara aktiepabevis,
obligation, ravara, ranta, vaxelkurs, terminskdkttréond, index
eller korg av tillgangar, d.v.s. ger investerararegponering mot en
viss underliggande tillgang. Prisutvecklingen i dexlerliggande
tillgangen paverkar vardet och eventuell avkastpi@gvarranten
eller certifikatet.

For alla Instrument sker automatiskt I6sen genomaatavrakning,
vilket innebar att Banken, om Instrument pa sluéstelgerattigar till
slutlikvid, betalar innehavare av Instrument kotganinstrument
ger inte innehavare ratt att erhalla underliggaildgng.

Warrant: En warrant ar ett finansiellt instrumeminsger investeraren en
exponering mot en viss underliggande tillgang,. tedtxvardepapper
eller ett index. Warranter kan ocksa ges ut sofvotvarranter,
marknadswarranter eller MINI Futures.

Konstruktionen av warranter goér att prisutvecklimgeen

underliggande tillgangen paverkar vardet pa waeraat och kan
leda till storre vinst eller forlust pa investekafpital an om placer-
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ingen hade gjorts direkt i den underliggande tillggn.

Hur slutlikviden beréaknas for warrant framgar alnddnna Villkor
och respektive Slutliga Villkor for varje warrantse Generellt
galler dock féljande:

(i) Warrantens varde pa slutdagen bestams for kipweer av hur
mycket den underliggande tillgdngens kurs Gverstigarantens
l6senkurs. En investerare som koper kopwarrantkwderar i en
uppgang i varde av den underliggande tillgangen.

(il) Warrantens varde pa slutdagen bestams fawaédanter av hur
mycket den underliggande tillgangens kurs undegstigarrantens
l6senkurs. En investerare som koper séljwarrapikiderar i en
nedgang i varde av den underliggande tillgangen.

Om underliggande tillgang blir vardelos (exempegesom att det
bolag som ger ut underliggande aktie gar i konku@i#dr om den
inte har en tillrackligt gynnsam vardeutvecklingrgskan vara
positiv eller negativ), blir warranten vardelds asn som investerat
i warranten forlorar hela det investerade kapitalet

Turbowarranter &r warranter men har darutéver &vesik.
barriarniva innebarande att turbowarrant kop féefabmedelbart
om den underliggande tillgangen noteras lika mesd Elgre an
barriarnivan och turbowarrant salj forfaller oméxiet om den
underliggande tillgangen noteras lika med ellerb@m
barriarnivan. Vid turbowarrants fortida forfall ettalas eventuell
slutlikvid och turbowarranten upphor att gélla.

MINI Futures liknar turbowarranter men har norneaitej pa
férhand bestamd slutdag och en barriar som ar amua utformad
an barriaren for en turbowarrant.

Marknadswarranter ar warranter men som utges som en
primarmarknadstransaktion med en teckningsperibdrwehaller
ofta ett underliggande belopp som utgdr grundeidiékning av
eventuell avkastning. Marknadswarranter kan aveahalla
avkastningsstrukturer motsvararande dem som anNaes
certifikat enligt nedan. Marknadswarranten kan \etacke
kapitalskyddat instrument. | sddant fall kan ineeste i warranten
komma att forlora hela eller delar av det investerkapitalet.
Marknadswarranten kan beréattiga att erhalla I68en&vkastning
pa slutdagen (europeisk typ) men kan aven varatsterat
liknande en amerikansk option dar investerarendtaatt begara
inlédsen under warrantens 16ptid.

Certifikat: Certifikat ar finansiella instrumentragger investeraren en
exponering mot en viss underliggande tillgang. Uigigande
tillgangar kan utgoras av t.ex. aktier eller aktikix, samt andra
tillgangar sdsom rantor, valutor, ravaror ellekembination av
ovanstdende samt korgar av sadana tillgangar.tFge @tt
certifikat en specifik avkastningsprofil anvandsaattal definitioner
som finns specificerade under Allmanna Villkor sefevanta
Slutliga Villkor. Certifikatet &r ett icke kapitddgddat instrument
inneb&rande att investerare i certifikatet kan k@natt forlora hela
det investerade kapitalet.



De vardeutvecklingsstrukturer som kan komma atéiadss for
certifikat &r bl.a. féljande:
"Bas/Tracker/Delta 1"-struktur
"Max”-struktur
"Barriar’-struktur
"Digital”-struktur
"Binar”-struktur
"Portfdlj"-struktur
"Havstang”-struktur
"Konstant Havstang”-struktur
"Max”-struktur
"Rainbow”-struktur

"Fixed best”-struktur

Ovan angivna vardeutvecklingsstrukturer ar ett luavade
vanligaste strukturerna. Dessa strukturer kan koerbs, varieras
och anvandas i sin helhet eller endast delvis. Aarara
vardeutvecklingsstrukturer kan bli tillampliga dabmmer da att
narmare beskrivas i Slutliga Villkor for respektivertifikat.

Villkor: For Instrument skall gélla Allmanna Villkq”Allméanna Villkor™)
som aterges i detta Grundprospekt. For varje Inmsnt eller serie
av Instrument uppréattas Slutliga Villkor ("Slutligallkor”),
innehallande kompletterande villkor, vilka tillsarans med de
Allméanna Villkoren i Programmet utgor fullstandigdikor for
Instrumentet.

Erbjudande: Instrument kan erbjudas pa marknadiéndtitutionella
professionella investerare och till s& kalladeillatader (vilka
priméart omfattar mindre och medelstora foretag gamatkunder)
genom sa kallade offentliga erbjudanden elleetillbegransad krets
investerare.

Valuta: Danska kronor, euro, norska kronor, svets&aor eller annan
valuta som anges i Slutliga Villkor. Bankerna fdréler sig dock
ratten att genomfora alla betalningar under Inséninn EUR

Instruments stéllning i Instrument utgivna under Programmet ar ovillkoradk icke
formansrattshanseende: sakerstallda forpliktelser for Banken som i formattshanseende ar
jamstéllda med — (pari passu) — Bankernas oprradeborgenérer.

Loptid: Loptid om lagst en dag. For vissa Instrutd@moptiden obestamd
genom att slutdagen inte angetts som ett vissbibéafd bestamt
datum.

Avkastning: En warrant respektive ett certifikaedtirvardepapper vars

avkastning huvudsakligen ar beroende av utveckfirryeden
underliggande tillgangens varde.

Slutlikvid: Belopp som beraknas i enlighet med sadh anges i Slutliga
Villkor.

Negative Pledge: Bankerna ger ingegative pledgétagande, vilket innebar att
Bankerna ar fri att stalla séakerhet eller pantgdltgngar till andra
borgenarer.



Notering och handel:

Tillamplig lag och
jurisdiktion:

Forsaljningsrestriktioner:

Skatt:

Bankerna avser att ansokaaiaring av Instrument pa en eller
flera av foljande boérser: NASDAQ OMX Stockholm, NBSQ
OMX Helsinki, NASDAQ OMX Copenhagen, Oslo Bgrs och
Nordic Derivatives Exchange (NDX), eller annan eegt marknad
eller bors. Bankerna kan dock komma att utge Insnt utan att
dessa noteras vid en reglerad marknad, handefspattller annan
handelsplats dar organiserad handel av warrankecextifikat sker.

Instrumenten ar fritt dverlatbara. Kop och forsilgnsker genom
ingivande av sedvanlig kop- eller saljorder tillBan, annan bank
eller fondkommissionar.

Villkoren for Instrument styrs av och tolkas enlilgigen i det land
som narmare anges i Slutliga Villkor. | Slutligalkor kan svensk
eller finsk réatt anges som tillamplig.

Finansinspektionen hadlkgint detta prospekt som ett
grundprospekt utgett i 6verensstammelse med EU:s
Prospektférordning 2003/71/EG av den 4 novembeB2@b den
svenska lagen (1991:980) om handel med finansredtaument.

Instrument under Programmet har inte registreraigtevid var tid
gallande amerikanska lagar och forordninga®. Securities Act
1933,och far inte erbjudas eller séljas i USA. Vidaie Ihstrument
under Programmet ej heller erbjudas eller salfasstralien, Japan,
Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika eller i anaatldér
begransningar for erbjudande och forsaljning foogr.
Grundprospektet far inte heller distribueras iitieinom nagot av
ovan namnda lander.

Enligt Svenska skatteregler medfor en f@ns#, inlosen eller
annan avyttring av Instrumenten beskattning enligt
kapitalvistreglerna. Generellt géller att privagmarer och dédsbon
beskattas for kapitalvinster i inkomstslaget kdpitad en statlig
inkomstskatt om 30 procent medan aktiebolag beskatt
inkomstslaget naringsverksamhet med 26,3 procextt. sk

| Danmark beskattas vinst och forlust pa Instrumemtormalt som
kapitalinkomst med en marginalskattesats om 45%6gmt (2012).
Aktiebolag i Danmark som realiserar vinst elleddét i
Instrumenten beskattas for rorelseinkomst med attedats om 25
procent (2012).

| Finland beskattas Instrument som inte ansestibra
naringsverksamhet och som innehas av fysiska persoigt
reglerna for kapitalinkomstbeskattning. Skattesafée
kapitalinkomster ar 30 procent (2012). Skattesadsseende den
del av kapitalinkomsten som 6verstiger 50 000 &urd2 % per ar.
For aktiebolag beskattas nettoinkomster med ertesleds om

24 5procent (2012).

I Norge medfor en férséljning, inlésen eller aviyity av Instrument
en beskattning enligt kapitalvinstreglerna. Foidiga personer ar
skattesatsen 28 procent (2011). For juridiska pensoppgar
skattesatsen till 28 procent (2011) med undantagi$8a norska
juridiska personer. | Norge finns dven en formogasskatt.



Bankernas och/eller
Bankerna narstaende
bolags kop och innehav
av Instrument:

Clearing och avveckling:

Riskfaktorer:

Bankerna eller ndgon av Bankernas filialer, doti eller andra
narstaende bolag ager réatt att nar som helst kieder flera
Instrument till vilkken kurs som helst, genom budtgng, privat
uppgorelse eller liknande.

Instrument utgivna undergPammet ar anslutna till Euroclear
Sweden’s kontobaserade system ("VPC-systemet }dtlfinska
kontobaserade systemet Euroclear Finland ("EFiesyst”), till det
danska kontobaserade systemet VP Securities A/B-§)étemet”)
samt till det norska kontobaserade systemet i paplisentralen
("VPS-systemet”).

Ett antal faktorer paverkar och kamkna att paverka
verksamheten i Bankerna liksom de Instrument sasrugender
Programmet. Risker foreligger betraffande forhaemsom har
anknytning till Bankerna och till de Instrument sgas ut under
Programmet samt sadana forhallanden som sakndfilspec
anknytning till Banken och Instrument.

Risker férenade med Bankernas verksamhet hanfér sig
huvudsakligen till kredit- och marknadsrisker, naer finns aven
andra risker sdsom operationella risker och likeigrisker.
Kreditrisken ar risken for att en motpart inte kaapfylla sina
betalningsforpliktelser. Marknadsrisken definiesas en risk for
att forandringar av rantekurser, vaxelkurser oibeppa Bankernas
tillgangar leder till en minskning av vardet avg@ingar och skulder.
Vidare finns det likviditetsrisker vilket innebdsken att endast
kunna fullgora likviditetsataganden till 6kad kaetireller i varsta
fall inte alls, samt operationella risker vilkehabar risker kopplade
till fel och brister i produkter och tjanster, lféglig intern kontroll,
oklara ansvarsforhallanden, bristfalliga teknisgstem, olika
former av brottsliga angrepp och bristande bergusiér
stérningar.

Riskerna i Bankernas verksamhet ar relevant for inesterare i
Instrument eftersom investerare alltid har en kredirisk pa
Emittenten, innebarande att forutsattningarna for att betalaiv
slutlikvid skall ske under Instrumenten ar avhaadignittentens
finansiella stallning.

Risker férenade med Instrument har att géra meaddanat
komplexiteten hos Instrumenten, att Instrumenten ar
derivatinstrument och dérigenom exponeras for sanskar som
den underliggande tillgangen (i vissa fall mediglj av en
havstangseffekt), marknadsrisk innefattande vaniaiti
underliggande tillgangs varde liksom risken attrimmenten (i vissa
fall) forfaller vardeltsa pa slutdagen eller dessfian, eller forlorar
stora delar av sitt varde under I6ptiden.

Vissa av de férekommande riskerna &ar hanforliga til
omstandigheter utanfor Bankernas kontroll sasoekfimsten av
en effektiv sekundarmarknad, stabiliteten i detiaka systemet for
clearing och avveckling samt den ekonomiska sibnath och
utvecklingen av densamma i Norden och i omvéarldsori.

Denna sammanfattning av vissa risker ar endast endktfattad
redogorelse av vissa viktiga risker och utgdr inten fullstandig
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redogorelse av riskfaktorer som ar hanfoérliga till Instrumenten
utgivna under Programmet. P4 foljande sidor anges er
utforligt ett antal riskfaktorer. Dessa bor investeaaren noggrant
beakta liksom 6vrig information i Grundprospektet.
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RISKFAKTORER

En investering i Instrument innebar ett visst @gjdnde. Presumtiva investerare skall noggrant
Overvaga de nedan angivna riskerna och Ovrig irdition som anges i detta Grundprospekt
fore varje investeringsbeslut avseende Instrunidmtisker som beskrivs nedan kan ha en
vasentlig negativ effekt pa Bankernas affarsverkesnrorelseresultat och finansiella stallning
samt vardet pa Instrument. Aven ytterligare risbeir osakerheter, inklusive sddana som
Bankernas ledning inte for narvarande kannerltér eippfattar sdsom betydande, kan komma
att ha en vasentlig inverkan pa Bankernas affaksaenhet, rorelseresultat och finansiella
stallning samt potentiella investerare eller karafteda andra handelser som kan fa investerare
att forlora hela eller delar av sina investeringar.

Riskfaktorerna nedan ar inte rangordnade och dgéransprak pa att vara uttdmmande. Utover
nedan angivna riskfaktorer, bor lasaren ocksa ragdreakta 6vrig information i
Grundprospektet och de specifika risker som franagéde specifika Slutliga Villkor som galler
for varje Instrument. Riskfaktorerna som anges néttale riskfaktorer som enligt ledningens
uppfattning ar de priméara risker som Nordeakonaestér infor.

Generella risker relaterade till de radande makroelonomiska forhallandena

Storningar och volatilitet pa de globala finans@&tharknaderna kan negativt paverka
Nordea

Fran augusti 2007 till den tidigare delen av 2080det globala finansiella systemet drabbats av
kredit- och likviditetsférhallanden samt storningaan tidigare motstycke, vilket lett till
minskad likviditet, hogre volatilitet, generell Gkig av spreadarna och i vissa fall, brist pa
transparens vid prissattning av penning- och kbapagnadsrantor. Efter en period av
stabilisering under 2010 och det forsta halvare2@il paverkades aterhamtningen pa
finansmarknaden negativt av den turbulens och beoty som orsakades av statliga
budgetunderskott och dkade statsskulder i Greklalathd, Italien, Portugal och Spanien. Trots
tillhandahallandet av raddningspaket till vissalagsa lander under de senaste tva aren rader
osakerhet kring utgadngen av dessa atgarder ochfarstatsfinanser kvarstar. Detta
tillsammans med bekymmer 6ver den 6vergripandelistadn och uppratthallandet av
euroomradet har orsakat ytterligare volatilitetea globala kredit- och likviditetsmarknaden.
Som en reaktion pa denna oro har Standard & Pddosdy’s och Fitch sankt
kreditvardighetsbetygen for ett flertal lander r&pa under bérjan av 2012. Marknadens oro
over de europeiska bankernas och forsakringsglieekta och indirekta exponering gentemot
dessa lander saval som gentemot varandra har éselterat i bredare rantemarginaler, 6kade
kostnader for att erhalla kapital samt en negatdditvarderingsutsikt for vissa finansiella
institut i Europa. Risker relaterade till den ekongka krisen i Europa har haft och kommer
troligen att fortsattningsvis ha en negativ paverga aktiviteten inom den globala ekonomin
samt pa de finansiella marknaderna. Om dessa fén&n fortsatter eller om ytterligare oro
uppstar inom dessa eller pa andra marknader, kémmedfora vasentlig negativ effekt pa
Nordeas mojlighet att fa tillgang till kapital otikviditet pa finansiella villkor som &r
acceptabla for Nordea. Var och en av ovan namridarkr kan inverka vasentligt negativt pa
Nordeas verksamhet, finansiella stallning och s@nedsultat.

Negativ ekonomisk utveckling och negativa forh@empa de marknader dar Nordea
verkar kan negativt paverka Nordeas verksamhetNmmigeas rorelseresultat

Nordeas resultat paverkas i betydande man av ldedraha ekonomiska laget i de lander dar
Nordea verkar, sarskilt pa de Nordiska MarknadéD@nmark, Finland, Norge och Sverige)
men aven, i lagre grad, i Polen, Ryssland och Batti Det allmanna ekonomiska laget pa alla
fyra nordiska marknaderna samt i Polen, RysslahdBadtikum har i varierande grad paverkats
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negativt av forsamrade ekonomiska forhallandenascturbulensen pa de globala finansiella
marknaderna, under 2008 och 2009, vilket resuleerainskad ekonomisk tillvaxt, 6kad
arbetsloshet och minskat varde pa tillgangar ial&ssder. Trots att det ekonomiska laget i
dessa lander generellt har utvecklats positivélerhamtningen varit skor i vissa av lander och
sarskilt Danmarks ekonomi har drabbats hardaresaidansiella turbulunsen och den
ekonomiska nedgangen an ekonomin i de dvriga nadismderna. Negativ ekonomisk
utveckling av det slag som beskrivs ovan har pateykh kan komma att fortsatta paverka
Nordeas verksamhet pa en rad olika satt, blandt gi@mmm paverkan pa Nordeas kunders
inkomst, formégenhet, likviditet, affarsvillkor ofdiler finansiella stallning, vilket i sin tur
ytterligare kan komma att forsamra Nordeas kvafifekrediter och minska efterfragan pa
Nordeas finansiella produkter och tjanster. Foligé&h skulle vissa eller samtliga av de
forhallanden som beskrivits ovan kunna medforaoetsétt vasentlig negativ effekt pad Nordeas
verksamhet, finansiella stallning och rérelseregwth de av Nordea vidtagna atgarderna
kommer eventuellt inte att vara tillrackliga fot begransa kredit-, marknads- eller
likviditetsrisker.

Risker forknippade med Nordeakoncernens Kreditportil]

Forsamring av motparters kreditkvalitet kan paveN@rdeas finansiella resultat

Risker som uppstar genom forandring av kreditketgit och majligheten att atervinna forfallna
lan och belopp fran motparter ar en naturlig dieria av Nordeas verksamheter. Nordea gor
avsattningar for kreditforluster i enlighet med BRnen de avsattningar som gors ar baserade
pa tillganglig information, uppskattningar och aygaden och ar féremal for osakerhet, och
inga garantier kan ges for att avsattningarndléidkliga for att tacka de kreditforluster som
uppstar. Negativa forandringar i kreditkvalitetasiNordeas lantagare och motparter eller
minskningar i vardet av sakerheter kan paverkaighigten till atervinning samt vardet pa
Nordeas tillgangar och kraver en 6kning av Nordedividuella avsattningar och, potentiellt,
koncerngemensamma avsattningar for forsamradet&redilket i sin tur skulle paverka
Nordeas finansiella resultat negativt. Framforlkih Nordeas exponering mot foretagskunder
vara foremal for negativa forandringar i kvalitetg#nkrediter om det ekonomiska klimatet i de
marknader pa vilka Nordeakoncernen verkar férsaniesmpelvis sa 6kade kreditriskerna
forenade med vissa lantagare och motparter pastta nch baltiska marknaderna till foljd av
den negativa ekonomiska utvecklingen i dessa lamager 2008 och 2009. Det ihallande
besvarliga ekonomiska klimatet hade dven en negéfekt pa vissa kundgrupper i Danmark
under 2011. Faktiska kreditforluster varierar dkamjunkturcykeln. En betydande 6kning av
storleken pa Nordeas avsattningar for kreditfédusth forluster som inte tacks av
reserveringar skulle fa en vasentlig negativ efféktNordeas verksamhet, finansiella stéllning
och rérelseresultat. Dartill & Nordea indirekt emprat for valutakursrisker i Polen, Ryssland,
Lettland och Litauen, dar lan till kunder typiskttsar denominerade i euro eller US-dollar, trots
att kunderna typiskt sett erhaller huvudsaklig imkbi de lokala valutorna.

Nordea ar exponerat for kreditrisk gentemot sinapader

Nordea genomfor rutinmassigt transaktioner med artgp inom finansbranschen, inklusive
méklare och handlare, affarsbanker, investmentlvafdader och andra foretags- och
institutionella klienter. Manga av dessa transalgiautsatter Nordea for risker att Nordeas
motparter under ett valuta-, rante-, ravaru-, aldiker kreditderivatkontrakt fallerar fore
forfallodagen och att Nordea da har en utestaemdiean pad motparten. Pa grund av volatilitet
pa valuta- och rantemarknaderna under de tre seéest har denna risk kvarstatt pa en forhojd
niva jamfort med perioden som foregick den glotimansiella och ekonomiska krisen. Denna
kreditrisk kan aven forvarras da sakerheter soratias av Nordea inte kan realiseras eller
likvideras till priser som ar tillrackliga for aficka motpartsexponeringens fulla belopp. Var
och en av de ovan namnda faktorerna skulle kunmHdreeen vasentlig negativ effekt pa
Nordeas verksamhet, finansiella stallning och s@nedsultat.

13



Som en konsekvens av dess handel med finansistlaiment, inklusive valuta- och
derivatkontrakt, ar Nordea exponerat for avvecldimgk och transfereringsrisk.
Avvecklingsrisk ar risken att forlora det kapitahs utgors av ett finansiellt kontrakt till féljd av
att motparten fallerar eller efter att Nordea hett gaterkalleliga instruktioner om att 6verfora
kapitalbelopp eller sdkerhet, men fore det att agathdet av motsvarande betalning eller
sakerhet har blivit slutligen bekraftat. Transfargsrisk ar risken hanforlig till dverféring av
pengar fran ett land annat &n det land déar laneagaar sin hemvist, vilken paverkas av
forandringar i de aktuella landernas ekonomiskapmthiska forhallanden.

Risker relaterade till marknadsexponering
Nordea &r exponerat for marknadsprisrisk

Nordeas kunddrivna handelsverksamhet (déar positi@sanom vissa definierade granser) och
dess Treasury-verksamhet (dar Nordea innehar ixwegs- och likviditetsportfoljer for egen
rékning) ar de huvudsakliga kéllorna till marknatisisk inom Nordea. Det verkliga véardet av
de finansiella instrument som innehas av Nordddusive obligationer (stats-, foretags- och
bostadsobligationer), aktieplaceringar, kontant#ikia valutor, placeringar i private equity- och
hedge- och kreditfonder, ravaror och derivat (iskla kreditderivat), ar kansligt for volatilitet i
och korrelationer mellan olika marknadsvariablek]usive rantor, spreadar, aktiepriser och
valutakurser. | den utstrackning det volatila madstillstandet fortgar eller aterkommer kan
det verkliga vardet av Nordeas obligationer, ddrigah strukturerade kreditportféljer och
andra portféljer minska mer an enligt beraknat @@hmed tvinga Nordea att bokféra
nedskrivningar. Framtida varderingar av de tillgémgpom Nordea redan har bokfort eller
beraknat nedskrivningar for, vilka kommer att spedg da radande marknadsvillkoren, kan leda
till betydande forandringar av det verkliga vargétdessa tillgangar. Vidare bokfors vardet pa
vissa finansiella instrument till ett verkligt vé&dom faststalls genom finansiella modeller vilka
innehaller antaganden, avgoranden och uppskattngoga till sin natur &r osakra och kan
komma att forandras éver tid eller slutligen vigpvara oriktiga. Var och en av dessa faktorer
kan tvinga Nordea att redovisa ytterligare nedskngar eller realisera
vardeminskningskostnader, vilket kan medféra eentlig negativ effekt pa Nordeas
verksamhet, finansiella stallning och rorelsereduEftersom Nordeas handels- och
placeringsinkomster i hog utstrackning ar beroemdde finansiella marknadernas utveckling
skulle dartill de volatila marknadsforhallandenaika resultera i en betydande minskning av
Nordeas handelsinkomster och avkastning pa playzarigller leda till handelsforluster.

Strukturell rantenettorisk

Liksom alla banker har Nordea intjaning pa rantign och andra tillgangar och betalar i sin
tur rantor till insattare och andra borgenarertdéftekten pa forandringar i Nordeas
nettoranteintakter beror pa de relativa nivaerntillgangar och skulder vilka paverkas av
ranteforandringar. Nordea &r utsatt for struktuétiterisk: (EnStructural Interest Income
Risk)("SIIR”) nar det finns en diskrepans mellan rantelmiingsperioderna, volymerna eller
referensrantorna pa dess tillgangar, skulder odliateDiskrepansen for en given period i
handelse av ranteférandringar skulle kunna fa eentiig negativ effekt pa Nordeas finansiella
stallning och rorelseresultat.

Strukturell valutarisk

Nordea ar exponerat for valutaomrakningsrisk frésosh ett resultat av dess svenska och
norska bankverksamhet, da Nordeas konsolideradediella rapporter upprattas i Nordeas
funktionella valuta, euro. Nordeas funktionellautalfoér dess danska bankverksamhet ar
danska kronor, vilken ar last mot euron. Eftersomndea redovisar omrakningsskillnader
mellan de i lokala valutor denominerade kapitaliposérna i dess fullt konsoliderade
dotterbolag, kan euroeffekten som uppstar vid ealirakning komma att minska det egna
kapitalet. Eftersom vissa av Nordeas konsolideratt@vvagda tillgangar: (En: Risk-weighted
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Assets) ("TRWA”"), gentemot vilka Nordea ar skyldagt halla en viss lagsta kapitalniva ar
denominerade i lokala valutor, medfor varje betylaminskning av eurons varde gentemot
dessa lokala valutor en betydande negativ effeRlqéleas kapitalrelationer. Trots att Nordea i
allmanhet foljer en policy att sékra sin valutakislsgenom att forsdka matcha valutan for dess
tillgangar med valutan for skulderna som finansieem, kan ingen garanti ges for att Nordea
framgangsrikt kommer att kunna sékra nagra elletlgga av sina valutariskexponeringar.

Risker relaterade till likviditet och kapitalkrav

Nordeas verksamheter ar férbundna med likviditeksri

Likviditetsrisk &r risken att Nordea inte kommetrlainna fullgora sina forpliktelser varefter de
forfaller eller tvingas fullgora sina atagandehdkad kostnad. En vasentlig del av Nordeas
likviditets- och finansieringsbehov sker genom amiriing av kunders inlaning och genom
kontinuerlig tillgang till interbanklanemarknaderklusive genom upptagande av langfristiga
marknadslan, sdsom sakerstéllda obligationer. Cfasaasieringskallors volym, och da sarskilt
langfristig finansiering, kan begransas under talelikviditetspafrestning. Turbulens pa de
globala finansiella marknaderna och i den glob&tmemin kan komma att negativt paverka
Nordeas likviditet och villigheten fran vissa matiga och kunder att gora affarer med Nordea,
vilket kan ha en vasentlig negativ effekt pA Nosdeerksamhet och rorelseresultat.

Nordeas affarsresultat kan paverkas om dess kagdlahing minskar eller upplevs
vara otillracklig

Enligt det europeiska Kapitaltackningsdirektiveingfattande direktiv 2006/48/EC och direktiv
2006/49/EC maste Nordea uppratthalla vissa kagikiingsnivaer). Dessutom har
Baselkommitténdng.Basel Com-mittee on Banking Supervision) féreslatiantal
fundamentala andringar till gallande regel-verkemvgle kapitaltackning for de banker som ar
verksamma pa den internationella mark-naden. Dadh@ andringarna ingar i Baselkommitténs
skrift utgiven den 16 december 2010 samt januatiLa0Basel I11"). Vid tiden for uppréattande
av detta grundprospekt ar det europeiska Kapitatiagsdirektivet under omarbetning for att
pa sa satt inkludera Basel 11l regelverket, inkiasile hogre kapitaltackningskraven.

Langivare och investerare, analytiker och andréessionella aktorer kan icke desto mindre ha
hogre kapitalkrav an som krévs enligt gallander éieeslagna framtida regler med anledning
av, bland annat, den fortsatta osékerheten avseenkisamheten inom finansiella tjanster samt
osakra globala ekonomiska forhallanden. Ett séotanknadslage kan paverka Nordeas
upplaningskostnader, minska dess tillgang till talpiarknader eller resultera i en nedvardering
av dess kreditvardighet, vilket i sin tur kan havéeentlig negativ effekt pa dess rorelseresultat,
finansiella stallning och likviditet. Dessutom kislordeas RWA 6ka, vilket potentiellt kan
minska Nordeas kapitaltackning, till foljd av, btbannat, lagre intern kreditvardighet hos
Nordeas kunder, betydande volatilitet pa marknadeagl rantedifferens pa krediter,
férandringar i ramlagstiftning avseende kapitaltdogskrav eller regleringen av vissa
positioner, forandringar i vaxlingskurser, minskgan av vardet pa sakerheter till foljd av lagre
marknadsvarde hos underliggande tillgangar, etterligare forsamringar av det ekonomiska
klimatet. En minskning av Nordeas kapitaltackningsigkombinerad med svarigheter att
kapitalisera Banken i Nordeakoncernen, skulle kunedféra att Nordea tvingas att reducera
sin utlaningsverksamhet och/eller delar av 6vrigeksamheter.

Nordeas lanekostnader och dess tillgang till kneditknaderna ar vasentligt beroende
av dess kreditbetyg

Inga garantier kan ges for att Nordea eller deetigaste dotterbolag kommer att kunna behalla
sina nuvarande kreditbetyg eller att Nordea kanétgipdlla nuvarande kreditbetyg pa sina
laneinstrument. En sankning av Nordeas eller nagaless viktigaste dotterbolags nuvarande
langsiktiga kreditbetyg kan komma att 6ka Nordéaafsieringskostnader, begransa tillgdngen
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till kapitalmarknaderna och utlosa ytterligare kp@vsakerheter i derivatavtal och andra sakra
finansieringsarrangemang. Darfor skulle en sankaingreditbetygen negativt kunna paverka
Nordeas tillgang till likviditet och dess konkursposition och saledes medféra en vasentlig
negativ effekt pa dess verksamhet, finansielldrstd och rorelseresultat.

Andra risker relaterade till Nordeas affarsverksamhet
Operationella risker

Operationella risker, inklusive risker i anslutnitij investeringsrad, kan paverka
Nordeas verksamhet

Nordeas affarsverksamheter ar beroende av formattyaanetera ett stort antal komplexa
transaktioner pa skilda marknader i manga valierksamheterna bedrivs genom ett antal
legala enheter. Verksamhetsforluster, inklusivelsktind, skador pd Nordeas renommé,
kostnader, och direkta och indirekta finansielldugier och/eller nedskrivningar, kan bl
resultatet av otillrécklighet eller brister i intex processer, system (till exempel IT-system),
forlust av licenser fran externa leverantorer, Bgdrier eller andra kriminella handlingar,
anstélldas misstag, outsourcing, brister att pietpligt satt dokumentera transaktioner eller
avtal med kunder, séljare, underleverantdrer, dagtspartners och andra tredje parter, eller att
inhamta eller uppratthalla vederborliga tillstaatier klagomal fran kunder, brister i
efterlevnaden av regulatoriska krav, inklusive rimga begréansat till regelverk for att forhindra
penningtvatt, personuppgiftsskydd och konkurretsiga regler, efterlevnad av affarsregler,
utrustningsfel, brister i att skydda dess tillgdngaklusive immateriella rattigheter och
sakerheter, fel pa fysiskt skydd samt sakerhetskkyaturkatastrofer eller fel i externa system,
inklusive system som harrér fran Nordeas leverantéch motparter och brister i att uppfylla
sina kontraktuella eller andra forpliktelser. TratsNordea har implementerat riskkontroller
och vidtagit andra atgarder for att begransa exoger och/eller férluster kan inga garantier
ges for att sddana procedurer kommer att varateffekkontrollen av de verksamhetsrisker
Nordea utsatts for eller att Nordeas renommeé intaerker att skadas om nagon verksamhetsrisk
forverkligas. Som en del av dess bank- och tillghinyaltningsverksamhet erbjuder Nordea
sina kunder investeringsrad, tillgang till inteliksom externt forvaltade fonder samt
administrerar fonder som forvaltas av tredje garéindelse av att dess kunder lider skada av
investeringsrad fran eller oegentligheter ellerrbgtiga atgarder utforda av forvaltare tredje
parts fonder, kan Nordeas kunder soka kompensifiarNordea. Sddan kompensation kan
sOkas dven om Nordea inte har nagon direkt expumpendt sadana risker, eller inte har
rekommenderat dessa motparter till dess kundea. #8itlana krav kan medfora en vasentlig
negativ effekt pd Nordeas renommé, verksamhetdieda stallning och rorelseresultat.

Nordea ar utsatt for en mangd risker som ett reddly dess verksamheter, sarskilt i
Polen, Ryssland och Baltikum

Nordeas verksamhet i Polen, Ryssland och Baltikimmied sig risker som inte, eller endast i
en mindre omfattning, ar tillampliga pa Nordeaskgamheter pa de nordiska marknaderna.
Vissa av dessa marknader ar typiskt satt mer \@lath mindre utvecklade, ekonomiskt och
politiskt, &n marknader i Vasteuropa och Nordansgerfordea utsatts for betydande
ekonomiska och politiska risker, inklusive ekondimuslatilitet, recession, inflationstryck,
valutakursforandringar och avbrott i verksamhetntscivila oroligheter, moratorium,
inforande av vaxelkontroller, sanktioner relatertiflsarskilda l&ander, expropriering,
forstatliganden, omférhandlingar eller ogiltigféakingar av géllande avtal, statligt fallissemang
och andringar i lagar och skatteregler. Som exekgrehamnas att, som ett resultat av den
ekonomiska recessionen ar 2008 och 2009, som ditabéader i den baltiska regionen, har
fragor stéllts avseende férmagan att reagera mséridrade forhallanden i lokala ekonomier
and formagan hos sddana lander och deras invaméoesitta uppfylla sina ataganden. Risker
som dessa skulle kunna paverka moéjligheten eliddigiheten for Nordeas lantagare att
aterbetala sina lan, paverka majligheten for Noatesealisera innehavda sakerheter, paverka
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rantor och valutakurser, och skulle vasentligt tisgkunna paverka den ekonomiska
aktivitetsnivan, vilket skulle kunna ha en vasentiegativ effekt p& Nordeas affarsverksamhet,
finansiella stallning samt resultat av affarsverkbaten i dessa lander.

Lonsamheten i Nordeas livférsakrings- och pensierk®amhet ar beroende av
regleringar och riktlinjer i de lander den bedrivs

Forutom sadana forsakrings- och investeringsrisker ar forenade med all
livférsakringsverksamhet och som ar gemensammaathi@dom erbjuder livférsékrings- och
pensionsldsningar, paverkas Nordeas mojligheteatégera vinst i dess forsakringsdotterbolag
generellt av nivan pa avgifter och andra inkomsten genereras i forsakrings- och
pensionsrorelse. Nivan pa avgifter och andra inkemsom Nordea kan intjana fran sina
forsakringsdotterbolag skiljer sig fran land tdhid, och paverkas av regleringar och riktlinjer
kungjorda av relevanta myndigheter avseende agéervgIFRS bridging”, vinstférdelning
samt solvenskrav.

Nordea kan erfara svarighet att rekrytera och/elbbehalla hogre chefer eller annan
nyckelpersonal

Nordeas resultat ar i stor utstrackning beroendeawetensen hos och arbetsinsatsen fran
mycket kunniga individer, och Nordeas fortsattaligbgt att effektivt konkurrera och
implementera Nordeas strategi beror pa formagamelatytera nya medarbetare och behalla och
motivera befintliga anstallda. Konkurrensen arriste inom den finansiella sektorn, inklusive
andra finansiella institutioner, liksom fran antyper av verksamheter. Varje forlust av
nyckelpersonal, framforallt till konkurrenter, ellgvarighet att rekrytera och behalla kunniga
medarbetare i framtiden kan ha en negativ effektigdleas verksamhet.

Nordea moter konkurrens pa alla marknader

Nordea moéter konkurrens avseende alla typer av-lmotkandra typer av produkter och tjanster
som Nordea tillhandahaller, och det finns inga gaea att Nordea kommer att kunna
uppratthalla sin konkurrenskraftiga position i ftaden. Om Nordea inte skulle kunna erbjuda
konkurrenskraftiga produkter och tjanster, skubé klinna innebéra att Nordea misslyckas att
attrahera nya kunder och/eller behalla exister&undder, uppleva minskade ranteinkomster,
avgifter provisioner, och/eller minskade marknaddar, vilket var for sig skulle ha en
vasentlig negativ effekt pa dess affarsverksaniimemsiella stallning och rérelseresultat.

Risker relaterade till det juridiska och regulatoriska klimatet i vilket Nordea
bedriver verksamhet

Nordea ar foremal for omfattande foreskrifter otarsunder tillsyn av flera olika
tillsynsmyndigheter

Den svenska Finansinspektionen ar huvudsaklignifisyndighet for Nordeas verksamhet,
aven om Nordeas verksamheter i Danmark, Finlandg@&Jd?olen, Ryssland, Estland, Lettland,
Litauen, Tyskland, Isle of Man, Luxemburg och USArsinder tillsyn av lokala
tillsynsmyndigheter i dessa jurisdiktioner. Nordeaiven foremal for Gvervakning av
tillsynsmyndigheter i respektive land dar Norderndrafilial eller ett representationskontor,
inklusive Kina. Nordea ar underkastat lagar, foridsk samt administrativa atgarder och
riktlinjer i var och en av jurisdiktionerna i vilksordea ar verksamt. Dessa ar foremal for
forandringar och efterlevnaden kan fran en ticetillannan innebéara betydande kostnader.

Omraden dar forandringar eller utveckling av fordt och/eller tillsyn kan ha en negativ
inverkan innefattar, men ar inte begransat tjjlfdrandringar i monetéra, réante- och andra
riktlinjer, (ii) allmanna forandringar i regeringaeller tillsynsmyndigheters riktlinjer eller
regelsystem som avsevart kan paverka investerasbstipd de nordiska marknaderna, i Polen,
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Ryssland och Baltikum samt de évriga marknadeNtidea bedriver sin verksamhet eller som
kan oka kostnaden for att bedriva verksamhet psad@srknader, (iii) forandringar i ramverket
for kapitaltdckning, inférande av betungande coargle-krav, begransningar i
verksamhetstillvaxt eller prissattning och kravapidverksamhet ska bedrivas pa ett satt som
prioriterar andra mal &n att skapa varde for agheda, (iv) forandringar i konkurrens- och
prissattningsférutsattningar, (v) regeringars défgiering mellan finansinstitut rérande
insattningsgarantier och de villkor som styr sadgarantier, (vi) expropriation, forstatliganden,
konfiskering av tillgangar och férandringar i lafising betraffande utlandskt agande, (vii)
vidareutveckling i den finansiella rapporteringginil och (viii) annan ogynnsam politisk,
militar eller diplomatisk utveckling (sarskilt i Rm, Ryssland och Baltikum) vilken leder till
social instabilitet eller legal oséakerhet, vilkein tur kan komma att paverka efterfragan pa
Nordeas produkter och tjanster.

Som ett resultat av den nyligen upplevda finaresieth ekonomiska krisen, har ett antal
regulatoriska initiativ tagits for att utoka eliemplementera regler och férordningar som
sannolikt kommer att ha en effekt p& Nordeakoneeverksamhet. Saddana initiativ inkluderar,
men ar inte begransat till, regler avseende liketdkapitaltdackning och hantering av
motpartsrisk och innefattar regulatoriska verkiftgrtyndigheterna for att ge dem mdjlighet att
ingripa i nddsituationer. Dessa eller andra rediegransningar, restriktioner pa finansiella
institutioner och kostnader involverade skulle kaia en vasentligt negativ inverkan pa
Nordeakoncernens verksamhet, finansiella stallocigrorelseresultat.

Nordeakoncernen kan adra sig patagliga kostnadebévakande och efterlevnad av de nya
kapitaltdckningskraven

Baselkommittén forvantar sig att dess medlemssskadt paborja implementeringen av Basel
Il inklusive det nya regelverket avseende kapitzkhing fran och med den 1 januari 2013 och
att implementeringen skall vara fullstandigt genddfsenast den 1 januari 2019. Vid tiden for
upprattande av detta grundprospekt ar det eurapéiakitaltdckningsdirektivet under
omarbetning for att pa sa satt inkludera Basekljelverket inklusive de hogre
kapitaltdéckningskraven som stadgas i regelverkaseBkommittén har &ven foreslagit att
globalt systemviktiga banker ("G-SVB”) s& som Naxd®mm upptogs i den lista 6ver G-SVB
som forst publicerades av Finacial Stability BogFSB”) i november 2011 bor ha ytterligare
ut-rymme for forluster i forhallande till minimikvat som ar en soliditet pa 7,0 %, i enlighet
med Basel lll. Dessutom meddelade det svenskaditepartementet, Finansinspektionen samt
Riksbanken i november 2011 att hégre krav &n defastatéllts i Basel Il kan komma att galla
for nationellt systemviktiga banker ("N-SVB”) sarsdNordeakoncernen. Det rader oklarhet
kring hur det slutliga regelverket avseende kagitkhingsnivaerna kommer att ut-vecklas och
implementeras samt tidpunkten for detta. Nordeagoren kan komma att &dra sig patagliga
kostnader avseende Overvakning och efterlevnaa ayd kapitaltackningskra-ven. De nya
kapitaltackningskraven kan aven komma att pavexisaerande affarsmodeller. Det kan heller
inte forsékras att Nordeakoncernen ej kommer attiida dessa lagar och regler, samt att om
sadan Overtradelse intraffar, att Nordea ej komattedrabbas av patagliga boter.

Legala och regulatoriska krav uppstar i Nordeasksamhet

Nordea ar i sin ordinarie verksamhet foremal f@utatorisk tillsyn och ansvarsrisk. Nordea
bedriver verksamhet genom ett antal juridiska pegsoett antal jurisdiktioner och ar foremal
for reglering i varje jurisdiktion. Reglering ochgulatoriska krav andras fortldpande och nya
krav infors for Nordea, inklusive, men inte begi@testill, regleringar avseende bedrivande av
verksamhet, penningtvatt, betalningar, konsumeditag kapitalkrav, rapportering och
bolagsstyrning. Nordea ar foremal for ett antal/ktaister, rattegangsforfaranden och statliga
undersokningar i de jurisdiktioner dar Nordea verkeenna sorts krav och processer exponerar
Nordea for skadestand, direkta och indirekta kaknéinklusive legala kostnader), direkta eller
indirekta finansiella forluster, civila och strafftsliga paféljder, forlust av tillstand eller
bemyndiganden eller skadat rykte samt risken fguledoriska restriktioner for sin verksamhet.
Var och en av dessa faktorer skulle kunna medfiongsentlig negativ effekt pa Nordeas
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verksamhet, finansiella stallning och rorelser@guReglering med negativ inverkan pa
Nordeas verksamhet eller negativa avgéranden epsat i vilka Nordea ar part kan resultera i
restriktioner eller begransningar fér Nordeas vankiset eller innebéara en vasentlig negativ
effekt pa Nordeas verksambhet, finansiella stéllmioky rorelseresultat.

Nordea ar exponerad for risken for &ndringar i dkeddgstiftningen samt dkade
skattesatser

Nordeas verksamhet ar foremal for varierande satter runtom i varlden vilka beraknas
enligt lokal lagstiftning och praxis. Nordeas venkwhet, inklusive dess
interngruppstransaktioner, bedrivs i enlighet medddas tolkning av tillamplig lag,
beskattningsavtal, regleringar och krav fran skaytedigheter i de relevanta landerna. Nordea
har erhallit rddgivning fran oberoende skatteraalgii dessa fragor. Det finns dock inga
garantier for att Nordeas tolkning av tillampligy)deskattningsavtal, regleringar eller
administrativ praxis ar korrekt, eller att sidaegler inte andras, aven med retroaktiv verkan.
Andringar i lagstiftning eller beslut fran skattemyjgheter kan férsamra Nordeas nuvarande
eller tidigare skatteposition.

Generella risker relaterade till Instrumenten

Kreditrisk

Investerare i Instrument utgivna av Nordea harredikisk pa Nordea. Investerarens mojlighet
att erhalla betalning under Instrument ar darféobede av Nordeas mgjlighet att infria sina
betalningsataganden, vilket i sin tur i stor utskriing ar beroende av utvecklingen i Nordeas
verksamhet och Nordeas finansiella stallning, séaogivits ovan.

Kreditvardighetsbetyg

Kreditvardighetsbetyg ar det betyg en lantagareekhalla fran ett oberoende
kreditbedomningsinstitut avseende lantagarens ghdtiatt uppfylla sina finansiella ataganden.
Kreditvardighetsbetyget kallas i allmant tal ratiiga av de vanligaste
kreditbeddmningsinstituten ar Moody’s och Standafdoor’s. Nordeas kreditvardighetsbetyg
reflekterar inte alltid den risk som ar foérknippaed individuella Instrument under
Programmet. Ett kreditvardighetsbetyg utgor int&@m- eller saljrekommendation eller
rekommendation att behalla investeringen. Ett kvédilighetsbetyg kan nar som helst éndras,
sankas eller bortfalla, se ovan om Nordeas finaingigkostnader och dess tillgang till
kreditmarknaderna, som i betydande grad paverkaess kreditvardighetsbetyg. Dessutom
kommer faktisk eller férvantad férandring av emmtens kreditvardighetsbetyg generellt sett
paverka marknadsvardet av Instrument.

Lagandringar

Instrument ges ut i enlighet med svensk ratt. Byadla nya lagar, férordningar och féreskrifter,
andringar i lagstiftning eller &ndring i rattstiitgningen efter utgivningstillfallet kan komma att
paverka utgivna Instrument och inga garantier lesigletta avseende.

Innehavare av Instrument har ingen sékerhet i Baskélgangar

Innehavare av Instrument har ingen sakerhet i Nrti#gangar och skulle vara oprioriterade
borgenarer i hdndelse av Nordeas konkurs.

Kapitaltdckning

Under 2007 antogs den svenska lagen (2006:137 Kppitaltackning och stora exponeringar
som innebar att EU:s kapitaltdckningsdirektiv (ssammanfogade Direktiv 2006/48/EC och
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Direktiv 2006/49/EC (vilka, vid dagen for detta Basspekt, ar foremal for andring)("CRD”)
samt kraven under Basel Il, inforlivades i den skanlagstiftningen. Nordea kan inte forutse
effekterna av de andringar som pakallas av impléengigen av CRD eller nagon féreslagen
andring av CRD, varken avseende det egna finaasesultatet eller avseende eventuell
paverkan pa Instrument utgivna under detta Grurspmkt, fore de nya reglerna har
implementerats i sin helhet. Potentiella investekdir med beaktande av sin egen finansiella
situation rddgéra med sina radgivare huruvida négeatuella konsekvenser kan foranledas av
CRD.

Radets direktiv 2003/48/EG av den 3 juni 2003 oskéining av inkomster fran
sparande i form av rantebetalningar

Enligt Europeiska radets direktiv 2003/48/EG av @¢uni 2003 om beskattning av inkomster
fran sparande, ar varje medlemsstat skyldig asefékattemyndigheterna i en annan
medlemsstat med uppgifter om betalningar (avsegirda eller annan liknande inkomst) som
utbetalas av en person inom statens jurisdiktibretier som tagits emot av en sadan person
fran, en individ bosatt i den andra medlemsstatader en 6vergangsperiod har dock Belgien,
Luxemburg och Osterrike istallet en mojlighet akimpa ett kallskattesystem med avseende pa
sadana betalningar, med avdrag for skattesatsetgertid verstiger 35 %.
Overgangsperioden skall I6pa ut vid utgangen askigtear som foljer efter dagen for det avtal
enligt vilket vissa icke-medlemsstater skall utbiyfarmation med avseende pa sadana
betalningar. Belgien har per 1 januari 2010 edertina kallskatt med bestammelser om utbyte
av information till andra medlemsstater, med avdegra boséttning.

Ett antal lander som inte &r medlemmar i Europeighkismnen, och vissa territorier som ar
beroende av eller samverkar med vissa medlemsshatevidtagit liknande atgarder (genom
antagande av bestammelser om informationsutbyde léiliskattesystem om under viss
overgangsperiod) med avseende pa betalningar sms gy en person inom dess jurisdiktion
till, eller som tagits emot av saddan person forinelivid som ar bosatt eller vissa sarskilda typer
av juridiska personer i en medlemsstat. Medlemesstathar dessutom ingatt avtal om
informationsutbyte eller kallskattearrangemang urshedvergangsperiod med vissa av dessa
territorier som &r beroende eller samverkar mesbvisedlemsstater, med avseende pa
betalningar som gjorts av en person i en medlemsistaller som tagits emot av nagon sadan
person for, en individ som &ar bosatt eller visgalgkla typer av juridiska personer i ett av dessa
territorier.

EU Kommissionen publicerade ett forslag pa tilléiiglirektivet om beskattning av sparande
den 13 november 2008, som om det antas kommamedbéra en utvidgning av de krav som
beskrivs ovan. Europaparlamentet antog en andmastbweav detta forslag den 24 april 2009.
Investerare som inte ar helt sakra pa sin positirkonsultera sina professionella radgivare

Risker relaterade till specifika typer av Instrument

Generella risker

Risk knuten till underliggande tillgangar

Instrumentens avkastning och varde ar beroendévacklingen och vardet pa den eller de till
Instrumenten underliggande tillgdngarna. Eftersandet pa en underliggande tillgang
fortldpande kan komma att forandras kan ocksaunsntens varde fortldpande komma att
forandras. En sadan forandring i vardet pa de ligdande tillgangarna kan medféra att
Instrumentens varde blir noll och Instrumenten kafalla vardeldsa pa slutdagen eller
dessforinnan.

20



Risk knuten till volatilitet pa marknaden

Volatiliteten, d.v.s. hur rorligt vardet pa dereeltle till Instrumenten underliggande
tillgangarna ar, paverkar Instrumentens vardekaotimfattning. Volatiliteten &r en av de mest
svarbeddémda prispaverkande faktorerna for Instrbamei®kad volatilitet kan medfora okat
saval som minskat varde pa Instrumenten och karfidreedtt Instrumentens varde blir noll och
kan komma att forfalla vardelos pa slutdagen eléssforinnan. Om Instrumentet ar utformat sa
att det innehaller variabler sdsom multiplikataekber havstangsfaktorer, tak/golv, annan
kombination av dessa element eller andra liknateleent kan marknadsvardet av sadant
Instrument vara an mer volatilt an marknadsvardetgrdepapper som inte innehaller dessa
element.

Den implicita volatiliteten ar av stor betydelse yirissattning av Instrument da den tar hansyn
till den forvantade framtida volatiliteten i dendatliggande tillgangen. Nar Banken prissatter
Instrument baseras detta pd Bankens uppskattnifrgmatida svangningar i vardet pa den
underliggande tillgangen, vilken uppskattning blamtiat gérs mot bakgrund av marknadens
prissattning av noterade terminer och optionergruhderliggande tillgangen. Olika emittenter
kan ha olika tro om framtiden vilket kan avspedtpi priset.

Risk knuten till prissattning av Instrument

Utfallet av en investering i Instrumenten ar bedeeav ett flertal faktorer sdsom underliggande
tillgangs pris (kurs), Instrumentets l6senpris tigtid, marknadsrantan, eventuell utdelning i
underliggande tillgang under Instrumentens |6ptt fdrvantad framtida volatilitet for
underliggande tillgang under Instrumentens |6(dbiet ar sdledes manga faktorer som
individuellt eller tillsammans bestammer Instrunedstvid var tid gallande vérde.

Valutarisk

| de fall underliggande tillgdng noteras eller daieras i annan valuta an Instrumentets
denomineringsvaluta kan valutakursforandringar pgéveavkastningen pa Instrumentet.

att genomféra nagon likvid for Instrumentet i EUfRallet for den valuta i vilken Instrumentet
ar denominerad.

Risk knuten till komplexiteten i produkten

Avkastningsstrukturen for Instrumenten ar iblanchkdex och kan innehalla matematiska
formler eller samband som for investeraren kan saéaa att tillagna sig och jamféra med
andra investeringsalternativ. Sambandet mellansankay och risk kan vara svart att bedéma.
Om sambandet avkastning och risk kan allmant sagdisen mgjlighet till en relativt sett htg
avkastning oftast ar forknippad med en relativt shtgre risk.Ett satt att skapa en mdjlighet
till hogre avkastning ar exempelvis att i avkasgsistrukturen inkludera havstangseffekter som
medfor att aven sma forandringar av utvecklingesfdrenstillgangar kan fa mycket stora
effekter pa vardet och avkastningen av Instrumeatesadan struktur ar typiskt sett ocksa
forknippad med en hogre risk.

Risker knutna till marknadsavbrott och sarskildantélser

Marknadsavbrott kan intraffa exempelvis om hanaedal underliggande tillgang avbryts eller
officiellt pris av nagon anledning inte noterasd Winarknadsavbrott kan faststallandet av vardet
av underliggande tillgdngar ske vid en annan tittpetier avseende en annan tidsperiod &n
avsett och i vissa fall &ven pa annat satt an pdéne

Vissa referenstillgangar sdsom aktier, aktiekoedlar fondandelar kan drabbas av sarskilda
handelser sdsom avnotering, nationalisering, kankikvidation eller motsvarande eller
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aktiesplit, nyemission, fondemission, utgivandepgtioner eller konvertibler, sammanlaggning
eller aterkdp savitt avser sadan aktie eller kargkdier som utgdr underliggande tillgang. Vid
sadana handelser far Banken gora de justeringahlkaren for berérda instrumentserier som
Banken anser vara nédvandiga.

Instéllande eller begransning av erbjudande

Banken forbehaller sig ratten att stélla in helaralelar av erbjudande om nagon omstandighet
intraffar som enligt Bankens beddmning kan dvengylgudandets genomférande. Banken
forbehaller sig aven ratten att stélla in ellertaega emissioner av Instrument om totalt tecknat
antal Instrument inte kan faststallas 6ver en nig&. Om erbjudandet stélls in efter det att
likvid debiterats, aterbetalar Banken debiterabpeltill pa anmalningssedeln angivet konto.

Andringar i villkoren for Instrument

Banken &ger ratt att besluta om andringar av vidkdor Instrumenten under de férutsattningar
som anges i punkt 17 i de Allmanna Villkoren.

Faststallelse av slutkurs for Instrument

| de Slutliga Villkoren faststélls hur slutkurseékaseraknas for respektive Instrument. Generellt
finns tva metoder att tillampa; genomsnittsmetoeléar sista betalkursen for den underliggande
tillgangen pa Slutdagen. Vilken metod som anvamdgs av Slutliga Villkor for respektive
instrumentserie. Vid vissa avkastningsstrukturéfisas stangningskursen vid ett flertal

tillfallen for berakning av genomsnittlig slutkuiSyftet ar att minimera risken att enstaka
extrema varden paverkar slutkursen i stor utstiaigknnvesterare bor dock uppmarksamma att
vardet vid varje sadant avlasningstillfalle paverdtan genomsnittliga slutkursen, vilket innebar
att den kan bli saval lagre som hogre an den fekssangningskursen pa varderingsdagen. Det
forekommer dock att det endast finns en mattidpaniett varde eller ett jamforelsetal under
l6ptiden, detta forhallande kan ge upphov till erta varden savitt avser slutkursen.

Instrumentspecifika risker

Warranter, turbowarranter, marknadswarranter ochMiIFutures, generella risker

Konstruktionen av warranter/turbowarranter/markmaasanter/MIN| Futures gor att
prisutvecklingen pa den underliggande tillgangermg&nomslag i kursen pa
warranter/turbowarranter/marknadswarranter/MINIUfes och kan leda till storre vinst eller
forlust pa insatt kapital &n om placeringen haaetgjdirekt i den underliggande tillgangen.
Detta brukar uttryckas sa att warranter/turbowaer@marknadswarranter/MINI Futures har en
havstangseffekt jamfort med en investering i uriggande tillgang, dvs. en kursférandring
(saval uppgang som nedgang) for underliggandétitignedfor en procentuellt sett stérre
forandring av vardet pa warranten/turbowarranteri{madswarranter/MINI Future. Detta
medfor att risken att investera i warranter/turboaster/marknadswarranter/MINI Future &r
stérre &n att investera i underliggande tillganarrant/turbowarrant/marknadswarranter/MINI
Future kan forfalla vardelos. Eftersom marknadsargar dven kan innehalla
avkastningsstrukturer som ar mer komplicerade deésom ar tillampliga vad avser warranter,
turbowarranter och MINI Futures — och motsvarasadi® anges vara tillampliga avseende
certifikat, kan de risker som ar relevanta forifiggt enligt nedan aven vara tillampliga pa
marknadswarranter.

Risker féorenade med certifikat

Om den underliggande tillgangen blir vardelos (epelvis genom att bolaget som ger ut

underliggande aktie gar i konkurs) blir certifikaoeksa vardelost. Vardet pa ett certifikat kan
ocksa paverkas av valutakursférandringar — om delerliggande tillgangen ar denominerad i
en annan valuta an certifikatets denomineringssal@n investerare i ett certifikat bor notera
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att hela det investerade beloppet kan ga forl&@tdet fall certifikatet ar konstruerat for att ge
avkastning i en nedatgaende marknad (salj ellat)sher en vardeokning i den underliggande
tillgangen en vardeminskning i certifikatet. Unétigstiden paverkas certifikatets varde av
forandringar i volatilitet, prisutveckling och utdagar i den underliggande tillgAngen samt
marknadsranteforandringar. Om certifikatet innedrdh barriarniva kan detta innebéara att det
belopp som en investerare har ratt att erhallagrdétalningsdagen understiger det investerade
beloppet eller att ratten till eventuell sarskildkastning bortfaller.

Risker relaterade till marknaden

Sekundarmarknad och likviditet

Det finns ingen garanti for att en sekundarhands instrument kommer att utvecklas och
uppratthallas. | avsaknad av en sekundarhandel&alepapper bli svara att sélja till ett korrekt
marknadspris och investeraren bor observera dgivenatelseforlust kan uppsta ifall Instrument
séljs fore aterbetalningsdagen. Aven om ett vanoegear inregistrerat eller noterat vid bors
férekommer inte alltid handel med Instrumentet.fB&kan det vara fordyrande och férknippat
med svarigheter att snabbt salja ett Instrumeat ehhalla ett pris jamfort med liknande
investeringar som har en utvecklad eller fungerase@ndarmarknad.

Vidare bor det uppmarksammas att det under ertidigseriod kan vara svart eller omgjligt att
avyttra placeringen pa grund av till exempel koaftkursrorelser, pa grund av att berérd eller
berérda marknadsplatser stangs, eller att hanttggsirestriktioner under en viss tid.

Vid forsaljningstillfallet kan priset vara savaldr@ som lagre an pa likviddagen vilket beror pa
marknadsutvecklingen men ocksa pa likviditetengddsdarmarknaden.

Clearing och avveckling

Vardepapper som ges ut under Programmet ar angilitBaroclear Sweden, Euroclear

Finland, VPS eller VP vilka samtliga ar sa kallkdatobaserade system varfor inga fysiska
vardepapper kommer att ges ut. Clearing och aviregkid handel sker i VPC-systemet, EFi-
systemet, VPS-systemet och VP-systemet eller adakant clearingsystem som anges i Slutliga
Villkor. Vardepappersinnehavarna maste forlitapgagvyPC-systemet, EFi-systemet, VPS-
systemet eller VP-systemet eller annat saddantiotgsystem som anges i Slutliga Villkor for att
fa betalning under de relevanta vardepapperen.
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INSTRUMENT - VILLKOR OCH KONSTRUKTION

Instrument utgoérs av vardepapper i form av warragiter certifikat ("Instrument”) som utgivits
av Bankerna under detta Program, i danska kromoo, @orska kronor, svenska kronor eller
annan valuta, och med de villkor som framgar améithina Villkor och relevanta Slutliga
Villkor. Bankerna forbehaller sig dock ratten asngmfora alla betalningar under Instrument i
EUR.

Underliggande tillgangar for Instrument framgarSiutliga Villkor och kan utgtras av aktier,
depdbevis, obligationer, ravaror, rantor, valuttaresaxelkurser, terminskontrakt, fonder, index
eller annan i Slutliga Villkor utpekad tillgang. Bdill Instrumentet underliggande tillgangen
kan dessutom besta av en korg av sadana tillgdbgarardeutvecklingen i den underliggande
tillgangen paverkar vardet pa det relevanta Insénbet ges Investeraren harigenom en
exponering mot den underliggande tillgangen.

Om referenstillgdngens valuta &r en annan an imstntets valuta, kan investerare vara
exponerade for en valutarisk i forhallande till glirsen mellan Instrumentets och
referenstillgangens valuta.

For alla Instrument sker automatiskt 16sen genomamatavrakning vilket innebar att Bankerna,
om Instrument pa slutdagen berattigar till slutik\betalar innehavare av Instrument kontanter.
Instrument ger inte innehavare ratt att erhallaedilgande tillgang.

Erbjudande, tilldelning och férsaljning

Instrument kan erbjudas pa marknaden till professia investerare och till sa kallade
retailkunder (vilka primart omfattar mindre och re&dora féretag samt privatkunder) genom
offentliga erbjudanden eller till en begransadkiavesterare. Instrument kan ocksa, utan
foregaende erbjudande, av Bankernas forsorg ufipfaandel pa en marknadsplats och
darefter erbjudas till férsaljning.

Vid erbjudande riktat till allmanheten géller alfielning i emissionerna bestdms av Bankerna
och sker i den tidsordning som anmalningar registse Om anmalningar registrerats vid
samma tidpunkt, kan ett lottningsforfarande kommthailEampas.

Tilldelning kan dven komma ifraga till anstalld aBkerna, dock utan foretradesratt pa grund av
anstallningsforhallandet. Tilldelning sker i sadéalhi enlighet med Finansinspektionens
foreskrifter och Svenska Fondhandlareféreningeglere

Besked om tilldelning lamnas péa avrakningsnota Berdknas sandas ut senast tre bankdagar
fore likviddag.

Bankerna forbehaller sig ratten att stélla in dlegransa emissioner av Instrument om totalt
tecknat antal Instrument inte kan faststéallas @eviss nivad. Om en emission av Instrument
stélls in efter det att likvidbelopp debiterateréetalar respektive Bank debiterat belopp till av
Investeraren i samband med teckningen angivet kdfidare forbehaller sig Bankerna ratten
att stalla in en emission om nagon omstandighgiffar som enligt Bankens bedomning kan
aventyra emissionens genomférande.

Vid upptagande till handel pa reglerad marknadspitan ett foregdende erbjudande till
allmanheten tillampas inget teckningsforfarandanop och forsaljning av Instrument sker
over den marknadsplats pa vilken Instrumenten tarade. Likvid mot leverans av Instrument
sker genom Bankens forsorg vid relevant Centrale@appersforvarare.

Handel med Instrumenten kan ske fran och med mgsaiagen till och med slutdagen for
respektive Instrumentserie, med hansyn tagenatilsom sags nedan om Sarskild
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handelsstoppshéandelse under Olika typer av Institum@Varranter, turbowarranter, MINI
Futures och marknadswarranter. Saval noteringsatagsiitdag anges i Slutliga Villkor for
respektive Instrumentserie.

Betalning och leverans av Instrumenten sker péltk®vsom forvarvaren och formedlande
institut kommer Gverens om. Instrumenten ar fiedatbara. Kop och forsaljning sker genom
ingivande av sedvanlig kop- eller saljorder tillBan, annan bank eller fondkommissionar.
Betalning och leverans av Instrumenten sker péltk®vsom forvarvaren och formedlande
institut kommer 6verens om. Vid teckning, forvashdorsaljning av Instrument utgar
sedvanligt courtage. Som bekraftelse pa antal foad eller avyttrade Instrument erhalls
avrakningsnota.

En handelspost utgdér minsta post vid handel meduiment. Antalet Instrument per
handelspost framgar av Slutliga Villkor for respe&tinstrumentserie. Vidare framgar av
Slutliga Villkor for respektive serie det hogstdarinstrument som erbjuds vid varje givet
tillfalle, d.v.s. det hogsta antal Instrument Bamkggller pris for.

Vid var tid stallda kop- och saljkurser pa Instrungamgar av det handelssystem som anvands
av den marknadsplats dar Instrumentet noteras.

Erbjudande om férvarv av Instrument offentligg6ésBankernas hemsidaww.nordea.com

Market Making

| de fall Instrument upptas till handel pa en remtemarknad, oavsett om detta foregatts av ett
offentligt erbjudande eller inte, avser NBAB, NB¥ordea Bank Danmark A/S och Nordea
Bank Norge ASA, i forekommande fall, att agera Marklaker och déarvid under normala
forhallanden stélla kép- och saljkurser for deahhaindelsposter som respektive Bank vid var
tid beslutar (sa kallat Market Making och som naerdefinieras i Slutliga Villkor i
férekommande fall). For instrument vars teoretigka ar lagre an minsta "tick-size” stalls
normalt ingen kopkurs.

Savitt galler warranter anges i tabellen nedanndaximala skillnaden mellan kop- och saljkurs
for valutor SEK, DKK och NOK;

o Salikursi « Maximal spread
* Respektive « for respektive valuta
valuta
e 0,015 e 0,25
« >5-10 e 0,40
« >10-25 « 0,90
e >25 e <4%

For warranter emitterade i EUR galler foljande maada skillnad mellan kdp- och séaljkurs.

o Saljkursi EUR « Maximal spread i
EUR
o <2 « 0,10
o >2? e <4%
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Allmanna Villkor - Slutliga Villkor

Allmanna Villkor

For Instrumenten galler de Allménna Villkoren. Din#nna Villkoren &r generella till sin
karaktar och tacker en méngd olika typer av Inséminoch aterges i sin helhet i detta
Grundprospekt. De Allmanna Villkoren géller i tithgpliga delar for samtliga Instrument som
emitteras under Programmet.

Slutliga Villkor

For varje Instrument eller Instrumentserie som mrdas under Programmet uppréttas aven
Slutliga Villkor. Formatet for de Slutliga Villkorefor olika typer av Instrument aterges ocksa i
detta Grundprospekt. Generellt kan sdgas att dégalillkoren anger de specifika villkoren
for varje serie av Instrument. De Slutliga Villkargllsammans med Allménna Villkor utgér de
fullstandiga villkoren for Instrumentet/Instrumeertien.

Slutliga Villkor for Instrument som erbjuds allmétbn och/eller tas upp for handel pa bors
eller reglerad marknad inges till Finansinspektior®ddana Slutliga Villkor som inges till
Finansinspektionen kommer att offentliggoras sammzfs tillgangliga pa Bankernas hemsida
(www.nordea.cory) men kan aven kostnadsfritt tillhandahallas gemdgot av Bankernas
kontor.

Olika typer av Instrument

Warranter, turbowarranter, MINI Futures och marknad swarranter

En warrant ar ett vardepapper vars avkastningré@ebéee av vardeutvecklingen hos den till
warranten underliggande tillgdngen. Underliggaiiltbgngar till warranter kan utgoras av
aktier eller aktieindex, samt andra tillgangar sasantor, valutor, ravaror eller en kombination
av ovanstaende samt korgar av sddana tillgangar.

Warranter som omfattas av Programmet ar av eutopgisdvs. innehavare kan inte pakalla
l6sen under warrantens I0ptid utan lI6sen sker ¢pdasiutdagen, med undantag for MINI
Futures som kan vara strukturerade liknande enikamsk option dar investeraren har ratt att
begara inlosen under instrumentets l6ptid. Pa afjetid sker automatiskt I6sen med
kontantavrakning, vilket innebar att innehavareiéen kontanter istallet for underliggande
tillgang (forutsatt att samtliga dvriga villkor férhallande av I6senbelopp &r uppfyllda och att
ingen Faortidsforfallohandelse intréffat).

Warranter kan aven ges ut i formen av turbowarraiiterbowarranter finns som bade
turbowarrant kop och turbowarrant salj och emitered en forhallandevis kort I6ptid. Det
som skiljer turbowarranter fran vanliga warranteath de forutom en Losenkurs (som anges i
de Slutliga Villkoren) aven har en Barriarniva (sanges i de Slutliga Villkoren). For de
turbowarranter som emitteras under Programmet Ksehkurs och Barriarniva antingen ligga
pa samma eller olika niva (detta framgar av deligauwillkoren). Om den underliggande
tillgangens kurs nagon gang under loptiden notiéigre an eller lika med (turbowarrant kop)
alternativt hogre an eller lika med (turbowarraif)Barriarnivan forfaller turbowarranten och
slutdagen intraffar. Detta kallas Fortidsforfallobd@lse (och beskrivs néarmare i de Slutliga
Villkoren). Vid Fortidsforfallohandelse beraknasdenliggande tillgangs slutkurs for
turbowarrant kop som underliggande tillgangs lagsta ett visst antal (narmare angivna i de
Slutliga Villkoren) Handelstimmar (sasom narmarérderas i de Allmanna Villkoren) efter
Fortidsforfallohandelse intraffat. Vid Fortidsfolitzhandelse beraknas underliggande tillgangs
slutkurs for turbowarrant salj som underliggantigdngs hogsta kurs ett visst antal (narmare
angivet i de Slutliga Villkoren) Handelstimmar eft&@rtidsforfalloh&ndelse intraffat.
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Fortidsforfallohandelse innebar ocksa att turbommtravnoteras fran reglerad marknad,
handelsplattform eller annan handelsplats. Turbawméen kan under vissa forutsattningar
emitteras med en mojlighet for Banken att justéseihkurs, barriar och multiplikator for att
gora turbowarrantens varde oberoende av vardeteaelningar savitt avser den underliggande
tillgangen.

Warranter kan ges ut med en icke pa foérhand fostéied Slutdag dar Slutdagen istéllet &r
beroende av huruvida Banken faststaller en Slumiagnnehavare begar l6sen (savitt avser
Instrument som halls av den innehavaren), elleearortidsforfallohandelse intraffar. Detta
instrument betecknas som en MINI Future (en MINtiufe kan &ven vara utformad med en
forutbestamd slutdag). Utover att ha en icke pidid forutbestamd slutdag innehaller MINI
Future aven en barriarniva pa satt som beskrivstiiga Villkor. MINI Futures som ar av kop-
respektive saljtyp kan komma att kallas MINI Futumng respektive MINI Future Short.

Warranter som har en barriar, typiskt sett en twdreant eller en MINI Future, kan innehalla
bestammelser om Sarskild Handelsstoppshandelsar{ségmare definieras i de Allméanna
Villkoren). Detta innebér att om Barriarnivan nasglain innan handel har hunnit paborjas i
Instrumentet skall detta inte automatiskt inneladr&an Fortidsforfallohéandelse intraffat utan
Banken kan avvakta med att pabdrja handel undeissrtid och for det fall underliggande
tillgangens bryter igenom barriaren kan handestrimmentet paborjas. En Sarskild
Handelsstopphandelse kan intraffa mer an en gagerunstrumentets |6ptid sa lange ingen
handel med Instrumentet &nnu paborjats.

Om warranten utgérs av en képwarrant ger warraimeshavaren en avkastning for det fall
Slutkursen ar hogre an Losenkursen och Slutlikvioeniknas da som Multiplikatorn (sdsom
narmare definieras i de Slutliga Villkoren) muligdrad med skillnaden mellan Slutkursen och
Losenkursen. Om Slutkursen ar lika med eller l&grédsenkursen ger warranten ingen
avkastning. For det fall warranten ar en turbowaredler MINI Future sa forfaller
warranten/MINI Futuren om Referenskurs for Barridin(sasom narmare definieras i de
Slutliga Villkoren) vid nagot tillfalle mellan Notangsdag (sdsom anges i de Slutliga Villkoren)
och Slutdag/Sista handelsdag ar lika med elleelagrBarriarnivan och Banken betalar
eventuell Slutlikvid till Innehavaren.

Om warranten utgors av en Saljwarrant ger warraimeahavaren en avkastning for det fall
Slutkursen ar lagre an Losenkursen och Slutlikvioeriknas da som Multiplikatorn
multiplicerad med skillnaden mellan Losenkursen 8titkursen. Om Slutkursen ar lika med
eller hdgre an Lésenkursen ger warranten ingensavkay. For det fall warranten ar en
turbowarrant eller en MINI Future sa forfaller wamten/MINI Futuren om Referenskurs for
Barriarniva vid nagot tillfalle mellan Noteringsdagh Slutdag/Sista Handelsdag ar lika med
eller hogre an Barriarnivan och Banken betalar iahSlutlikvid till innehavaren.

For det fall warranter emitteras genom en primakmaastransaktion, d.v.s. att warranter
omfattas av ett erbjudande att teckna warranteeiua viss teckningsperiod, kan dessa
instrument komma att kallas marknadswarranter nkid@knadswarranten beréknas dessutom i
normalfallet avkastningen pa ett i villkoren angivederliggande belopp. D&
marknadswarranten ges ut genom en primarmarknadattgon kan den komma att innehalla
en deltagandegrad vilken ar preliminar fram téirsdagen da den slutligen faststalls av Banken.
Marknadswarranter kan aven innehalla avkastninggstrer som ar mer komplicerade och
motsvarar de som anges vara tillampliga avseentifila#, men som i vissa fall kan vara
relaterad till ett i villkoret angivet underliggamtelopp (till skillnad fran det for certifikatet
relevanta investerade beloppet), sdsom tillamfidigtiet aktuella Instrumentet.

Warrantens varde pa Slutdagen
Vardeutvecklingen fér den underliggande tillgangémerkar saval warrantens varde under dess

|6ptid som pa slutdagen. | detta avsnitt kommendtiandet mellan warrantens varde och den
underliggande tillgangens varde askadliggoras gegtbantal schematiska exempel (i
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fortsattningen kommer att antas att underliggailld@mng ar en aktie for att inte onddigt tynga
forklaringsmodellen). Detta géller for samtligaieater av warranter, d.v.s. &ven
turbowarranter, MINI Futures och marknadswarrasten utgor rena kop- eller saljoptioner.
Investerare i warranter maste vara medvetna oattaitn vardeutvecklingen hos den
underliggande tillgangen ar ogynnsam kan helardeisterade beloppet ga forlorat.

Warrantens varde pa slutdagen bestams for kopwiavamr mycket den underliggande
aktiens kurs dverstiger warrantens losenkurs. &§warrant galler motsatt att warrantens varde
avgors av hur mycket underliggande akties kurs tstiger l6senkursen. Observera dock att
enligt de Allméanna Villkoren och de Slutliga Villken beraknas slutkursen for underliggande
tillgdng som ett medelvarde av senast noteradékbeseor underliggande tillgang under
faststéllelseperioden for slutkurs (mer om det ngddom angetts ovan galler for
turbowarranter och MINI Futures &aven att villkoféndenna innehaller en Barriarniva vilken
medfor att turbowarranten eller MINI Futuren kanrioa att forfalla i fortid. Foljande
schematiska exempel visar beskrivna forhallanden:

Kopwarrant Saljwarrant

Underliggande aktie: ABC Underliggande aktie: ABC
Ldsenkurs: 25 SEK Losenpris: 25 SEK

Antal underliggande aktier per warrant: 1 akti&ntal underliggande aktier per warrant: 1 aktie
Kopwarrant

Aktiens slutkurs Utrdkning Warrantens varde
26 SEK 26-25=1 1 SEK

25 SEK 25-25=0 0 SEK

24 SEK 24-25= -1 0 SEK
Séaljwarrant

Aktiens slutkurs Utrdkning Warrantens varde
26 SEK 25-26= -1 0 SEK

25 SEK 25-25=0 0 SEK

24 SEK 25-24=1 1 SEK

Avkastningen pa investerat kapital skiljer sig naarkom en investering gors i warranter
jamfort med i aktier (underliggande tillgang). Agkaingen kan bli betydligt hogre vid handel
med warranter men den 6kade avkastningsmojligheitentill priset av 6kad risk att férlora
hela det investerade kapitalet, den sa kalladetdwagseffekten. Havstangseffekten innebar att
vardet av en investering i warranter dndras beajydtier an vardet av en investering i
underliggande aktie nér underliggande akties kiigerseller sjunker. Forandringarna kan ske
snabbt.

Nedanstaende schematiska exempel visar havstaekjeeffvid en investering i warranter.
Antagande: Investeraren anser att ABC-aktien &t kiedervarderad pa cirka ett ars sikt.
Aktiens kurs ar idag 25 SEK men investeraren ttioden om cirka ett ar ar 50 SEK.

Investeraren har ett kapital om 10 000 SEK attstam.

Investering i aktier

Investerat kapital 10 000 SEK
Dagens kurs for ABC-aktien 25 SEK
Antal aktier 400 aktier

Om aktien utvecklas i enlighet med investeraremstggelse blir vardet om ett ar féljande:

Kurs 50 SEK

Antal aktier 400 aktier
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Varde 20 000 SEK

Vardeobkning 100 procent

Investering i warranter

Losenkurs 30 SEK

Slutdag 1 ar fran investeringsdagens datum
Antal underliggande aktier per warrant 1 aktie

Investerat kapital 10 000 SEK

Investeringsdagens kurs pa kopwarranten 2 SEK

Antal warranter 5 000 warranter

Om aktien utvecklas i enlighet med investeraremstggelse blir vardet pd warranterna om ett
ar foljande:

Kurs for den underliggande aktien 50 SEK

Antal warranter 5 000 warranter
Vérde 100 000 SEK
Vardedbkning 900 procent

Av tabellen nedan framgar att om ABC-aktien stiigén 25 SEK till 50 SEK pa slutdagen har
vardet av investeringen 6kat med 100 procent@®l0Q0 SEK. Tabellen visar vidare skillnaden i
utveckling hos warranten och aktien beroende péaudderliggande aktiens kurs.

Aktiens kurs pa slutdagen | Aktieinvesteringens varde | Warrantinvesteringens
varde

15 SEK 6.000 SEK 0 SEK

20 SEK 8.000 SEK 0 SEK

25 SEK 10.000 SEK 0 SEK

30 SEK 12.000 SEK 0 SEK

35 SEK 14.000 SEK 25.000 SEK

40 SEK 16.000 SEK 50.000 SEK

45 SEK 18.000 SEK 75.000 SEK

50 SEK 20.000 SEK 100.000 SEK

55 SEK 22.000 SEK 125.000 SEK

Av tabellen framgar havstangseffekten — nar aktiems 6verstiger losenkursen 30 SEK, 6kar
vardet pa warrantinvesteringen i mycket snabbditeita aktieinvesteringeiabellen visar
ocksa havstangseffektens negativa sida — om aktiekisrs inte 6verstiger l6senkursen gar
hela det investerade kapitalet forloraf vilket inte &r fallet vid en investering i akti@rutsatt
att aktiens varde inte faller till noll.

Information om berakningsgrunderna for faststaleaad warrantens premie aterfinns nedan. |
tillagg till den informationen kan dock framhallas under faststallelseperiod for slutkurs tas
hansyn till de parametrar som ingar i underlagefdststallande av slutkurs nar warrantens
premie bestams. Slutkurs och I6senkursdifferengvéiiranten avgors av det aritmetiska
medelvardet av stangningskurserna under fastsitietiod for slutkurs. Det innebéar att en
kursrorelse i underliggande tillgang under faslstggperiod for slutkurs betyder mindre for
forandringen i warrantens varde &n annars, eftedstrendast ar kursrorelsens paverkan pa det
forvantade medelvardet under perioden som paver&mantens varde. Ju langre del av
faststallelseperioden for slutkurs som passeratpdaindre betyder varje enskild kursrorelse
for forandringen av warrantens varde, eftersom@mesdel av det aritmetiska medelvardet da
redan ar kant.
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Warrantens véarde under I6ptiden
Warranter och marknadswarranter

Beskrivningen under denna rubrik avser enbart wteraoch marknadswarranter som utgor
rena kop- eller sdljoptioner och inte turbowarrgt@®NI Futures eller marknadswarranter med
avkastningsstrukturer som beskrivs ndrmare nedderwavsnittet Marknadswarranter.
Warrantens varde under I6ptiden bestams av dessadsvarde vilken bl.a. paverkas av
warrantens tidsvarde och hur omfattande handelé&ggnrum i warranten. Foér att tydliggora
hur den aterstaende loptiden paverkar warrantenie \delas vardet upp i realvarde och
tidsvarde, dvs. warrantens varde &r lika med redétéplus tidsvardet.

Realvéardet ar vardet warranten skulle ha haft artdaben infoll idag. Realvérdet ar det varde
som anges som warrantinvesteringens varde i exéglenittet ovan.

Tidsvardet ar skillnaden mellan warrantens reakéch radande marknadspris fér warranten.
Fore slutdagen ar warrantens premie hogre an debgirde eftersom det under aterstaende
l6ptid finns majlighet till gynnsamma kursrérelsemderliggande aktie (det finns naturligtvis
lika stor sannolikhet for ogynnsamma kursrorelsenmpd grund av warrantens havstangseffekt
far dessa inte lika stor genomslagskraft savitegébarrantens varde).

Tidsvardets betydelse fér warrantens premie mingkar |6ptiden. Det innebar att om dvriga
prispaverkande faktorer ar oférandrade kommer wiéegres varde att minska successivt sa att
vardet pa slutdagen motsvarar realvardet.

Ytterligare en faktor som paverkar warrantens véardaen implicita (forvantade) volatiliteten
avseende den underliggande tillgangen. Ofta 6kairdplicita volatiliteten vid kursnedgang i

den underliggande tillgangen och sjunker vid kupgidmg i den underliggande tillgangen.

Vidare paverkar foérvantningar om 6kad volatilitelein underliggande tillgadngen warrantens
varde uppat (saval kopwarranter som saljwarrareéirsom ckade kursrorelser i den
underliggande tillgangen medfor stérre sannolildiefa nytta av warrantens havstangseffekt.
Vilken inverkan en férandring av den implicita vidigeten har pa en warrant beror dock av en
mangd faktorer sdsom exempelvis aterstaende |dyptidanstaende schematiska exempel ger en
bild av hur férandringar av den implicita volagiien paverkar warrantens pris (om alla 6vriga
parametrar ar oférandrade).

Antaganden:

Underliggande akties pris: 50 SEK

Losenkurs for warrant: 50 SEK

Aterst&ende I6ptid for Warrant: 1 &r

Réanta: 3,00 %

Utdelning (underliggande aktie): 0 SEK

Antal aktier per warrant: 0,1 aktie

Initial implicit volatilitet: 30 %

Warranter: europeisk typ (d.v.s. l6sen far integhials under warrantens 16ptid)

Implicit Pris kopwarrant i Skillnad i pris Pris saljwarrant i| Skillnad i pris
volatilitet i % SEK koépwarrant SEK saljwarrant
20 0,47 -29 % 0,32 -37 %

25 0,56 -15 % 0,42 -18 %

30 0,66 0 % 0,51 0 %

35 0.76 15 % 0,61 20 %

40 0,85 29 % 0,71 39 %

Exemplet visar att nar den implicita volatiliteténdras med ett fatal procentenheter andras
warrantens varde betydligt. Vid prisséattning avraater anvéands Black & Scholes metod for
berakning av warrantens varde. Metoden kan ockganaas for att rakna ut den implicita
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volatiliteten for en warranDen som investerar i warranter bor vara medveten onthur den
implicita volatiliteten paverkar warranter.

Utfardade warranter paverkar inte kapitalstruktureolag vars aktie utgér underliggande
tillgang eller del av underliggande tillgang. Denébar att ndgon utspadningseffekt inte
uppkommer for aktieagarna i det bolag vars akgg@utinderliggande tillgang.

Turbowarranter

Varderingen av turbowarranter sker inte pa samrtasen for warranter eller
marknadswarranter som utgor rena kop- eller sadjopt vilket innebar att vardet pa en warrant
med samma I6ptid och samma underliggande som keovarrant kan ha ett annat varde under
|6ptiden &n turbowarranten. Under 16ptiden &r twéwantens varde beroende av ett flertal
faktorer som exempelvis underliggande tillgangsklirsenkurs, barriar, 16ptid, marknadsranta,
underliggande tillgangs férvantade utdelning(agemdptiden, forvantade framtida volatilitet
pa underliggande tillgangs kurs, utbud och eftggrisamt omsattning och likviditet. Med
underliggande tillgangs forvantade utdelning(al fizvantade volatilitet pa underliggande
tillgangs kurs menas av Banken forvantade sadamafidmsta skillnaden i varderingen av en
warrant och en turbowarrant ar att volatiliteteneyellt sett har en liten betydelse pa
turbowarrantens pris. Daremot har volatiliteterytetse nar kursen for den underliggande
tillgangen ar mycket nara barriarnivan for turborsaten.

MINI Futures

Varderingen av MINI Futures sker inte p& sammassiitt for warranter eller
marknadswarranter som utgor rena kop- eller sddjopt utan varderas istallet mer likt en
turbowarrant. Under I6ptiden ar MINI Futurens vabdeoende av ett flertal faktorer sdsom
underliggande tillgangs kurs, finansieringsnivégldsurs, barriarniva/stop-loss, loptid,
marknadsranta samt utbud och efterfragan samt owirsgibch likviditet.

Volatilitetens inverkan pa varderingen av MINI Fuem ar, liksom for turbowarranten, mindre
an vad den ar for en warrant, vilket innebar dis&inheten med vardeutvecklingen hos den
underliggande tillgangen &ar storre i en MINI Futérevad den ar i en warrant.

Marknadswarranter

Marknadswarranter emitterade under detta Programirkeehalla vardeutvecklingsstrukturer
som annars avser certifikat enligt nedan. En skdlharvidlag ar att marknadswarrantens
vardeutveckling utgar fran ett underliggande beJgapn anges i de Slutliga Villkoren for
instrumentet, snarare an det i certifikatet investe beloppet. De avkastningsstrukterer som
anges under avsnittet "Vardeutvecklingsstrukturentifkat — en beskrivning” nedan ska darfor
aga motsvarande tillampning pa marknadswarrantarkividswarranters avkastning kan
saledes vara beroende av vardeutvecklingen hoslidearknadswarranter underliggande
tillgdngen som kan utgoras av aktier eller aktieigdsamt andra tillgangar sadsom réantor,
valutor, ravaror eller en kombination av ovanst&esaimt korgar av sddana tillgangar.
Marknadswarranten kan vara ett icke kapitalskydtdtument. | sadant fall kan investerare i
warranten komma att forlora hela eller delar avinletsterade kapitalet.

Marknadswarranten kan berattiga investeraren adtlarlosen eller avkastning pa slutdagen
(europeisk typ) men kan aven vara struktureragliide en amerikansk option dar investeraren
har ratt att begara inlésen under marknadswarrambgtid.

Certifikat

Certifikat som omfattas av detta Program ar finglfesinstrument som ger investeraren en
exponering mot en viss underliggande tillgang athiss placeringsstrategi. Avkastningen pa
ett certifikat kan enbart utgoras av kontanteryfgatt att samtliga dvriga villkor for erhallande
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av losenbelopp ar uppfyllda) och en fysisk levermnglen underliggande tillgdngen ar inte
mojlig. Certifikatets avkastning ar saledes bereeavd vardeutvecklingen hos den till
certifikatet underliggande tillgangen. Underliggartiigangar till certifikat kan utgoras av
aktier eller aktieindex, samt andra tillgangar sasantor, valutor, ravaror eller en kombination
av ovanstadende samt korgar av sddana tillgangatfikaet ar ett icke kapitalskyddat
instrument innebarande att investerare i certiéikkin komma att forlora hela eller delar av det
investerade kapitalet.

Certifikatet kan berattiga att erhalla l[6sen edtekastning pa slutdagen (europeisk typ) men kan
aven vara strukturerat liknande en amerikansk optér investeraren har ratt att begara inlésen
under certifikatets 16ptid.

Certifikaten kan ges ut som olika typer av produkigh d& ges ut under olika produktnamn
sasom exempelvis indexcertifikat, maxcertifikatnbscertifikat, bullcertifikat, bearcertifikat
eller tillvaxtcertifikat men ar inte begransat gtbart dessa typer av produkter. Certifikat kan
aven refereras till sdsom Exchange Traded Noties,EETN.

Vardeutvecklingsstrukturer Certifikat — en beskrivning

De nedan beskrivna vardeutvecklingsstrukturern@iakigr utvecklingen av de underliggande
tillgangar som beskrivits for respektive certifilgtverkar avkastning eller aterbetalningsbelopp
for certifikatet. Certifikat kan i manga fall tiiin funktion motsvara kombinationer av flera
olika typer av instrument som till exempel ett fikait kombinerad med en aktie, fondandel
och/eller ett derivatinstrument. Vardet pa ettifieat paverkas av vardet pa den underliggande
tillgangen och certifikatets vardeutvecklingssturkivardet pa underliggande tillgang faststalls
i vissa fall vid flera tillfallen under I6ptiden f@ertifikatet och i vissa fall endast i slutet av
certifikatets l6ptid. Utvecklingen kan vara badsifie och negativ for investeraren.
Investerarens ratt till avkastning och i forekomotafall aterbetalning av investerat belopp ar
saledes beroende av den underliggande tillgangadsuwtveckling och tillamplig
vardeutvecklingsstruktur.

For det fall vardeutvecklingsstrukturen innefattarhavstang innebar det att om t.ex.
certifikatet har en havstdng om 2 s& medfor déttana den underliggande tillgangen okar i
varde med 1 procent sa& Okar certifikatets varde 2ngacent (dock med hansyn tagen till
marknadspaverkan, avgifter, finanieringskostnaden.jn Om den underliggande tillgangens
varde istéllet sjunker med 1 procent sjunker dkdiéts varde med 2 procent (plus eventuell
marknadspaverkan, avgifter, finansieringskostnauer.).

Nedan beskrivna vardeutvecklingsstrukturer ar miluav de vanligaste strukturerna. Dessa
strukturer kan kombineras, varieras och anvandastielhet eller endast delvis. Aven andra
vardeutvecklingsstrukturer kan bli tillampliga dabmmer da att narmare beskrivas i Slutliga
Villkor for respektive certifikat.

"Bas/Tracker/Delta 1"-struktur

Under en Delta 1-struktur erhaller investeraremi@kivarde pa referenstillgdngen pa
aterbetalningsdagen. Investeraren &r fullt expaherat den underliggande tillgangens
vardeutveckling i denna typ av struktur. Med dehaeatt instrumentets utveckling féljer den
underliggande tillgangen i ett forhallande 1:1.darkallad "Tracker” ar vanligtvis konstruerad
sa att en enprocentig uppgang i underliggandeétitigger en enprocentig uppgang i
instrumentets varde. En Tracker kan ocksa varatkerad sa att den ger en omvand
avkastning mot underliggande tillgang. Det innedtfien enprocentig nedgang i underliggande
tillgang ger en enprocentig uppgang i intrumentétsie.
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"Max"-struktur

Max-strukturen utgar fran basstrukturen men inrfleh&h bestamd maxavkastning, det vill
saga ett tak for hur hog avkastningen kan bli. steearen erhdller det lagsta av
maxavkastningen och vardeutvecklingen pa den ugdaride tillgangen. Om
vardeutvecklingen i den underliggande tillgangeerstiger den pa forhand bestamda
maxavkastningen far investeraren ett belopp moasee maxavkastningen.

"Barriar”- struktur

Denna struktur innehdller en fastslagen kurs sa@ter slutkursen om slutkursen for den
underliggande tillgangen uppnar och/eller 6verstagekurstak eller understiger en kursbotten.

"Digital”-struktur

Avkastningen i en digital struktur ar beroende awVérdet for en underliggande tillgang
forhaller sig till en viss i forvag bestamd nivaggangningsdagen.

"Binar” -struktur

Avkastningen i en binar struktur ar beroende awfiudet av en underliggande tillgang
forhaller sig till en i forvag bestamd niva undénéts hela 16ptid.

"Portfdlj"-struktur

Avkastningen i en portféljstruktur utgors av dehgmsnittliga vardet av den enskilt basta
vardeutvecklingen, eller flera av de bast prestégahland ett antal underliggande tillgangar i
en korg. Den/de utvalda bast presterande tillgaftifgangarna kan komma att avlagsnas ur
korgen i slutet av varje tidsperiod.

"Havstang”-struktur

Havstangstruktur innebar vanligtvis att intrumesit&irde ror sig proportionerligt med
havstangen i forhallande till underliggande refstiéigang. Stukturen kan kombineras med
bland annat en barriar eller ett tak.

"Konstant Havstang” - struktur

En konstant havstang-struktur ar en struktur daoe&ringen mot underliggande tillgang under
en definierad tidsperiod (till exempel en dag) gervkastning i férhallande till underliggande
tillgang som ar X ganger storre. Den konstanta ta&gen kan bade vara positiv och negativ
och strukturen kombineras ofta med exempelvis ernda

"Rainbow”-struktur

| en rainbowstruktur asatts underliggande tillgangfavarderingsdagen vissa pa férhand
bestamda andelsvarden baserade pa vardeutveaditingrfe underliggande tillgang, det vill
saga den underliggande tillgang som utvecklatsasists ett forutbestamt varde och sa vidare.
Denna struktur kombineras ofta med nagon av d\stligeturer.

"Max"-struktur

Max-strukturen utgar fran basstrukturen men indehé&h bestamd maxavkastning, det vill
saga ett tak for hur hog avkastningen kan bli. stearen erhaller det lagsta av
maxavkastningen och vardeutvecklingen pa den ugdearde tillgangen. Om
vardeutvecklingen av den underliggande tillgangesrstiger den pa forhand bestamda
maxavkastningen ersatts denna med ett belopp nmatsd@ maxavkastningen.
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"Fixed best”-struktur

| en fixed best-struktur ersétts slutkursen fondedderliggande tillgang/ar som haft hogst
vardeutveckling av ett pa forhand bestamt vardkpeirakningen av vardeutvecklingen.

Tillamplig lag och jurisdiktion

Instrumenten regleras av lagen i det land som n&rareges i Slutliga Villkor och nyssndmnda
lag skall tillampas pa saval Grundprospektet soraltheanna Villkoren hari, tillhérande
Slutliga Villkor och eventuella tillagg. Tvist mah parterna pa grund av Instrument och de
Allménna Villkoren skall exklusivt avgdras av dowissom anges i Allmanna Villkor.

Denomineringsvaluta

Instrumenten ar denominerade i danska kronor, earska kronor, svenska kronor eller annan
valuta som anges i de Slutliga Villkoren. Bankelnaa rétt att notera och handla Instrumenten
samt verkstélla betalning i enlighet med vad sogean tillampliga Slutliga Villkor for
respektive instrumentserie.

Instruments stallning i féormansrattshanseende

Instrument utgivna under Programmet ar ovillkorade icke sakerstallda forpliktelser for
Bankerna som i formansrattshanseende ar jamstakidia— (pari passu) — Bankernas
oprioriterade borgenérer.

Rattigheter sammanhangande med Instrumenten och fé@randet for att utbva
dessa rattigheter

Innehavare av Instrumenten ager ratt att, i entighed de Allmanna Villkoren i
Grundprospektet och relevanta Slutliga Villkor, &l eventuell slutlikvid pa slutlikviddagen.
Losen sker automatiskt.

Innehavare har mojlighet att under loptiden sagirumenten till rAdande kurs pa marknaden.
Radande kurs utgors av det pris Market Maker stéller, om battre pris erbjuds av annan
kopare, sddan kopares pris.

Information om underliggande tillgang for Instrumenten

Losenpriset liksom information om underliggandigéihg kommer att ges i tillampliga Slutliga
Villkor for instrumentserie. Aven marknadsplats dabtstallelseperiod for slutkurs anges i
tillampliga Slutliga Villkor for instrumentserie.

Information om berakningsgrunder for faststallande av premie for Instrumenten

For warranter erlagger investeraren en premietféneestera i Instrumenten. Denna premie
paverkas av en rad olika faktorer som bade kan afb@remien ¢kar eller minskar i varde
under Instrumentens l6ptid. | likhet med warrapi@verkas kursen pa ett certifikat av ett antal
faktorer. Hur respektive faktor paverkar certifidat pris beror pa hur certifikatet ar konstruerat
och vilken typ av derivat som anvants for att skdga underliggande exponeringen.

Storleken péa premien styrs av foljande faktorer:
« underliggande tillgangs pris (kurs),
* Instrumentets l6senkurs,
« Instrumentets I6ptid,
* marknadsréntan,
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« utdelningar i underliggande tillgdng under Instrmeés |6ptid (om utdelning
férekommer under |6ptiden),

« antal av underliggande tillgdng per Instrument, och

« forvantad framtida volatilitet pa avkastningen filderliggande tillgang under
Instrumentets aterstdende l6ptid.

Prisséattningen av Instrumenten styrs, som framgancav ett antal parametrar, vilket gor
varderingen komplex. Till grund for Bankernas vdiig av warranter och certifikat ligger ett
antal varderingsmodeller, bland annat Black & Sekohetod for vardering av optioner.
Mycket enkelt kan sambandet mellan underliggaritigitigs (nedan en aktie) pris och vardet
pa en option beskrivas pa foljande satt:

Priset pa aktien = vardet pa en képoption — vipdegn saljoption + nuvardet av ldsenkursen.

Standardavvikelsen i underliggande tillgangs avkagtpaverkar prissattningen av warranten.
Prisséattningen saval under forsta noteringsdagenusaler warrantens loptid ar ett resultat av
Bankernas bedémning av den framtida volatilitetenderliggande tillgang och dartill
Bankernas marginal.

Om de enskilda parametrarna ovan kan foljande ngnBeskrivningen avser vad som normalt
ar fallet men investerare bor beakta att avvikeddiéd kan férekomma.

Underliggande tillgangs varde paverkar hela tidamrantens varde. Eftersom vardet av
underliggande tillgang hela tiden kan férandras deksa warrantens varde fortidpande
férandras. | samband med héandelser som Okar osikartkan exempelvis vara infor
avgivande av rapport) avseende underliggandenijgkar den implicita volatiliteten och
darmed priset pa warranten.

Losenkursens forhallande till vardet pa den unggalnde tillgdngen ar avgdérande for
warrantens varde. For kbpwarranter ar priset lagrédosenkursen ar hégt medan det omvanda
galler for saljwarranter.

Aterstdende I16ptid paverkar vardering av warraniariangre 16ptid desto hogre pris for
warranten eftersom langre l6ptid 6kar mojlighetdtirden underliggande tillgangens varde
forandras.

Med stigande marknadsranta stiger priset pa koneer, men sjunker pa saljwarranter.
Rantans paverkan pa warrantens pris ar dock nosatltelativt liten.

Utdelningar pa underliggande aktie paverkar waemswarde eftersom utdelningen innebar en
kostnad for bolaget vars aktie utgor underliggatilidng. Férvantningar om 6kad utdelning
gor att vardet pa en kdpwarrant sjunker medan vasdenma situation stiger for en
saljwarrant. Undantag maste dock goéras for turbmméer dar Bankerna har ratt att justera
villkoren for turbowarranten i anledning av utbdtatdelning.

Volatiliteten anger hur rorligt vardet pa underkggle tillgdng ar. Forvantningar pa dkad
volatilitet paverkar warrantens varde uppat, deftersom 6kade kursrorelser medfor storre
sannolikhet att fa nytta av warrantens havstangkeff

Vid var tid stallda kép- och séljkurser pa warraritamgar av det handelssystem som anvands
av den marknadsplats dar warranterna noteras.
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ALLMANNA VILLKOR

Nedan féljer Allmanna Villkor fér Instrument utgiarenligt detta Grundprospekt.

ALLMANNA VILLKOR FOR INSTRUMENT EMITTERADE ENLIGT

PROGRAMMET

Fo6ljande allmanna villkor ("Allmanna
Villkor”) daterade den 12 juni 2012 skall
géalla for Instrument som Nordea Bank
Finland Abp (“NBF”") och Nordea Bank AB
(publ) ("NBAB") (org. nr 1680235-8
respektive 516406-0120) (tillsammans
"Emittenterna” eller "Bankerna” och var
och en av dem "Emittenten” eller
"Banken”) emitterar pa kapitalmarknaden
under detta Program genom att ge ut
Instrument i danska kronor, euro, norska
kronor, svenska kronor eller annan valuta.

For varje serie av Instrument upprattas
Slutliga Villkor ("Slutliga Villkor™),
innehallande kompletterande lanevillkor
som &aven kan modifiera dessa allménna
villkor ("Allmanna Villkor”) och darfér har
foretrade framfor dessa Allménna Villkor
om de skiljer sig at. De Slutliga Villkoren
utgor tillsammans med de Allménna
Villkoren fullstandiga villkor for
Instrumenten. Referenserna nedan till
"Villkor" eller "Allm&nna Villkor” skall
saledes med avseende pa viss serie av In-
strument anses aven inkludera
bestammelserna i aktuella Slutliga Villkor.

Slutliga Villkor for Instrument som erbjuds
allmanheten eller annars tas upp for handel
pa bors kommer att offentliggéras och inges
till Finansinspektionen samt finnas
tillgangliga pa NBAB:s respektive NBF:s
huvudkontor.

Dessa Allménna Villkor avser flera olika
underliggande tillgangar. | avsnitten om
Marknadsavbrott och Omrékningsregler
skall de bestdmmelser som avser den
underliggande tillgang som anges i Slutliga
Villkor vara tillampliga.

81 DEFINITIONER
Ackumulerad Finansiering:

Belopp som anges i Slutliga Villkor.

Ackumulerat Varde:

Belopp som anges i Slutliga Villkor.
Ackumulerad Vardeférandring:
Belopp som anges i Slutliga Villkor.
Administrationsavgift:

Avgift som anges i Slutliga Villkor. Denna
kostnad tacker Bankens kostnad for
administration och riskhantering.

Anmalan om Losen:
Metod som anges i Slutliga Villkor.
Bankdag:

Dag som inte &ar I6rdag, sbndag eller annan
allman helgdag, eller som betraffande
betalning av skuldebrev inte ar likstalld

med allman helgdag, da banker i det land
dar atgard, inklusive betalning, skall vidtas
haller 6ppet for allmanheten, med undantag
for oppethallande for tjanster endast pa
Internet.

Bankdagskonvention:

Avser den konvention som ar tillamplig foér
att justera en relevant dag om dagen skulle
infalla pa en dag som inte ar en Bankdag.
Justeringen kan goras i enlighet med nagon
av nedan angivna konventioner:

)] Efterféljande BankdagOm en
Rénteférfallodag eller annan
relevant dag infaller pa en dag som
inte &r en Bankdag skall den skjutas
upp till paféljande Bankdag.

(i) Modifierad Efterféljande Bankdag:
Om en Ranteftrfallodag eller annan
relevant dag infaller pa en dag som
inte &r en Bankdag skall den skjutas
upp till paféljande Bankdag i
samma kalendermanad, om detta ar
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mojligt. | annat fall skall
Ranteforfallodagen eller annan
relevant dag infalla ndrmast
foregaende Bankdag.

(iii) Foregdende Bankda@®m en
Réanteforfallodag eller annan
relevant dag infaller pa en dag som
inte &r en Bankdag skall den istallet
infalla pa narmast foregaende
Bankdag.

Barriarniva:
Kurs som anges i Slutliga Villkor.
Central vardepappersforvarare:

Den vardepapperscentral enligt § 2 i
Villkoren som utgivet Instrument ar
anslutet till och som anges i de Slutliga
Villkoren.

CIBOR:
Den rantesats som

Q) kl. 11.00 (dansk tid) aktuell dag
publiceras pa Reuters sida
"DKNA13” (eller genom sadant
annat system eller pa sadan annan
sida som ersatter namnda system
respektive sida) eller — om sadan
notering ej finns —

(2) vid nyss namnda tidpunkt enligt
besked fran Banken motsvarar

(a) genomsnittet av Europeiska
Referens-bankers erbjudna
rantor till ledande
affarsbanker i Europa for
depositioner DKK
100 000 000 for aktuell pe-
riod eller, om endast ett
eller inget sadant
erbjudande ges,

(b) den ranta ledande
affarsbanker i Kbpenhamn,
enligt Bankens bedémning,
erbjuder for utlaning av
DKK 100 000 000 for
aktuell period pa
interbankmarknaden i
Kdpenhamn.

Deltagandegrad:

Sasom narmare anges i Slutliga Villkor och
som visar hur stor del av den faktiska
vardeférandringen i den Underliggande
Tillgdngen som tillgodoréknas vid
berékningar av exempelvis avkastning.

Dagrakningsmetod:

Réantan for varje Ranteperiod beraknas pa
actual/360-dagarsbasis for belopp i SEK,
faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for
belopp i EUR och faktiskt antal dagar/365
for belopp i GBP eller enligt sddan annan
berakningsgrund som tillampas for aktuell
Réntebas.

EURIBOR:
Den rantesats som

D) kl. 11.00 CET aktuell dag
publiceras pa Telerates sida 248
(eller genom sadant annat system
eller pa sddan annan sida som er-
satter namnda system respektive
sida) eller - om sadan notering ej
finns -

(2) vid nyss ndmnda tidpunkt enligt
besked fran Banken motsvarar

(a) genomsnittet av Europeiska
Referensbankers erbjudna
rantor till ledande
affarsbanker i Europa for
depositioner av EUR
10 000 000 for aktuell pe-
riod eller, om endast ett
eller inget sadant
erbjudande ges,

(b) den ranta ledande
affarsbanker i Europa,
enligt Bankens bedémning,
erbjuder for utlaning av
EUR 10 000 000 for aktuell
period pa
interbankmarknaden i
Europa.

Europeiska Referensbanker:
Fyra storre affarsbanker, som vid aktuell

tidpunkt erbjuder CIBOR, EURIBOR eller
NIBOR.
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Faststéllelsedag(ar) for Slutkurs:

Den dag da Referenskurs(er) eller
Indexkomponents Referenskurs(er)
avseende Slutkurs beréknas.

Faststéllelsedag(ar) for Startkurs:

Den dag da Referenskurs(er) eller
Indexkomponents Referenskurs(er)
avseende Startkurs beréknas.

Faststallelseperiod for Slutkurs:

Faststéllelseperiod for Slutkurs kan anges i
det fall flera pa varandra féljande dagar
utgor Faststallelsedag for Slutkurs.
Faststéllelsedagar for Slutkurs utgdrs av
Planerade Handelsdagar fran och med
forsta angiven dag i Faststallelseperiod for
Slutkurs till och med sista dag i
Faststallelseperiod for Slutkurs.

Faststallelseperiod for Startkurs:
Faststallelseperiod for Startkurs kan anges i
det fall flera pa varandra féljande dagar
utgor Faststallelsedag for Startkurs.
Faststallelsedagar for Startkurs utgors av
Planerade Handelsdagar fran och med
forsta angiven dag i Faststallelseperiod for
Startkurs till och med sista dag i
Faststéllelseperiod for Startkurs.
Finansieringsniva:

Niva som anges i Slutliga Villkor.

Fond:

Fond som anges i Slutliga Villkor.
Foérvaltningsavgift:

Avgift som anges i Slutliga Villkor.
Forvaltningsavgift &r en kostnad Banken tar
ut for administration och riskhantering.
Fortidsforfallodag:

Dag da Fortidsforfallohandelse intraffar.

Fortidsforfallohandelse:

Héandelse som anges i Slutliga Villkor.

Handelspost:

Antal eller belopp som anges i Slutliga
Villkor.

Handelstimme:

Timme da& Referenskalla har 6ppet och
Marknadsavbrott inte féreligger.

Havstangsbelopp:

Belopp som anges i Slutliga Villkor
Havstangsberakningsdagar:
Dagar som anges i Slutliga Villkor.
Havstangsfaktor:

Faktor som anges i Slutliga Villkor.
Innehavare:

Den som ar registrerad pa VP-konto som
agare av Instrument.

Instrument:

Finansiella instrument emitterade enligt
detta Program.

Intervall:

Intervall som anges i Slutliga Villkor.
Kontofdérande Institut:

Bank eller annan som har medgivits ratt att
vara kontoférande institut enligt den
svenska lagen (1998:1479) om kontofdring
av finansiella instrument eller motsvarande
i Danmark, Finland och Norge, hos vilken
Innehavare 6ppnat VP-konto avseende
Instrument.

Korgkomponent:

Var och en av de variabler som anges i
index.

Korgkomponents Referenskurs:

Kurs for Korgkomponent, beréknad enligt
Metod for Referenskursbestamning.

Korgkomponents Valuta:
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For respektive Korgkomponent den valuta i
vilken Korgkomponents Referenskurs
bestams.

Korgkomponents Vaxelkurs:

For respektive Korgkomponent vaxelkursen
mellan Korgkomponents Valuta och
Referensvaluta vilken faststalls i enlighet
med Referenskalla for Véaxelkurs.

Kupong:
Kupong som anges i Slutliga Villkor.
Ldsen:

Ratt for investerare att fortidsinlésa
Instrument i enlighet med vad som nérmare
anges i Slutliga Villkor.

Losendag:

Dag eller dagar som anges i Slutliga
Villkor.

Losenkurs:
Kurs som anges i Slutliga Villkor.
Ldsenavgift:

Avgift som anges i Slutliga Villkor.
Ldsenavgift ar en kostnad Banken tar ut for
administration av Anmélan om Ldsen.

Market Maker:

Banken, Nordea Bank Finland Plc (adress:
Aleksis Kiven katu 9, Helsingfors, FI-
00020 NORDEA), Nordea Bank Danmark
A/S (adress: Christiansbro, Strandgade 3,
Post Box 850, 0900-Copenhagen C
Danmark) och Nordea Bank Norge ASA
(adress: Middelthunsgt. 17, NO-0368 Oslo,
Norge).

Market Making :

Enligt vad som anges i Slutliga Villkor,
avsikt fran relevant Market Maker att,

under normala marknadsforhallanden, stalla
kop- och séljkurser for det antal
handelsposter som relevant Market Maker
vid var tid beslutar. For Instrument vars

teoretiska pris ar lagre an minsta "tick-size”
stalls normalt ingen kdpkurs.

Maxniva:
Kurs som anges i Slutliga Villkor.
Metod for Referenskursbestamning:

Metod som anges i Slutliga Villkor och ar
endera av:

)] Officiell StangningDen officiella
stangningskursen for
Underliggande Tillgdng noterad pa
marknadsplats vilken ar angiven
som Referenskalla eller,

(i) Fixing: Den kurs som beréaknas och
publiceras pa Referenskalla och
som narmare anges i Slutliga
Villkor eller,

(iii) Varderingstid:Notering av
Underliggande Tillgdng pa
Referenskalla vid en i Slutliga
Villkor angiven tid ("Vérde-
ringstid” "TT:MM lokal tid”).

Minimibelopp:

Belopp som anges i Slutliga Villkor.
Multiplikator:

Faktor som anges i Slutliga Villkor.
NAV:

Andelsvarde for fond som anges i Slutliga
Villkor.

NIBOR:
Den rantesats som

D) kl. 12.00 (norsk tid) aktuell dag
publiceras pa Reuters sida "NIBR”
(eller genom sadant annat system
eller pa sddan annan sida som
ersatter namnda system respektive
sida) eller, om sadan notering ej
finns;

(2) vid nyss ndmnda tidpunkt enligt
besked fran Banken motsvarar

39



(a) genomsnittet av Europeiska
Referensbankers erbjudna rantor till
ledande affarsbanker i Europa for
depositioner NOK 100 000 000 fér
aktuell period eller, om endast ett
eller inget sadant erbjudande ges;

(b) den ranta ledande affarsbanker,
enligt Bankens bedémning, i Oslo
erbjuder for utldning av NOK
100 000 000 for aktuell period pa
interbankmarknaden i Oslo.

Noteringsvaluta:

Noteringsvaluta som anges i Slutliga
Villkor.

Omrakningskurs:

Vaxelkursen for Noteringsvaluta dividerat
med vaxelkursen fér Referensvaluta enligt
Referenskalla for Vaxelkurs vid sadan
tidpunkt som denna offentliggérs och kan
avlasas av Banken pa varje Varderingsdag,
eller sdsom anges i Slutliga Villkor.

Planerad Handelsdag:

Dag da betalningssystemet TARGET halls
Oppet och Referenskalla samt Relaterad
Derivatmarknad haller 6ppet for handel i
normal omfattning alternativt i
férekommande fall publicerar fixingkurs
eller annan Referenskurs.

Premium:

Faktor i procent eller nivd som anges i
Slutliga Villkor.

Pris:

Pris som anges i Slutliga Villkor.

Referenskurs:

(i)  Kurs for Underliggande Tillgang,
beraknad enligt Metod for
Referenskursbestamning
alternativt

(i) idet fall Underliggande &r korg, och

forutsatt att annat inte anges i Slutliga
Vllikor:

RK =3""KR,xKV, xV,

dar

RK = Referenskurs

KR; = Korgkomponents Referenskurs
for Korgkomponent "i”

KV; = Korgkomponents Vikt for
Korgkomponent "i”

Vi = Korgkomponents Vaxelkurs for
Korgkomponent "i”

Referenskalla:

Den eller de reglerade marknader,
handelsplattformar, andra handelsplatser
eller andra referenskallor dar, enligt
Bankens beddmning, Underliggande
Tillgang, Korgkomponent eller index i
Korgkomponent vid varje tid huvudsakli-
gen omsatts eller noteras.

Referenskalla for Vaxelkurs:

() ECB:s valutafixing, som bland annat
publiceras pa
www.ech.int/stats/exchange/eurofxref
/html/index.en.html.

och/eller

(i) FED:s valutafixing, som bland annat
publiceras pa
www.federalreserve.gov/releases/h10

/update/

och/eller
(i) sasom anges i Slutliga Villkor,

i varje fall sisom den avlases av Banken,
och som enligt Bankens beddmning ar mest
lamplig att anvanda som Referenskalla for
Vaxelkurs.

Referensvaluta:
Den valuta i vilken Referenskurs bestams.
Relaterad Derivatmarknad:

Den eller de reglerade marknader,
handelsplattformar, andra handelsplatser
eller andra referenskallor dar, enligt
Bankens beddmning, options- eller
terminskontrakt avseende Underliggande
Tillgang, Korgkomponent eller index i
Korgkomponent vid varje tid
huvudsakligen omsétts eller noteras.
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Réantebas:

EURIBOR, NIBOR, STIBOR, eller sddan
rantebas som anges i Slutliga Villkor.

Réantebasmarginal:
Sasom anges i Slutliga Villkor.
Réantebestdmningsdag:

Dag som anges i Slutliga Villkor och som
infaller tvd Bankdagar fére den forsta dagen
i varje Réanteperiod.

Réanteforfallodag:

Sasom den anges i Slutliga Villkor eller (i)
for den forsta Rantefdrfallodagen, den dag
som infaller pa den forsta Ranteperiodens
slut efter Emissionsdag och (ii) for féljande
Ranteforfallodagar, den dag som infaller pa
den féljande Ranteperiodens slut efter
narmast foregdende Ranteforfallodag med
forbehall for i Slutliga Villkor angiven
Bankdagskonvention.

Réanteperiod:

Den period som anges i Slutliga Villkor
eller (i) for den forsta Ranteperioden, tiden
fran och med Emissionsdag till den forsta
Réanteforfallodagen och (ii) for foljande
Ranteperioder, tiden fran och med en
Ranteforfallodag till ndsta Réante-
forfallodag-

Skyddsfaktor:

Faktor som anges i Slutliga Villkor.
Skyddsniva:

Niva som anges i Slutliga Villkor

Slutdag:

Dag da Slutlikvid beraknas i enlighet med
vad som anges i Slutliga Villkor.

Slutkurs:
Kurs som anges i Slutliga Villkor.

Slutlikviddag:

Dag som anges i Slutliga Villkor.
Slutlikvid:

Belopp som beréknas i enlighet med vad
som anges i Slutliga Villkor.

Startkurs:
Kurs som anges i Slutliga Villkor.
Startomrakningskurs:

Sasom anges i Slutliga Villkor eller
vaxelkursen for Noteringsvaluta dividerat
med vaxelkursen for Referensvaluta enligt
Referenskalla for Vaxelkurs pa (i) den sista
Planerade Handelsdagen i
Faststallelseperiod for Startkurs eller (ii)
Faststéllelsedag for Startkurs, sdsom
tillampligt.

STIBOR:
Den rantesats som

) kl 11.00 CET aktuell dag publiceras
pa Reuters sida "SIOR" (eller
genom sadant annat system eller pa
sadan annan sida som ersatter
namnda system respektive sida)
eller - om sadan notering ej finns -

(2) vid nyssndmnda tidpunkt enligt
besked fran Banken motsvarar

(a) genomsnittet av Referensbankernas
erbjudna rantor fér depositioner av
SEK 100.000.000 for aktuell period
pa interbankmarknaden i
Stockholm eller, om endast ett eller
inget sadant erbjudande ges,

(b) den ranta svenska affarsbanker,
enligt Bankens bedémning,
erbjuder for utldning av SEK
100.000.000 for aktuell period pa
interbankmarknaden i Stockholm.

Stop-loss:

Kurs eller niva som anges i Slutliga Villkor.

Stord Handelsdag:

Vid faststallande av Referenskurs for
Underliggande Tillgang eller
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Korgkomponent, Planerad Handelsdag da Referenskurs beréaknas for bestammande av

Referenskalla eller Relaterad De- Slutlikvid.
rivatmarknad inte haller 6ppet for handel
eller Marknadsavbrott intraffar. Varderingstidpunkt:

Den tidpunkt pa dagen da den institution
som beraknar, och i forekommande fall,
publicerar Referenskurs eller
Korgkomponents Referenskurs, gor
namnda ber&kning.

Sarskild Handelsstopphandelse:

Handelse som enligt Bankens bedémning
annars skulle utgdra en
Fortidsforfallohdndelse for ett angivet
Instrument men som, med hansyn till att
Noteringsdag annu inte intraffat med
avseende pa det relevanta Instrumentet eller
att ingen handel med Instrumentet annu 4gt  DKK:
rum, enligt Bankens beddmning istéllet
skall féranleda att Noteringsdag
senarelaggs eller att handeln med

Valuta:

Danska kronor, eller den valuta som kan ha
ersatt danska kronor som betalningsmedel i

Instrumentet begrénsas.

Tak:

Niva som anges i Slutliga Villkor.
Underliggande Belopp:

Belopp som anges i Slutliga Villkor.
Underliggande Tillgang:

Aktie, depabevis, obligation, ravara, ranta,
vaxelkurs, terminskontrakt, fond, index
eller korg som anges i Slutliga Villkor.
Upplupen administrationsavgift:

Avgift som anges i Slutliga Villkor.
Upplupet véarde:

Belopp som anges i Slutliga Villkor.
Upprakningsfaktor:

Faktor som anges i Slutliga Villkor.
VP-konto:

Vardepapperskonto hos Central
vardepappersforvarare dar respektive
Innehavares innehav av Instrument &r
registrerat.

Varderingsdag:

Faststéllelsedag for Startkurs,

Faststéllelsedag for Slutkurs eller annan dag

da Referenskurs eller Korgkomponents

Danmark.
EUR:

Valuta for de lander inom Europeiska
Unionen som anslutit sig till gemensam
valuta inom ramen fér den monetéara
unionen.

GBP:

Brittiska pund, eller den valuta som kan ha
ersatt brittiska pund som betalningsmedel i
Storbritannien.

NOK:
Norska kronor, eller den valuta som kan ha

ersatt norska kronor som betalningsmedel i
Norge.

SEK:

Svenska kronor, eller den valuta som kan
ha ersatt svenska kronor som
betalningsmedel i Sverige.

USD:
Amerikanska dollar, eller den valuta som
kan ha ersatt amerikanska dollar som

betalningsmedel i Amerikas Férenta Stater.

§2 REGISTRERING AV
INSTRUMENT

Utgivet Instrument ar anslutet till en
Central vardepappersforvarare.
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Central vardepappersforvarare kan vara
nagon av:

Euroclear Sweden AB ("Euroclear
Sweden”)

Postadress: Box 7822, SE-103 97
Stockholm, Sverige

Telefon +46 8 402 9000
www.euroclear.eu

Euroclear Finland Oy ("Euroclear Finland”)
Postadress: PB 1110, FI-00101 Helsingfors,
Finland

Telefon +358 20 770 6000
www.euroclear.eu

VP Securities A/S ("VP”)
Postadress: P.O. Box 4040 DK-2300
Copenhagen S, Danmark,

Telefon +45 4358 8888

www.vp.dk.

Verdipapirsentralen ASA ("VPS”)
Postadress: Postboks 4, NO-0051 Oslo,
Norge

Telefon +47 22 63 53 00

WWW.VPS.NO

eller sadan annan central
vardepappersférvarare som anges i Slutliga
Villkor.

| samtliga fall registreras vardepappren i ett
kontobaserat vardepappersregister med
foljd att inga fysiska vardepapper kommer
att utfardas.

8§83 OVERLATBARHET
Instrumenten &r fritt dverlatbara.
84 MARKNADSAVBROTT

(@) Underliggande Tillgang utgors av
aktie, depdbevis, obligation,
ranta eller vaxelkurs

Med Marknadsavbrott avses handelsstopp
eller begréansning av handeln med
Underliggande TillgAng pa& Referenskallan
samt stdngning av Referenskallan.

Med Marknadsavbrott avses ocksa
handelsstopp eller begransning av handeln
med options- eller
terminsmarknadskontrakt avseende
Underliggande TillgAng pa Relaterad

Derivatmarknad eller stangning av
Relaterad Derivatmarknad.

Banken forbehdller sig ratten att bedoma
huruvida Marknadsavbrott foreligger pa
grund av handelsstopp eller begransning av
handeln. En begransning av antalet timmar
for handel som beror pa en andring av
ordinarie tider for handel p& Referenskallan
skall inte anses utgdra Marknadsavbrott.

(b) Underliggande Tillgang utgors av
aktieindex

Med Marknadsavbrott avses att det pa
Referenskalla eller Relaterad
Derivatmarknad under Varderingsdagen
intraffat installande av eller inskrankning i
handeln (pa grund av kursrérelser som
overstiger tillatna nivaer eller av annan
orsak) med

(i) aktie som ingar i
Underliggande Tillgdng och
som omfattar 20 procent eller
mer av vardet av
Underliggande Tillgang;

(i) optionskontrakt relaterade till
Underliggande Tillgang; eller

(iii) terminsmarknadskontrakt
relaterade till Underliggande
Tillgang;

i varje sadant fall om Banken anser att in-
stallandet eller inskrankningen ar vasentlig.

For bestdmmande av huruvida
Marknadsavbrott intraffat enligt (i) ovan
skall den relevanta procentandelen av sadan
aktie i forhallande till Underliggande
Tillgadng baseras pa en jamforelse av (x)
den del av Underliggande Tillgangs varde
som hanfor sig till sddan aktie och (y) hela
vardet pa Underliggande Tillgang,
omedelbart fore installandet av eller
inskrankningen i handeln. En begransning
av antalet timmar for handel som beror pa
en andring av ordinarie tider for handel pa
Referenskallan eller Relaterad
Derivatmarknad skall inte anses utgora
Marknadsavbrott.

(© Underliggande Tillgdng utgors av
ravara

Med Marknadsavbrott avses att det pa
Referenskallan eller Relaterad
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Derivatmarknad pa en handelsdag intraffat
installande av eller inskrankning i handeln
med

() Underliggande Tillgdng pa
Referenskallan;

(ii) optionskontrakt relaterade till
Underliggande Tillgang; eller

(i) terminsmarknadskontrakt
relaterade till Underliggande
Tillgang;

i varje sadant fall om Banken anser att in-
stallandet eller inskrankningen ar vasentlig.

En begransning av antalet timmar for

handel som beror pa en andring av ordinarie
tider for handel pa Referenskallan skall inte
anses utgora Marknadsavbrott.

(d) Underliggande Tillgdng utgors av
terminskontrakt

Med Marknadsavbrott avses handelsstopp
eller begréansning av handeln med
Underliggande Tillgdng pa& Referenskallan
samt stdngning av Referenskallan. Banken
forbehaller sig ratten att bedéma huruvida
Marknadsavbrott foreligger pa grund av
handelsstopp eller begransning av handeln.

En begransning av antalet timmar for

handel som beror p& en andring av ordinarie
tider for handel pa Referenskallan skall inte
anses utgora Marknadsavbrott.

(e) Underliggande Tillgdng utgors av
fond

Med Marknadsavbrott avses att Banken
bestammer att Underliggande Tillgang:

0] ej verkstaller forsaljning eller inlo-
sen av fondandelar, enligt Bankens
beddmning. | det fall andelar i Un-
derliggande Tillgang &r noterade pa
reglerad marknad, handelsplattform
eller annan handelsplats dar
organiserad handel med warranter
och certifikat sker tillampas regler
enligt Marknadsavbrott for aktie
enligt 8 4 (a) ovan;

(i)  NAV inte berédknas och publiceras
pa dag som &r Bankdag;

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(vii)

(xi)

(x)

(xi)

(xii)

(xii)

(xiv)

Nagon férandring av Fondens, eller
fondandelarnas, egenskaper gors
vilket, enligt Bankens bedémning,
kan komma att paverka vardet pa
fondandelarna negativt;

De medel som betalas ut av Fonden
som en foljd av en begaran om
inlésen inte bestar av kontakta
medel;

Fonden infor restriktioner, eller nya
andrade avgifter, for teckning eller
inldsen av fondandelar;

En vasentlig férandring av de
underliggande tillgangarna i Fonden
sker, vilket skall inkludera
expropriation eller liknande
handelse, som pa ett ogynnsamt sétt
paverkar vardet pa fondandelarna;

Fonden eller Fondbolaget blir
insolvent, forsatts i konkurs, forsatts
i likvidation, eller blir féremal for
liknande handelse;

Fonden bryter mot de bestdmmelser
som géller for Fondens verksamhet
vilket inkluderar dess
investeringsregelemente och
Fondens konstituerande dokument;

Fonden bryter mot avtal som den ar
bunden av eller mot domstols eller
annan myndighets beslut;

Andring i lag, forordning eller annat
regelverk, eller beslut av myndighet,
domstol eller annat organ som har en
negativ effekt pad Fonden eller
Bankens mojligheter att investera i
eller inlésa fondandelar;

Fonden konverterar fondandel till
annan fondandel;

Referenstillgang omfattas av
tvangsinlosen eller
tvangsforsaljning;

Fonden inte har mdjlighet att
genomfora investeringar; eller

Héndelse som, enligt Bankens

bedémning, har en negativ effekt pa
tilampningen Slutliga Villkor.
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) Underliggande Tillgang utgors av
korg

Med Marknadsavbrott avses for korg
Marknadsavbrott enligt ovanstaende
definition fér respektive Korgkomponent.

Ett marknadsavbrott i en Korgkomponent
anses utgora Marknadsavbrott for den
berdrda Korgkomponenten enligt Bankens
bedémning. Banken forbehaller sig ratten
att bedéma huruvida Marknadsavbrott
féreligger.

INSKRANKNING | MARKET
MAKING

§5

Market Maker forbehaller sig ratten att
tillfalligt underlata att stalla kop- och
saljkurser under period da Market Maker
sakrar sin egen position i Underliggande
Tillgdng samt vid vad Market Maker anser
vara betydande svarighet att till foljd av
tekniska orsaker stélla kdp- och séljkurser.

Vid s&dan inskrankning i Market Makers
atagande att stalla kop- och saljkurser, skall
Market Maker informera marknadsakttrer
om inskrankningen genom meddelande via
reglerad marknad/handelsplattform/annan
handelsplats i de fall inskréankningen
beraknas paga mer an en handelsdag.

JUSTERINGAR TILL FOLJD
AV STORD HANDELSDAG

§6

Om Referenskurs eller Korgkomponents
Referenskurs inte kan faststallas pa
Varderingsdag pa grund av att sddan dag
inte &r en Planerad Handelsdag eller ar en
Stord Handelsdag, skall vardet pa
Referenskurs eller vardet pa Korgen istallet
faststéllas till det varde Referenskurs eller
de i Korgen ingdende Korgkomponenternas
Referenskurs &satts vid Varderingstid-
punkten narmast féljande Planerade
Handelsdag som inte &ar en Stord
Handelsdag eller annan efterféljande
Varderingsdag enligt Bankens bedémning.

Skulle ndgon Referenskurs eller
Korgkomponents Referenskurs inte kunna
faststallas senast pa den attonde dagen efter
ursprunglig Varderingsdag skall Banken

vid Varderingstidpunkten pa den attonde
Planerade Handelsdagen faststélla Refe-

renskurs eller Korgkomponents
Referenskurs till det varde som, enligt
Bankens beddmning, i mojligaste man
Overensstammer med det varde som skulle
ha faststallts om denna dag inte varit en
Stérd Handelsdag.

| det fall en Varderingsdag infaller efter
Slutdag till féljd av justering for Stérd
Handelsdag kommer Slutdag och
Slutlikviddag att justeras i motsvarande
man. For korg skall Banken, med beaktande
av vad som anges under rubriken "Férand-
ring betraffande index” i punkt 7 (c) nedan,
darvid anvanda den formel och metod som
senast gallde for att berdkna aktuellt Index
pa basis av Korgkomponents Referenskurs,
for varje Korgkomponent ingdende i
korgen.

Skulle handeln ha varit vasentligen
inskrankt i aktuell Korgkomponent skall
Banken uppskatta vilken Referenskurs som
skulle ha gallt fér Korgkomponenten om
handeln gj inskrankts enligt vad som nu

sagts.
87 OMRAKNINGSREGLER
(@ Underliggande Tillgdng utgors av

aktie eller depabevis

Skulle ndgon handelse intraffa fore eller pa
Slutdagen som paverkar Underliggande
Tillgang, sdsom:

e nyemission,

» fondemission,

» uppdelning (split) eller
sammanlaggning av aktier,

* omstampling,

» utdelning av aktier eller rattigheter
utan vederlag eller annan till sin
karaktar eller storlek extraordinar
utdelning,

* nedséttning av aktiekapitalet med
aterbetalning till aktieagarna,

« tvangsinlosen,

» fullféljande av ett offentligt

erbjudande,
e fusion,
e delning,

e expropriation,
e likvidation,
e konkurs, eller
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e annan liknande handelse som kan
paverka Underliggande aktie eller
depdbevis,

skall Banken, om sa anses nodvandigt av
Banken, besluta om motsvarande justering
enligt vedertaget satt for justering av
derivatkontrakt med Underliggande
Tillgdng som underliggande tillgang eller
enligt omrakningsmetod som enligt Banken
ar mer riktig med avseende pa specifik
handelse eller vidta annan atgard som
Banken finner andamalsenlig, for att i
storsta mojliga utstrackning tillse att de
ekonomiska forutsattningar som géallde
omedelbart fore handelsen bibehalles.

Vid

« tvangsinlésen,
- fullféljande av ett offentligt

erbjudande,
* fusion,
e delning,

e expropriation,

+ likvidation,

* konkurs, eller

« annan liknande handelse som kan
paverka Underliggande aktie eller
depabevis,

kan enligt Bankens bestdmmande
Underliggande Tillgdng ersattas av sadana
andra finansiella instrument, eller med
kontant eller annan erséttning som erbjuds
innehavare av Underliggande Tillgang.

| de fall Underliggande Tillgdng ar féremal
for likvidation, expropriation, konkurs eller
liknande med foljd att ingen ersattning
utgar till aktieagare faststalls
Underliggande Tillgangs varde till noll eller
till det varde som bestédms av Banken om
endast en del av Underliggande Tillgang
gatt forlorad pa grund av sadan
omstandighet.

Avnotering

Med Avnotering avses att Referenskallan
meddelar beslut om avnotering eller
avnoterar Underliggande Tillgang. Som
Avnotering raknas ocksa om officiella
priser eller officiell handel upphér be-
traffande Underliggande Tillgdng hos
Referenskallan.

Avnotering skall inte anses foreligga om
Underliggande Tillgang blir aternoterat,
aterigen handlat och priser aterigen blir
publicerade vid en reglerad marknad,
handelsplattform eller annan handelsplats
eller ett handelssystem som ar acceptabelt
for Banken.

(b) Underliggande Tillgang utgors av
obligation

Skulle ndgon handelse intraffa fore eller pa
Slutdagen som paverkar Underliggande
Tillgang, sdsom:

« tvangsinlosen,

» fusion,

e delning,

e expropriation,

» likvidation,

» konkurs eller

e annan liknande handelse som kan
paverka Underliggande Tillgang,

skall Banken, om sa anses nodvandigt av
Banken, besluta om sétt for justering av
derivatkontrakt med Underliggande
Tillgang som underliggande tillgang eller
enligt omrékningsmetod som enligt Banken
ar mer riktig med avseende pa specifik
handelse eller vidta annan atgard som
Banken finner andamalsenlig, for att i
stdrsta mojliga utstrackning tillse att de
ekonomiska forutsattningar som gallde
omedelbart fére handelsen bibehalles.

Vid
« tvangsinlosen,
» fusion,
e delning,

e expropriation,

» likvidation,

e konkurs, eller

* annan liknande handelse som kan
paverka Underliggande obligation,

kan enligt Bankens bestdmmande
Underliggande Tillgdng erséattas av sddana
andra finansiella instrument, eller med
kontant eller annan ersattning som erbjuds
innehavare av Underliggande Tillgang.

| de fall utgivaren av Underliggande
Tillgang ar foremal for:
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» likvidation,

e expropriation,

* konkurs eller

e annan liknande handelse med fdljd
att ingen ersattning utgar till
obligationsinnehavare

faststalls Underliggande Tillgangs varde till
noll eller till det varde som bestams av

Banken om endast en del av Underliggande

Tillgdng gatt forlorad pa grund av sadan
omstandighet.

Avnotering

Med Avnotering avses att Referenskallan
meddelar beslut om avnotering eller
avnoterar Underliggande Tillgang. Som
Avnotering raknas ocksa om officiella
priser eller officiell handel upphér be-
traffande Underliggande Tillgdng hos
Referenskallan.

Avnotering skall inte anses foreligga om
Underliggande Tillgang blir aternoterat,
aterigen handlat och priser aterigen blir
publicerade vid en reglerad marknad,
handelsplattform eller annan handelsplats
eller ett handelssystem som ar acceptabelt
for Banken.

(© Underliggande Tillgang utgors av
index

Férandring betraffande Underliggande
Tillgang

1) Om Underliggande Tillgang upphor
att beraknas och publiceras av den
institution som ar ansvarig for
detta, och istallet beréaknas och
publiceras av annan part som
Banken anser acceptabel (“Tredje
Part”), skall Slutkurs istallet
faststallas pa basis av det av Tredje
Part berdknade och publicerade
indexet.

2) Om Underliggande Tillgang upphor
men ersatts av ett annat index som
Banken bedémer som likvardigt,
skall sddant index anses utgora
Underliggande Tillgang och
anvandas vid faststallandet av Slut-
kurs.

3) Om det pa eller fore Slutdagen
visar sig att formeln for eller
metoden som anvants vid
berékningen av Underliggande
Tillgdng har andrats av den insti-
tution som enligt ovan &r ansvarig
for detta index, eller av Tredje Part,
skall Banken faststalla Slutkurs sa
att utfallet i mojligaste man
Overensstammer med den Slutkurs
som skulle ha faststallts om ingen
andring skett.

4) Om varken den institution som
anges ovan eller Tredje Part
beraknar eller publicerar
Underliggande Tillgang, vare sig
temporart eller permanent, skall
Banken faststalla Slutkurs pa basis
av den formel och metod som
anvandes den sista dag som
Underliggande Tillgdng berdknades
sa att indexberéakningen i mojligaste
man dverensstammer med det varde
som skulle ha publicerats om in-
stitutionen eller Tredje Part hade
beréknat Underliggande Index
enligt den ursprungliga formeln
eller metoden.

5) Om Bankens ratt att anvanda
Underliggande Tillgang upphor, far
Banken besluta att ersatta
Underliggande Tillgdng med annat
index som Banken bedémer som
likvardigt eller att tidigarelagga
slutdagen samt gora saddana 6vriga
justeringar som ar nédvéandiga for
att avveckla Instrument i fortid.

Korrigering av Underliggande Tillgang

Om Underliggande Tillgang som skall
anvandas vid faststéllandet av Slutlikvid

blir korrigerad pa grund av uppenbart
misstag vid berékningen av den institution
som beréknar och publicerar Underliggande
Tillgang, inom det antal dagar som normalt
forflyter mellan avslut och likviddag vid
handel pa Indexkomponents Referenskalla
eller Relaterad Derivatmarknad men senast
inom tre Planerade Handelsdagar efter
Slutdagen, skall Banken géra motsvarande
korrigeringar vid berakning av Slutlikvid.

(d) Underliggande Tillgang utgors av
ravara

a7



Om Referenskéllan upphtr med handel i
eller upphor att publicera priser
("Avslutning av Handel eller Upphtrande™)
for Underliggande Tillgang skall

Avslutning av Handel eller Upphdrande
anses foreligga. Avslutning av Handel eller
Upphorande skall inte anses foreligga om
Underliggande Tillgdng omedelbart blir
aternoterad, aterigen handlad och priser
aterigen blir publicerade vid en reglerad
marknad, handelsplattform eller annan
handelsplats eller ett handelssystem som ar
acceptabelt fér Banken.

Vid Avslutning av Handel eller

Upphorande kan Banken besluta att
avnotera Instrument och/eller att Instrument
skall forfalla enligt punkt 8Fortida Avslut
och Avnotering nedan.

Om en handelse ("Justeringshandelse”)
som, utan att utgéra Avslutning av Handel
eller Upp- hoérande, medfér att
Underliggande Tillgadng enligt
Referenskallan enligt Bankens beddémning
ar forandrad pa ett vasentligt satt, skalll
Banken

0] bestdmma lamplig justering av
Villkor, om nagon, och

(i) bestamma dag for sadan
justering.

Banken far, men behdover inte, bestamma
den lampliga justeringen pa basis av hur en
Relaterad Derivatmarknad har beslutat att
genomfora justering for optioner och
terminskontrakt handlade pa sadan Relate-
rad Derivatmarknad.

Korrigering av Referenskurs for
Underliggande Tillgang

Om Referenskurs fér Underliggande
Tillgdng som skall anvandas vid beréakning
av Slutlikvid blir korrigerad pa grund av
uppenbart misstag vid berdkningen av den
institution som beréknar och publicerar
Referenskursen, inom trettio kalenderdagar
men senast tre Planerade Handelsdagar
efter Slutdagen, skall Banken goéra
motsvarande berakning av Slutlikvid.

(e) Underliggande Tillgdng utgors av
vaxelkurs

Forsta Valutan: Den forsta valutan i en
Underliggande Tillgang.

Andra Valutan: Den andra valutan i en
Underliggande Tillgang.

Om Forsta Valutan eller Andra Valutan i
Underliggande Tillgang slas ihop med eller
ersatts av en gemensam valuta ("Justerings-
handelse”), kan Banken besluta om
justering av Villkoren enligt vedertaget satt
for justering av derivatkontrakt utstéllda pa
Underliggande Tillgang eller enligt
omrakningsmetod som enligt Banken ar
mer riktig med avseende pa specifik
handelse eller vidta annan atgard som
Banken finner andamals-enlig, for att i
stdrsta mojliga utstrackning tillse att de
ekonomiska forutsattningar som gallde
omedelbart fore denna handelse bibehalls.

Avslutningshandelse

1) Om Forsta Valutan eller Andra
Valutan upphor att vara den lagliga
valutan i ett land eller ett omrade pa
annat satt, enligt Bankens
beddémning, &n genom en Ju-
steringshandelse, eller

2) om Referenskallan upphor att
publicera priser pa Underliggande
Tillgang, eller pa vaxelkurser for
den Forsta Valutan eller pa
vaxelkurser for den Andra Valutan
och dessa priser inte finns tillgang-
liga fran annan kalla, som enligt
Bankens beddmning ar acceptabel,
eller

3) om det enligt Bankens bedémning
uppstatt svarigheter eller hinder att
pa valutamarknaden genomféra
affarer i Underliggande Tillgang
och detta enligt Bankens
beddmning inte ar ett Marknadsav-
brott, skall en Avslutningshandelse
anses ha intraffat.

Banken kan i ovanstaende fall besluta att
avnotera Instrument och/eller att Instrument
skall forfalla enligt punkt 8 Fortida Avslut
och Avnotering nedan.

() Underliggande Tillgdng utgors av
ranta
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Skulle ndgon handelse
("Justeringshandelse”) intraffa fore eller pa
Slutdagen som paverkar Underliggande
Tillgdng, kan Banken besluta om justering
av Villkoren enligt vedertaget satt

for justering av derivatkontrakt utstallda pa
Underliggande Tillgang eller enligt
omrakningsmetod som enligt Banken ar
mer riktig med avseende pa specifik
handelse eller vidta annan atgard som
Banken finner andamalsenlig, for att i
storsta mojliga utstrackning tillse att de
ekonomiska forutsattningar som géallde
omedelbart fore denna handelsebibehalles.

Avslutningshandelse

1) Om Referenskéllan upphor att
publicera Underliggande Tillgadng
och denna inte finns tillganglig fran
annan kalla, som enligt Bankens
beddmning &r acceptabel, eller

2) om det enligt Bankens bedémning
uppstatt svarigheter eller hinder att
pa penningmarknaden genomféra
affarer i Underliggande Tillgang
och detta enligt Bankens
beddmning inte ar ett Mark-
nadsavbrott, skall en
Avslutningshandelse anses ha
intraffat.

Banken kan i ovanstaende fall besluta att
avnotera Instrument och/eller att Instrument
skall forfalla enligt punkten 8 Fortida

Avslut och Avnotering nedan.

(9) Underliggande Tillgang utgors av
terminskontrakt

"Justeringshandelse” &r en handelse som
inte &r en Avnotering eller ett Upphérande
(enligt nedan) men innebar att villkoren for
terminskontraktet, eller dess underliggande
tillgang, enligt Bankens bedémning ar
forandrade pa ett avgorande satt.

Om en Justeringshandelse intraffar skall
Banken

0] bestdmma den lampliga
justeringen av Villkoren, om
nagon, och

(i) bestamma dag for sadan
justering.

Banken far, men behover inte, bestamma
den lampliga justeringen pa basis av hur en
Relaterad Derivatmarknad har beslutat att
genomfora justering fér optioner och
terminskontrakt handlade p& sadan
Relaterad Derivatmarknad.

Avnotering

Med Avnotering avses att Referenskallan
meddelar beslut om avnotering eller
avnoterar Underliggande Tillgang. Som
Avnotering raknas ocksa om officiella
priser eller officiell handel upphor be-
traffande Underliggande Tillgdng hos
Referenskallan.

Avnotering skall inte anses foreligga om
Underliggande Tillgang blir aternoterat,
aterigen handlat och priser aterigen blir
publicerade vid en reglerad marknad,
handelsplattform eller annan handelsplats
eller ett handelssystem som ar acceptabelt
for Banken.

Upphoérande

Med Upphoérande avses en handelse dar
Underliggande Tillgang av nagon anledning
har blivit fortidsstangt eller avslutat.

Om en Avnotering eller ett Upphérande
sker for Underliggande Tillgang, kan
Banken vidta en atgard som ar beskriven
under punkterna (i) eller (ii) nedan:

() Banken kan justera Villkoren for att
ta hansyn till en Avnotering eller ett
Upphorande. Banken far, men
behdver inte, bestdmma den l[ampliga
justeringen pa basis av hur en
Relaterad Derivatmarknad har
beslutat att genomféra justering for
optioner och terminskontraktet pa
sadan Relaterad Derivatmarknad.

(i) Banken kan besluta att avnotera In-
strument och/eller att Instrument skall
forfalla enligt punkten 8 Fortida
Avslut och Avnotering nedan.

Ersattning
Om Referenskallan ersatter ett

terminskontrakt med ett annat skall p&
sadan ersattningsdag det nya
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terminskontraktet utgéra Underliggande
Tillgdng for Instrumentet om ett sadant nytt
terminskontrakt enligt Bankens bedémning
ar jamforbart med tidigare Underliggande
Tillgdng. Banken kan samtidigt gora
justeringar av Villkoren som enligt Banken
ar lampliga med avseende pa bytet av
Underliggande Tillgdng. Syftet med sadan
justering skall vara att det ekonomiska
vardet av Instrumentet skall bevaras.

(h) Underliggande Tillgdng utgors av
fond

Justeringshandelse

Oom:

« andelsvarde pa Underliggande
Tillgdng ej beraknas eller
publiceras,

« om Underliggande Tillgang
upphort eller ersatts av en enligt
Banken
beddmning liknande fond,

» Underliggande Tillgdng andrats i
vasentligt hAnseende, eller

* |iknande handelse intraffat,

skall Banken &ga ratt att nyttja den nya
fonden vid berakningen av Slutkurs,
alternativt berédkna en Slutkurs eller annan
|6sning som Banken finner [ampligt.

Avslutningshandelse

() Om fond som &r Underliggande
Tillgang upphort eller om
andelsvérde for fond som ar
Underliggande Tillgdng upphort att
publiceras och detta enligt Banken
inte &r ett Marknadsavbrott eller
Justeringshandelse, eller

(i) om det enligt Bankens bedémning
uppstatt svarigheter eller hinder att
omsétta andelar i Underliggande
Tillgang

och detta enligt Bankens bedémning inte ar
ett Marknadsavbrott eller
Justeringshandelse, skall en
Avslutningshandelse anses ha intraffat.
Banken kan da besluta att avnotera
Instrumentet och/eller att Instrumentet skall
forfalla enligt punkten 8 Fortida Avslut och
Avnotering nedan.

§8 FORTIDA AVSLUT OCH
AVNOTERING

Om férutsattningar for Fortida Avslut och
Avnotering foreligger enligt
Omrakningsreglerna i punkten 7 ovan, skall
Banken faststalla ett marknadsvarde pa
Instrumentet, dar hansyn tas till
omstandigheterna vid avslutning av handel
eller annat upphdérande enligt ovan av
Underliggande Tillgdng, och betala detta
belopp till Innehavare av Instrument.

Avdrag skall goras fér Bankens kostnader
for att avveckla hedgingpositioner.

Slutdag, Slutlikvid och Slutlikviddag samt
eventuella andra relevanta Villkor kan
komma att justeras i motsvarande man.

§9 AKTIEAGARES
RATTIGHETER

Innehav av Instrument medfor inte nagon
aktiedgare tillkommande réatt som rostratt,
ratt till utdelning, teckningsratt,
fondaktieratt, teckningsoption, inkdpsratt,
inlosenratt eller annan liknande ratt.

§10 DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdréjsmal utgar
drojsmalsranta pa det forfallna beloppet
fran forfallodagen till och med den dag da
betalning erlaggs efter en rantesats som

motsvarar genomsnittet av, for Instrument
utgivet i

* SEK, en veckas STIBOR,

* EUR, en veckas EURIBOR,
 DKK, en veckas CIBOR, eller
* NOK, en veckas NIBOR,

under den tid dréjsmalet varar, med tillagg
av tva procentenheter.

STIBOR, EURIBOR, CIBOR eller NIBOR
skall darvid avladsas den forsta Bankdagen i
varje kalendervecka varunder dréjsmalet
varar.

For Instrument utgivna i annan valuta skall,
vid berakning av dréjsmalsranta, annan
motsvarande erbjuden ranta pa relevant
interbankmarknad anvandas.
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Beror drojsmalet pa sadant hinder for
Banken som avses i 18 § 1 st, skall
dréjsmalsranta berdknas utan tillagg av tva
procentenheter.

§11 PRESKRIPTION

Ratten till betalning av Slutlikvidbelopp
preskriberas tio ar efter Slutlikviddagen. De

medel som avsatts for betalning men
preskriberats tillkommer Banken.

Om preskriptionsavbrott sker [6per ny
preskriptionstid om tio ar i fraiga om
Slutlikvidbelopp, raknat fran dag som
framgar av preskriptionslagens (1981:130)
bestdmmelser om verkan av
preskriptionsavbrott.

KONTANTAVRAKNING OCH
RATT TILL BETALNING

§12

Banken skall pa Slutlikviddag till
Innehavare betala eventuell Slutlikvid for
varje Instrument till det likvidkonto som ar
anslutet till Innehavares VP-konto. All
utbetalning av Slutlikvid kommer att ske
via Central vardepappersforvarare eller pa
annat satt som Banken bestdmmer. Banken
har ratt till insyn i av Central
vardepappersfoérvarare ford forteckning
over Innehavare. Banken har inte ndgon ratt
eller skyldighet att leverera Underliggande
Tillgang eller vardepapper som ingar i
Underliggande index eller Korgkomponent
som ingar i Underliggande korg. Efter
utbetalning av Slutlikvid eller om
Slutlikviden ar noll p& Slutdagen, eller i
féorekommande fall efter utbetalning av
belopp till Innehavare enligt punkten 8
Fortida Avslut och Avnotering ovan,
upphor all Innehavarens rétt enligt dessa
Villkor.

Instrument emitterade under detta Program
medfdr ratt till betalning jamsides (pari
passu) med Bankens 6vriga icke
sakerstallda och icke efterstéllda nuvarande
och framtida betalningsforpliktelser i den
man inte annat ar foreskrivet i lag.

§ 13 NOTERING, M.M.

Banken kommer att ans6ka om notering av
Instrument pa en eller flera av foljande

reglerade marknader (eller
handelsplattformar eller andra

handelsplatser dar organiserad handel av
warranter och certifikat sker), (enligt vad
som narmare anges i respektive Instruments
Slutliga Villkor).

. NASDAQ OMX Nordic Stockholm
med adress Tullvaktsvagen 15,
SE-105 78, Stockholm, Sverige

. NASDAQ OMX Nordic Helsinki
med adress P.O. Box 361,
FI-00131 Helsingfors, Finland

. NASDAQ OMX Nordic
Copenhagen
med adress Postboks 1040,
DK-1007 Kdbenhavn K, Danmark

. Oslo Bars
med adress Postboks 460, Sentrum,
NO-0105 Oslo, Norge

. Nordic Derivatives Exchange
(NDX)
med adress c/o Nordic Growth
Market NGM AB, Méaster
Samuelsgatan 42,
SE-111 57 Stockholm, Sverige

Att anstkan om notering av Instrument pa
en reglerad
marknad/handelsplattform/annan
handelsplats lamnas in till relevant reglerad
marknad/handelsplattform/annan
handelsplats utgér ingen garanti for att
sadan ansokan skall bli godkand.

Noteringsvaluta m.m.

Noteringsvaluta ar normalt DKK, EUR,
NOK eller SEK.

Banken forbehaller sig dock ratten att
genomfora alla likvider for Instrument i
EUR.

Bankens och/eller Banken narstaende
bolags kép och innehav av Instrument

Banken eller ndgon av Bankens filialer,
dotterbolag eller andra narstaende bolag
ager rétt att ndr som helst képa en eller flera
Instrument till vilken kurs som helst, genom
budgivning, privat uppgoérelse eller

liknande.

51



Skulle ett Instrument kdpas av Banken eller
nagon av dess filialer eller dotterbolag eller
andra narstadende bolag, kan det annulleras,
behdllas, aterséljas eller pa annat satt
handhas enligt Bankens egen bedémning.
8§14 KOSTNADER, AVGIFTER
OCH SKATTER

Innehavaren skall erlagga samtliga
kostnader, avgifter och skatter saval
svenska som utlandska, som kan komma att
utgd i samband med oOverlatelse, innehav
eller automatisk l6sen av Instrument.

Banken tar inte ansvar for eller &r pa annat
satt skyldig att betala ndgon skatt, avgift
eller liknande som kan uppsta for
forvarvaren av Instrument.

8§15 MEDDELANDEN

Meddelanden till Banken med anledning av
Instrument och dessa Allmanna Villkor kan
ske skriftligen till Nordea Bank AB (publ)

pa adress H 240, SE-105 71 Stockholm,
Sverige.

Meddelanden till Innehavare med anledning
av Instrument och dessa Allméanna Villkor
kan ske till den adress som finns angiven pa
VP-kontot, eller till Marknadsplats for
distribution till Mark-
nadsplatsmedlemmarna och pa Bankens
hemsida www.nordea.com.

Underrattelse till Innehavaren enligt ovan
skall anses ha kommit Innehavaren
tilhanda fem (5) Bankdagar efter
avsandandet.

8§16 REGISTRERING

Instrument skall for Innehavares rakning
registreras pa VP-konto. Inga fysiska
vardepapper kommer att utfardas. Begaran
om registreringsatgard avseende Instrument
skall lamnas till Kontoférande Institut for
Innehavarens VP-konto.

Den som pa grund av uppdrag,
pantsattning, bestammelser i féréldrabalken
eller motsvarande utlandsk lagstiftning,
villkor i testamente eller gavobrev eller
eljest forvarvat ratt till Instrument skall lata
registrera denna sin ratt.

For Instrument som ar forvaltarregistrerade
skall vid tillampningen av dessa Allméanna
Villkor férvaltaren betraktas som
Innehavare.

Banken skall ha rétt att vid var tid fran
respektive Central vardepappersforvarare
(se ndrmare § 2 ovan) bestélla och ta del av
de av namnda Central
vardepappersforvarare forda sa kallade
skuldbockerna (med uppgift om innehavare
av Instrumenten).

ANDRING AV ALLMANNA
VILLKOREN

§17

Skulle nagon av bestammelserna i dessa
Villkor befinnas vara eller komma att bli
ogiltiga, skall giltigheten av 6vriga
bestammelser i dessa Villkor icke paverkas
av detta.

Banken &ager rétt att besluta om andring av
dessa Villkor i syfte att klarlagga oklarhet,
revidera eller komplettera bestammelse i
dessa Villkor pa sadant satt som Banken
finner nbdvandigt eller 6nskvért om inte
detta medfor en ekonomisk skada for
Innehavaren som ar vasentlig.

Banken ager vidare ratt att, utan hansyn till
eventuell ekonomisk skada for Innehavaren,
andra dessa Villkor om andringen skulle
nddvandiggoras av lagbestammelse,
domstols- eller myndighetsbeslut.

Banken ager vidare ratt att, utan hansyn till
eventuell ekonomisk skada for Innehavaren,
andra dessa Villkor i syfte att anpassa dem
till lokal lagstiftning for registrering av
vardepapper vid Central
vardepappersforvarare och reglerad
marknad, handelsplattform eller annan
handelsplats dér organiserad handel med
Instrument sker.

§18 MYNDIGHETSPABUD

Om férutsattningarna for fullgérande av
Instrument pa grund av myndighets pabud,
andrad lagstiftning, domstolsavgérande
eller liknande, bortfallit eller avsevart
forandrats, eller annan vasentlig férandring
av nagon underliggande marknad intraffat,
ager Banken bestamma om och i s fall hur
fullgorelse skall ske mellan parterna.
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BEGRANSNING AV ANSVAR
M.M.

§19

Banken &r inte ansvarig for skada som beror
av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk
eller utlandsk myndighets atgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout, elavbrott, data- eller telefel eller
annan liknande omstandighet. Forbehallet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och

lockout galler &ven om Banken sjalvt ar
foremal for eller vidtar sadan

konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall skall inte
ersattas av Banken om Banken varit
normalt aktsamt. Banken ansvarar inte i
nagot fall for indirekt skada.

Foreligger hinder for Banken pa grund av
sadan omstandighet som anges i forsta
stycket att vidta atgard enligt dessa villkor
far atgarden skjutas upp till dess hindret
upphort.
§20 INSTRUMENT UTGIVNA
UNDER FINSK LAG

For Instrument utgivnha under finsk lag
galler Allménna Villkor med de andringar
som framgar av Tillaggsvillkor till dessa
Allmanna Villkor.

§21 TILLAMPLIG LAG,

JURISDIKTION

Detta Grundprospekt inklusive dessa
Allménna Villkor och samtliga darmed
sammanhéangande rattsfragor styrs av och
tolkas enligt lagen i det land som narmare
anges i Slutliga Villkor. Instrument skall
ocksa anses som utgivna under nyssnamnda
lag. | Slutliga Villkor kan svenska och finsk
ratt anges som tillamplig.

Om svensk lag anges som tillamplig i
Slutliga Villkor skall tvist mellan parterna

pa grund av Instrument och dessa Allmanna
Villkor exklusivt avgéras av svensk

domstol, med Stockholms tingsratt som
forsta instans.

Om finsk lag anges som tillamplig i Slutliga
Villkor skall tvist mellan parterna pa grund
av Instrument och dessa Allmanna Villkor

exklusivt avgoras av finsk domstol, med
Helsingfors tingsratt som forsta instans.

Harmed bekraftas att ovanstaende villkor ar
for oss bindande.

Stockholm den 12 juni 2012

NORDEA BANK AB (publ)
NORDEA BANK FINLAND Abp
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FORMAT FOR SLUTLIGA VILLKOR

Inledande informationstext

Slutliga Villkor for Instrument som emitteras enllrogrammet kommer att flja nedanstaende
format. Samtliga Slutliga villkor kommer att inleximed hela eller delar av féljande
informationstext, varefter instrumentspecifik infaation enligt relevant mall kommer att folja.

For Instrument skall gélla Allmanna Villkor for Bleernas Warrant- och
Certifikatprogram ("Programmet”) av den 12 juni 20dch nedan angivna villkor. De
Allmanna Villkoren for Bankernas Program atergBsinkens Grundprospekt for
Programmet daterat den 12 juni 2012. Begrepp steréindefinierade i dessa Slutliga
Villkor skall ha samma betydelse som i Allmannallit.

Fullstandig information om Banken och erbjudandet &ndast fas genom
Grundprospektet jamte fran tid till annan publickrillaggsprospekt och dessa
Slutliga Villkor i kombination. Grundprospektet fis att tillga pavww.nordea.com

Grundprospektet innehaller en sammanfattning ssavis de skattekonsekvenser
som kan uppsta med anledning av erbjudandet atirfiéa Instrument under Warrant
och Certifikatprogrammet (se avsnitt i Grundprosegk Sammanfattningen ar
baserad pa nu gallande danska, finska, norskavecisisa skatteregler och ar endast
avsedd som en allman information. Varje investefaigalv ansvarig for
bedomningen av skattekonsekvenser av en investanstyument och bor radfraga
skatteradgivare om de speciella skattekonsekvesosererbjudandet att forvarva
Instrument enligt Programmet kan medfora i det dasKallet, for utlandska
investerare till exempel tillampligheten av utlakdg&attelagstiftning, skatteavtal och
eventuella andra tillampliga férordningar.

[Svensk lag skall gélla vid tillampning och tolkgiav dessa Slutliga Villkor samt
alla darmed sammanhéangande fragor.]

[Finsk lag skall galla vid tillampning och tolkniray dessa Slutliga Villkor samt alla
darmed sammanhangande fragor.]

INFORMATION OM INSTRUMENT

Instrumenttyp

[Kort beskrivning/sammanfattning av instrumentet itka de underliggande
tillgangarna &r.]

[Detta instrument ar inte kapitalskyddat. S&som ange i Grundprospektet ar
darfor aterbetalning av investerat belopp beroendev utvecklingen av
Referenstillgangen/arna, och investerare riskerar t forlora delar eller hela det
investerade beloppet i hdndelse av en for investern negativ utveckling]
Berékning av avkastning

[Kort beskrivning av avkastning/vardeutvecklingektur samt ett rakneexempel]

[Historisk avkastning
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[Kort beskrivning av hur den historiska utvecklingav de underliggande tillgangarna
varit om det ar mojligt.]

[Den historiska avkastningen fér motsvarande investeng skall inte ses som en
indikation, garanti eller utfastelse savitt avser famtida mojlighet till
avkastning.]

Denna sektion innehaller en kortfattad sammanfagtoich beskrivning av vissa
tillampliga villkor for detta Instrument [och relenta underliggande tillgdngar] och &r
endast ett hjalpmedel for investeraren for att tidaforsta de villkor som galler for
instrumentet. Villkoren i sin helhet framgar avAlémanna Villkoren och de Slutliga
Villkor som géller fér instrumentet och denna samfagtning utgor inte en del av
instrumentvillkoren.]

RISKFAKTORER
[Specifika risker knutna till instrumentet

| tillagg till de riskfaktorer som angivits pa sitha 12-23 i Grundprospektet ar
sarskilt foljande risker forknippade med dettadmstent.

[Har ges en kort beskrivning av de risker som &cHikt forknippade med relevant

instrumenttyp samt den vardeutvecklingsstruktur getta instrument haRiskerna
maste vara relaterade till riskerna som anges i @hprospektef]
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TILLAGGSVILLKOR TILL ALLMANNA VILLKOR GALLANDE
INSTRUMENT SOM
GES UT UNDER FINSK LAG

De paragrafer och punkter som hanvisas till i d@sis&#ggsvillkor avser paragrafer och punkter
i Allménna Villkor.

For Instrument utgivna under finsk lag géller Alimé Villkor med de andringar som framgar
nedan.

8§11 PRESKRIPTION
§ 11 skall erséttas av foljande:

"Ratten till betalning av Slutlikvidbelopp preskeias tre ar efter Slutlikviddagen. De medel
som avsatts for betalning men preskriberats tillk@mBanken.

Om preskriptionsavbrott sker loper ny preskripti@hem tre ar i fraga om Slutlikvidbelopp,
raknat fran dag som framgar av lag om preskripgioskulder 15.8.2003/728.”

§ 14 KOSTNADER, AVGIFTER OCH SKATTER
§ 14, forsta stycket skall ersattas av foljande:

"Innehavaren skall erlagga samtliga kostnader fargich skatter saval finska som utlandska,
som kan komma att utga i samband med Overlateisehav eller automatisk losen av
Instrument.”

8§15 MEDDELANDEN
§ 15 skall erséttas av foljande:

"Meddelande till Banken med anledning av Instrunastt dessa Allménna Villkor kan ske
skriftligen ill Nordea Bank Finland Abp, Aleksis Ws gata 9, Treasury/Markets, Helsingfors,
FI-00020 NORDEA (eller annan adress sasom den neddanehavare).

Meddelande till Innehavare med anledning av Inséminoch dessa Allmanna Villkor kan
publiceras av NBF i en riksomfattande dagstidniRmland, pd Bankens webbsida
www.nordea.fi/warrantieller pa annan webbsida som anges i Slutliga dfilflar respektive
Instrument. Skriftligt meddelande kan ocksa skidkhinehavare pa den adress som finns
registerad i Bankens register. Om Instrument hgivits som vardeandelar kan meddelande till
Innehavare skickas till adress som ar angiven p&dffeot. Meddelande kan aven skickas till
Marknadsplats for distribution till Marknadsplatsieemmarna.

Meddelanden anses ha kommit Innehavare till haedaddg da de publicerats i en
riksomfattande dagstidning, pa relevant webbsilts et meddelandet har skickats i skriftligt
brev fem (5) Bankdagar efter avsandandet.”
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Slutliga villkor for Warranter

NORDEA BANK AB (PUBL):s OCH NORDEA BANK FINLAND ABP :s
EMISSIONSPROGRAM FOR WARRANTER OCH CERTIFIKAT

SLUTLIGA VILLKOR
FOR
WARRANTER
SERIE[ ]

[Inledande informationstext enligt avsnitt "FORMATR SLUTLIGA VILLKOR”]

1. Information om Nordea Bank AB (publ) och Programme

Fullstandig information om emittenten under Progreet) dvs. Banken, och villkoren for
Programmet, liksom Warranter som ges ut under Brogret kan endast erhallas genom att
investeraren utover Slutliga Villkor tar del av @dprospektet fér Programmet liksom
eventuella tillagg till Grundprospektet. Definitiema i Grundprospektet galler for dessa
Slutliga Villkor.

2. Identifiering av Warrantserie som omfattas av Slutlga Villkor
Instrument: Warrant
Typ av Warrant: [Kop] [Sal]]

Kopwarrant:
Séaljwarrant:
Underliggande Tillgang:
Reglerad marknad /

handelsplattform/ handelsplats:

Kod pé reglerad marknad /
handelsplattform/ handelsplats:

Emissionsdag:
Noteringsdag
Noteringsvaluta:
ISIN-kod:
Handelspost:

Faststéllelseperiod for Slutkurs /

Faststallelsedag(-ar) for Slutkurs:

Avser en Warrant vilken ger rétt till Slutlikvid om
Slutkurs ar hégre &n Lésenkurs.

Avser en Warrant vilken ger rétt till Slutlikvid om
Slutkurs ar lagre an Losenkurs.

[aktie] [index] [depabevis] [obligation] [vaxelkdrs
[ravara] [fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt]

[ ]stycken Instrument utgbr en handelspost.



Lésenforfarande: Banken genomfdr automatisk kontant slutavrakning.
Losenkurs: [Valuta] [Kurs]

Metod for ReferenskursbestamningfOfficiell Stangning] [Fixing] [Véarderingstid (TT:N¢

(Lokal tid)]
[Multiplikator: [ 1
Referenskalla: [ 1]
Slutdag / sista handelsdag: [Datum]
Slutkurs: [Referenskurs pa Faststéllelsedag for Slutkurst [De

aritmetiska medelvardet av Referenskurser gallande
Faststallelsedagar for Slutkurs] [Det aritmetiska
medelvardet av Referenskurser géllande
Faststallelseperiod for Slutkurs]

Slutlikvid: For Képwarrant:
Om Slutkurs > Ldsenkurs, (Slutkurs — Losenkurs) [x
Multiplikator] [x Omréakningskurs];
i annat fall noll.

For Saljwarrant:
Om Slutkurs < Losenkurs, (Losenkurs - Slutkurs) [x
Multiplikator] [x Omrakningskurs];

i annat fall noll.
Slutlikviddag: [Datum]
Market Making: [Namn Market Maker] [Villkor for Market Making]
3. Information om Underliggande Tillgang

Informationen nedan bestar av utdrag fran, ellemsanfattningar av offentligt tillganglig
information. Banken tar ansvar for att informatiorég korrekt atergiven. Banken har emellertid
inte gjort en oberoende kontroll av informationeh tar inget ansvar for att informationen ar
korrekt.

Om Underliggande Tillg&ng &r aktie, depabevis ellepbligation

Underliggande Emittent av ISIN-kod for Ytterligare
Tillgangs Underliggande Underliggande information om
benamning Tillgang Tillgang emittenten
[ 1] [Firma] [ 1] Ytterligare

information om
bolaget kan erhallas
pa [Internetadress]

Om Underliggande Tillgang &r ett index
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Indexets benamning: [ ]

Indexleverantor: [ 1]

Beskrivning: [Om Banken ar indexleverantdr, ges en beskrivning a
indexet.]

Ytterligare information: Ytterligare information om indexet kan erhallas pa

[Internetadress]

Disclaimer: [Utrymme for eventuell i licensavtal foreskriven
ansvarsfriskrivning]

Om Underliggande Tillgang &r en korg

Korgens benamning: [ 1]

Namn pa Typ av Vikt  Indexberéknare [Referensk [ISI [Information om

Korgkomponent Korgkomponent eller emittent av  alla] N- Korgkomponent]

Korgkomponent kod]

[ 1] [index] [aktie] [ ] [ ] [ ] [ ] Ytterligare inforn
[depabevis] om Korgkompon
[obligation] kan erhallas pa
[ravara] [Internetadress].

[vaxelkurs]
[terminskontrakt]
[réanta] [fond]

Om Underliggande Tillgang &r en rvara, vaxelkursranta eller ett terminskontrakt

Underliggande Tillgdngs benamning] ]

Beskrivning: [ 1]
Kurshistorik / Kursdiagram: [Kursdiagram med ett ars historik, om tillgangligt]
Ytterligare information: [Ytterligare information om Underliggande Tillgakgn

erhdllas pa [Internetadress].

Om Underliggande Tillgang &r en fond

Fondens Benamning: [ 1]

Beskrivning: "Fonden” startades den [datum] och har sitt sfte]ii
[land]. Kapital under férvaltning var per den [daiiu
[valuta] [ _]. Fondens inriktning ar [_]. (Kalla [Ka]).

Kurshistorik / Kursdiagram: [Kursdiagram med ett ars historik, om tillgangligt]

Ytterligare information: Fonden uppratthaller en Internetsida med adress
[Internetadress].
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4. Erbjudandets former och villkor

Villkor for erbjudandet: [Banken forbehaller sig ratten att stélla in erljodet om
nagon omstandighet intraffar som enligt Bankens
beddmning kan aventyra erbjudandets genomfdrande.
Om erbjudandet stélls in efter det att likvid delsts,
aterbetalar Banken debiterat belopp till pa
anmalningssedeln angivet konto.]

Antal emitterade Instrument: [[Antal] Instrument per serie]
Sista dag for Teckning: [[Datum]. Banken forbehaller sig dock rattenraéiddela
annan dag.]

Minsta och hogsta teckningsbeloppf |

Meddelande om genomford emission: ]

Information om tilldelning: [ ]
Likviddag: [ ]
Courtage: [Vid handel genom Banken utgar courtage enligtvad

tid gallande prislista.]
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Slutliga villkor for Marknadswarranter

NORDEA BANK AB (PUBL):s OCH NORDEA BANK FINLAND ABP :s
EMISSIONSPROGRAM FOR WARRANTER OCH CERTIFIKAT

SLUTLIGA VILLKOR
FOR
MARKNADSWARRANTER
SERIE[ ]

[Inledande informationstext enligt avsnitt "FORMATR SLUTLIGA VILLKOR”]

1. Information om Nordea Bank AB (publ) och Programmet

Fullstandig information om emittenten under Progreet) dvs. Banken, och villkoren for
Programmet, liksom Marknadswarranter som ges utuRtbgrammet kan endast erhallas
genom att investeraren utéver Slutliga Villkor dat av Grundprospektet for Programmet
liksom eventuella tillagg till Grundprospektet. Detionerna i Grundprospektet géller for dessa
Slutliga Villkor.

2. Identifiering av Marknadswarrantserie som omfattasav Slutliga
Villkor
Instrument: Marknadswarrant

Typ av Marknadswarrant:

Marknadswarrant Kop:

Marknadswarrant Salj:

Underliggande Tillgang:

Reglerad marknad /

handelsplattform/ handelsplats:

Kod pa reglerad marknad /

handelsplattform/ handelsplats:

Emissionsdag:
Noteringsdag
Noteringsvaluta:
ISIN-kod:

Handelspost:

Faststallelseperiod for Startkurs /

[Kop] [Salj]

Avser en Marknadswarrant vilken ger rétt till Skatld
om Slutkurs ar hogre &n Losenkurs.

Avser en Marknadswarrant vilken ger rétt till Skitld
om Slutkurs ar lagre an Losenkurs.

[aktie] [index] [depabevis] [obligation] [vaxelkdrs
[ravara] [fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt]

[ ]stycken Instrument utgor en handelspost.
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Faststéllelsedag(-ar) for Startkurs: [ ]

Faststallelseperiod for Slutkurs /
Faststallelsedag(-ar) for Slutkurs:

Losenforfarande:

Losenkurs:

[ ]

Banken genomfdr automatisk kontant slutavrakning.

[Valuta] [Kurs]

Metod for ReferenskursbestamningfOfficiell Stangning] [Fixing] [Varderingstid (TT:N¢

[Multiplikator:

Referenskalla:

Startkurs:

Slutdag / sista handelsdag:

Slutkurs:

Slutlikvid:

Slutlikviddag:
[Underliggande Belopp:

[Deltagandegrad:

Market Making:

(Lokal tid)]

[ 1
[ ]

[Referenskurs pa Faststéllelsedag for Startkurs][De
aritmetiska medelvardet av Referenskurser gallande
Faststallelsedagar for Startkurs][Det aritmetiska
medelvardet av Referenskurser géllande
Faststallelseperiod for Startkurs]

[Datum]

[Referenskurs pa Faststéllelsedag for Slutkurst [De
aritmetiska medelvardet av Referenskurser gallande
Faststallelsedagar for Slutkurs] [Det aritmetiska
medelvardet av Referenskurser géllande
Faststallelseperiod for Slutkurs]

For Marknadswarrant Kop:

Om Slutkurs > Ldsenkurs, (Slutkurs — Losenkurs) /
Losenkurs [x Multiplikator] [x Deltagandegrad] [x
Underliggande Belopp] [x Omrakningskurs];

i annat fall noll[; dock att om Slutlikvid > Taklutlikvid
= Tak].

For Marknadswarrant Salj:

Om Slutkurs < Losenkurs, (Losenkurs — Slutkurs) /
Losenkurs [x Multiplikator] [x Deltagandegrad] [x

Underliggande Belopp] [x Omrakningskurs];
i annat fall noll.

[Datum]

[ 1
[ 1

[Namn Market Maker] [Villkor for Market Making]

3. Information om Underliggande Tillgang
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Informationen nedan bestar av utdrag fran, ellemsanfattningar av offentligt tillganglig
information. Banken tar ansvar for att informatiorég korrekt atergiven. Banken har emellertid
inte gjort en oberoende kontroll av informationeh tar inget ansvar for att informationen ar
korrekt.

Om Underliggande Tillgang &r aktie, depabevis ellepbligation

Underliggande Emittent av ISIN-kod for Ytterligare
Tillgangs Underliggande Underliggande information om
benamning Tillgang Tillgang emittenten
[ 1] [Firma] [ 1] Ytterligare

information om
bolaget kan erhallas
pa [Internetadress]

Om Underliggande Tillg&ng &r ett index

Indexets bendmning: [ 1]

Indexleverantor: [ 1]

Beskrivning: [Om Banken ar indexleverantdr, ges en beskrivning a
indexet.]

Ytterligare information: Ytterligare information om indexet kan erhallas pa

[Internetadress]

Disclaimer: [Utrymme for eventuell i licensavtal foreskriven
ansvarsfriskrivning]

Om Underliggande Tillg&ng &r en korg

Korgens benamning: [ ]

Namn Typav V Max- Start- Refere Indexberéknare eller [Refe [IS
pa Korg- i nivA kurs nskurs emittent av rens- IN-
Korg- kompo k Korgkomponent kalla] kod
kompon nent t ]
ent
[ ] index] [ []1 T[] [ ] [ ] [1 []

[aktie] ]

[depab

evis]

[obliga

tion]

[rAvara

]

[vaxelk

urs]

[termin

skontra

kt]

[rénta]
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[fond]
Namn Typav V Max Start- Refere Indexberdknare eller [Refe IS

o

pa Korg- i nivA kurs nskurs emittent av rens-  IN-

Korg- kompo k

kompon nent t

ent

[ ] [index] [ [ ]
[aktie] ]
[depab
evis]
[obliga
tion]
[rAvara
]
[vaxelk
urs]
[termin
skontra
kt]
[rénta]
[fond]

Korgkomponent kalla] kod

]
[ ] [ ] [1 [

Om Underliggande Tillg&ng &r en r@vara, vaxelkursranta eller ett terminskontrakt

Underliggande Tillgdngs benamning] ]

Beskrivning:
Kurshistorik / Kursdiagram:

Ytterligare information:

[ ]

[Kursdiagram med ett ars historik, om tillgangligt]

[Ytterligare information om Underliggande Tillgakgn
erhdllas pa [Internetadress].

Om Underliggande Tillgang &r en fond

Fondens Benamning:

Beskrivning:

Kurshistorik / Kursdiagram:

Ytterligare information:

[ ]

"Fonden” startades den [datum] och har sitt sfte]ii
[land]. Kapital under férvaltning var per den [dauiu
[valuta] [_]. Fondens inriktning ar [_]. (Kalla [Ka]).
[Kursdiagram med ett ars historik, om tillgangligt]

Fonden uppratthaller en Internetsida med adress
[Internetadress].

4. Erbjudandets former och villkor

Villkor for erbjudandet:

[Banken forbehdller sig ratten att stélla in erljudet om
nagon omstandighet intraffar som enligt Bankens
bedémning kan aventyra erbjudandets genomférande.
Om erbjudandet stélls in efter det att likvid delats,
aterbetalar Banken debiterat belopp till pa
anmalningssedeln angivet konto.]
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Antal emitterade Instrument: [[Antal] Instrument per serie]

Sista dag for Teckning: [[Datum]. Banken forbehaller sig dock rattenraéiddela
annan dag.]

Minsta och hogsta teckningsbeloppf |

Meddelande om genomford emission: ]

Pris: [ ]
Information om tilldelning: [ 1]
Likviddag: [ ]
Courtage: [Vid handel genom Banken utgar courtage enligtvad

tid gallande prislista.]
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Slutliga villkor fér Turbowarranter

NORDEA BANK AB (PUBL):S OCH NORDEA BANK FINLAND ABP:s
EMISSIONSPROGRAM FOR WARRANTER OCH CERTIFIKAT

SLUTLIGA VILLKOR

FOR

TURBOWARRANTER

SERIE[__]

[Inledande informationstext enligt avsfiEORMAT FOR SLUTLIGA VILLKOR"]]

1. Information om Nordea Bank AB (publ) och Programmet

Fullstandig information om emittenten under progmat) dvs. Banken, och villkoren fér
Programmet, liksom Turbowarranter som ges ut eRliggrammet kan endast erhallas genom
att investeraren utdver Slutliga Villkor tar del @mundprospektet for Programmet liksom
eventuella tillagg till Grundprospektet. Definitiema i Grundprospektet galler for dessa

Slutliga Villkor.

2. ldentifiering av Turbowarrantserie som omfattasav Slutliga Villkor

Instrument:
Typ av Turbowarrant:

Turbowarrant Kop:

Turbowarrant Salj:

Underliggande Tillgang:

Barriarniva:

Reglerad marknad /

handelsplattform/ handelsplats:

Kod pa reglerad marknad /

handelsplattform/ handelsplats:

Emissionsdag:

Noteringsdag

Turbowarrant
[Kop] [Salj]

Avser en Turbowarrant vilken ger ratt till Slutlikvom
Slutkurs ar hégre &n Lésenkurs.

Avser en Turbowarrant vilken ger ratt till Slutlikvom
Slutkurs ar lagre an Losenkurs.

[aktie] [index] [depabevis] [obligation] [vaxelkdrs
[ravara] [fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt]

[Valuta] [Kurs][Barriarnivan kan, enligt Bankens
beddmning och vid tidpunkt som Banken bestammer
komma att justeras med ett belopp motsvarande
Utdelning]

[ ]

[Datum]

[Datum][férutsatt att ingen Sarskild
Handelsstopphandelse intraffat och ar utestaerlig en
Bankens beddmning, i vilket fall Noteringsdag skall
infalla pa den senare dag som Banken bestammer]
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Noteringsvaluta:
ISIN-kod:

Handelspost:

Faststallelseperiod for Slutkurs /
Faststallelsedag(-ar) for Slutkurs:

Fortidsforfallohandelse for
Turbowarrant kop:

Fortidsforfallohandelse for
Turbowarrant sal;j:

Losenkurs:

[ ]
[ ]

[ ]stycken Turbowarranter utgdr en handelspost
Hogst [ ] stycken Turbowarranter erbjuds vidiea
givet tillfalle, dvs. det hdgsta antal Turbowaremt
Banken staller pris for.

Handelse som inte utgdr Sarskild Handelsstopphéaedel
enligt Bankens beddmning, vid nagot tillfalle uneer
Planerad Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag
fran och med [Noteringsdag] [Emissionsdag] till aoad
Slutdag, innebarande att [senaste officiella batak
under kontinuerlig handel][nivaer] [fixingar] fonfigon
av][den] [aktie] [index] [depabevis] [obligation]
[vaxelkurs] [ravara] [fond] [ranta] [korg]
[terminskontrakt] som utgdr Underliggande Tillgang
noterad[e] pa Referenskalla ar lika med eller l&gre
Barriarniva enligt Bankens beddomning.

Handelse som inte utgdr Sarskild Handelsstopphaedel
enligt Bankens bedomning, vid nagot tillfalle under
Planerad Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag
fran och med [Noteringsdag] [Emissionsdag] till aoad
Slutdag, innebéarande att [senaste officiella batak
under kontinuerlig handel][nivaer] [fixingar] fonfigon
av][den] [aktie] [index] [depabevis] [obligation]
[vaxelkurs] [ravara] [fond] [ranta] [korg]
[terminskontrakt] som utgdr Underliggande
Tillgdngnoterad[e]p& Referenskalla ar lika medrelle
hogre an Barriarniva enligt Bankens bedémning.]

[Valuta] [Kurs] [Losenkurs kan, enligt Bankens
beddmning och vid tidpunkt som Banken bestammer
komma att justeras med ett belopp motsvarande
Utdelning]

Metod for ReferenskursbestamningfOfficiell StAngning] [Fixing] [V&rderingstid (TT:N¢

[Multiplikator:

Referenskurs for Barriarniva:

Referenskalla:

(Lokal tid)]

[ ] [Multiplikator kan, enligt Bankens bedémugiioch
vid tidpunkt som Banken bestammer komma att justera
med ett belopp motsvarande Utdelning]

Samtliga [senaste betalkurser under kontinuerligia
[nivaer] [fixingar] noterade p& Referenskalla figoh
med Noteringsdag och till och med Slutdag. Banken
forbehaller sig ratten att avgéra om niva ar rinalad
darmed kan utgora referenskurs for Barriarniva.

[ ]
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Slutdag / sista handelsdag:

Slutkurs for Turbowarrant kop:

Slutkurs for Turbowarrant salj:

Den tidigaste av Fortidsforfallodag eller [datum].

[Om Fortidsforfallohandelsmte har intraffat:
[Referenskurs pa Faststallelsedag for Slutkurs} [D
aritmetiska medelvardet av Referenskurser gallande
Faststallelsedagar for Slutkurs] [Det aritmetiska
medelvardet av Referenskurser géllande
Faststallelseperiod for Slutkurs]

eller

Om Fortidsforfallohandeldear intraffat :

lagsta [senaste officiella betalkurser under kardrfig
handel [nivaer] [fixingar] for [samtliga][den] [aikf
[index] [depabevis] [obligation] [vaxelkurs] [raadr
[fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt] som utgor
Underliggande Tillgdng noterad[e] pa Referenskadia
som kan faststallas under den period om [ ]
Handelstimmar som féljer narmast efter att en
Fortidsforfallohdndelse har intréffat.

For det fall det aterstar mindre an [ ] Handeistar till
Referenskallans officiella stangning pa
Fortidsforfallodagen och/eller Marknadsavbrottaffiar,
ska perioden for berakning av Slutkurs fortsatéar(asta
Planerade Handelsdag som inte ar en Stord Handelsda
om sa erfordras, saval fore Slutdagen eller
Fortidsforfallodagen som efter Slutdagen eller
Fortidsforfallodagen) for att en period om [ ]
Handelstimmar efter Fortidsforfallohdndelsen ska
uppnas.

Om det efter det att en Fortidsforfallohdndelsgiifat,
inte forekommer nagon Planerad Handelsdag sonéinte
en Stérd Handelsdag och/eller om Marknadsavbrott
pagar under mer &n fem kalenderdagar efter
Fortidsforfallohdndelse ska Banken faststalla Sikgk
efter en bedomning av hur vardet pa Underliggande
Tillgang skulle ha utvecklats. Slutlikviddagen kan
samtliga fall justeras i motsvarande man.]

[Om Fortidsforfallohandelsimte har intraffat:
[Referenskurs pa Faststéllelsedag for Slutkurst [D
aritmetiska medelvardet av Referenskurser gallande
Faststallelsedagar for Slutkurs] [Det aritmetiska
medelvardet av Referenskurser géllande
Faststallelseperiod for Slutkurs]

eller

Om Fortidsforfallohandeldear intraffat :

hogsta [senaste officiella betalkurser under korilig
handel [nivaer] [fixingar] for [samtliga][den] [aikf
[index] [depabevis] [obligation] [vaxelkurs] [raadr
[fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt] som utgér
Underliggande Tillgang noterad[e] pa Referenskadia
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Slutlikvid vid slutforfall:
(Ingen fortidsforfallohéndelse har
Intraffat)

Slutlikvid vid fortidsforfallo-
handelse:

[Deltagandegrad:

[Utdelning:

Slutlikviddag:

som kan faststallas under den period om [ ]
Handelstimmar som féljer narmast efter att en
Fortidsforfallohdndelse har intréffat.

For det fall det aterstar mindre an [ ] Handeistar till
Referenskallans officiella stangning pa
Fortidsforfallodagen och/eller Marknadsavbrott affiar,
ska perioden for berakning av Slutkurs fortsatéar(asta
Planerade Handelsdag som inte ar en Stérd Handelsda
om sa erfordras, saval fore Slutdagen eller
Fortidsforfallodagen som efter Slutdagen eller
Fortidsforfallodagen) for att en period om [ ]
Handelstimmar efter Fortidsforfallohdndelsen ska
uppnas.

Om det efter det att en Fortidsforfallohandeldsgiifat,
inte forekommer nagon Planerad Handelsdag sonéinte
en Stérd Handelsdag och/eller om Marknadsavbrott
pagar under mer an fem kalenderdagar efter
Fortidsforfallohandelsen, ska Banken faststalldakshs
efter en bedomning av hur vardet pa Underliggande
Tillgang skulle ha utvecklats. Slutlikviddagen kan
samtliga fall justeras i motsvarande man.

For Turbowarrant Kop:
Om Slutkurs >sefkurs
(Slutkurs - Losenkurs) x Multiplikatfx
Omrakningskurs].
| annat fall noll.

For Turbowarrant Salj:

Om Slutkurs < Lésenkurs

(Losenkurs - Slutkurs) x Multiplikator [x
Omrakningskurs].

| annat fall noll.

For Turbowarrant Kop:

Om Slutkurs[ - Utdelning]> Losenkurs

(Slutkurs — [Utdelning- JLOsenkurs) [x Multiplikeu] [x
Deltagandegrad] [x Omrakningskurs].

| annat fall noll.

For Turbowarrant Salj:

Om Slutkurs < Losenkurs + Utdelning

(Losenkurs + [Utdelning J- Slutkurs) [x Multiplikar] [x
Deltagandegrad] [x Omrakningskurs].

I annat fall noll.

[ 1]

Normal utdelning avseende Underliggande Tillgamsgim
en dag som infaller efter Emissionsdag och pa filer
Slutdag.]

Det tidigaste av [Datum] eller [ ] dagar efter
Fortidsforfallohdndelse.
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Market Making: [Namn Market Maker] [Villkor for Market Making]

3. Information om Underliggande Tillgang

Informationen nedan bestar av utdrag fran, ellemsanfattningar av offentligt tillganglig
information. Banken tar ansvar for att informatiorég korrekt atergiven. Banken har emellertid
inte gjort en oberoende kontroll av informationeh tar inget ansvar for att informationen ar
korrekt.

Om Underliggande Tillg&ng &r aktie, depabevis ellepbligation

Underliggande Emittent av ISIN-kod for Ytterligare
Tillgangs Underliggande Underliggande information om
benamning Tillgang Tillgang emittenten
[ 1] [Firma] [ 1] Ytterligare

information om
emittenten kan
erhéllas pa

[Internetadress]

Om Underliggande Tillg&ng &r ett index

Indexets bendmning: [ 1]

Indexleverantor: [ 1]

Beskrivning: [Om Banken ar indexleverantor, ges en beskrivning a
indexet.]

Ytterligare information: Ytterligare information om indexet kan erhallas pa

[Internetadress]

Disclaimer: [Utrymme for eventuell i licensavtal foreskriven
ansvarsfriskrivning]

Om Underliggande Tillg&ng &r en korg

Korgens benamning: [ 1]
Namn pa Typ av Vikt Indexberéknare [Referenskélla] [ISIN-kod]
Korgkomponent Korgkomponent eller emittent av
Korgkomponent
[ ] [index] [aktie] [ ] [ ] [ ] [ ]
[depabevis]
[obligation]
[ravara]

[vaxelkurs]
[terminskontrakt]
[ranta] [fond]
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Om Underliggande Tillgang &r en rvara, vaxelkursranta eller ett terminskontrakt

Underliggande Tillgdngs benamning] ]

Beskrivning: [ 1]
Kurshistorik / Kursdiagram: [Kursdiagram med ett ars historik, om tillgangligt]
Ytterligare information: [Ytterligare information om Underliggande Tillgakgn

erhallas pa [Internetadress].

Om Underliggande Tillgang &r en fond

Fondens Benamning: [ ]

Beskrivning: "Fonden” startades den [datum] och har sitt sfte]fii
[land]. Kapital under férvaltning var per den [datiu
[valuta] [ ]. Fondens inriktning ar [ ]. (Kal[&alla]).

Kurshistorik / Kursdiagram: [Kursdiagram med ett ars historik, om tillgangligt]

Ytterligare information: Fonden uppratthaller en Internetsida med adress
[Internetadress].

4. Erbjudandets former och villkor

Villkor for erbjudandet: [Banken forbehdller sig ratten att stélla in erljudet om
nagon omstandighet intraffar som enligt Bankens
beddmning kan aventyra erbjudandets genomférande.
Om erbjudandet stélls in efter det att likvid delats,
aterbetalar Banken debiterat belopp till pa
anmalningssedeln angivet konto.]

Antal emitterade Instrument: [[Antal] Instrument per serie]
Sista dag for Teckning: [[Datum]. Banken forbehaller sig dock rattenragddela
annan dag.]

Minsta och hogsta teckningsbeloppf ]

Meddelande om genomford emissiof: |

Information om tilldelning: [ ]
Likviddag: [ 1]
Courtage: [Vid handel genom Banken utgar courtage enligtvad

tid gallande prislista.]
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Slutliga villkor for MINI Future

NORDEA BANK AB (PUBL):S OCH NORDEA BANK FINLAND ABP:s
EMISSIONSPROGRAM FOR WARRANTER OCH CERTIFIKAT

SLUTLIGA VILLKOR
FOR
MINI FUTURE
SERIE[__]

[Inledande informationstext enligt avsfiEORMAT FOR SLUTLIGA VILLKOR"]]

1. Information om Nordea Bank AB (publ) och Programmet

Fullstandig information om emittenten under progmat) dvs. Banken, och villkoren fér
Programmet, liksom MINI Future som ges ut enligidfammet kan endast erhallas genom att
investeraren utover Slutliga Villkor tar del av @dprospektet fér Programmet liksom
eventuella tillagg till Grundprospektet. Definitiema i Grundprospektet galler for dessa
Slutliga Villkor.

2. ldentifiering av MINI Futureserie som omfattas av Slutliga Villkor

Instrument: MINI Future

Kopwarrant (MINI Long): Avser en MINI Future vilken ger ratt till Slutliketiom
Slutkurs ar hégre &n Lésenkurs.

Saljwarrant (MINI Short): Avser en MINI Future vilken ger ratt till Slutlikiom
Slutkurs ar lagre an Ldsenkurs.

Underliggande Tillgang: [aktie] [index] [depabevis] [obligation] [vaxelkdrs
[ravara] [fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt]

[Barriarniva][Stop-loss]: [Valuta] [Kurs]
[Beraknas och faststalls[, med justering enligtarep
den forsta Bankdagen varje manad enligt foljand= D
procentsats som anges [i tabellen] ovan multiphicared
[Finansieringsniva][Losenkurs]. Faststalld Barrigién
galler oférandrad till nastféljande Faststéllelggpda
Startvardet for Barriarniva ar namnda procentsats
multiplicerat med startvardet pa
[Finansieringsniva][Losenkurs].]

[Justering: | samband med ordinarie kontantutdglnin
skall Banken, den férsta dagen som Underliggande
Tillgdng noteras utan ratt att delta i sddan uidgln
justera Barriarnivan med ett belopp motsvarande
utdelningen.]

Reglerad marknad /
handelsplattform/ handelsplats: [ ]

Kod pé reglerad marknad /
handelsplattform/ handelsplats: [ ]
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Emissionsdag:

Noteringsdag

Noteringsvaluta:
ISIN-kod:
Handelspost:

[Losen:]

[Anmalan om Lésen:]

[Lésendag:]

Faststéllelseperiod for Slutkurs /
Faststallelsedag(-ar) for Slutkurs:

Fortidsforfallohandelse for
MINI Future (MINI Long):

Fortidsforfallohandelse for
MINI Future (MINI Short):

[Datum]

[Datum][férutsatt att ingen Sarskild
Handelsstopphandelse intraffat och ar utestaerlig en
Bankens beddmning, i vilket fall Noteringsdag skall
infalla pa den senare dag som Banken bestammer]

[ ]
[ ]

[ ]stycken MINI Futures utgdr en handelspost.

[Innehavare kan genom Anmalan om Losen pa
Losendagar pakalla ldsen av MINI Future. En I0sgifav
utgar med [ ] pa Slutlikvidbeloppet, dock minstKr]]

[Anmalan om l6sen skall vara Banken tillhanda sephs
Bankdagar fore aktuell Losendag.]

[ ]

[ ]

[MINI Future ar av "open end”-konstruktion och sak i
forvag faststalld Faststéllelseperiod for Slutkurs
Faststallelsedagar for Slutkurs. [Banken far tigida ]
efter Emissionsdagen faststélla Faststallelsepésiod
Slutkurs / Faststallelsedagar for Slutkurs.] Déésa
infalla tidigast [ ] efter det att meddelande faststalld
Slutdag sants till Innehavaren och till den marlamdats
dar Instrumentet ar noterat.][Om Ldsen har inttéffa
Losendagen savitt galler de MINI Futures som orafatt
av pakallad Lésen.] [Om Fortidsforfallohandelse
intraffat, Fortidsforfallodagen.]

Héndelse som inte utgdr en Sarskild
Handelsstopphandelse enligt Bankens bedémning, vid
nagot tillfalle under en Planerad Handelsdag sdman
en Stord Handelsdag, frdn och med [Noteringsdag]
[Emissionsdag] till och med Slutdag, innebéarandle at
[senaste officiella betalkurser under kontinuerlig
handel][nivaer] [fixingar] for [ndgon av][den] [ak]
[index] [depabevis] [obligation] [véaxelkurs] [raadr
[fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt] som utgor
Underliggande TillgAng noterad[e] pa Referenskiilla
lika med eller lagre &n Barriarniva enligt Bankens
beddmning.

Héndelse som inte utgdr en Sarskild
Handelsstopphandelse enligt Bankens bedémning, vid
nagot tillfalle under en Planerad Handelsdag sdman
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en Stord Handelsdag, frdn och med [Noteringsdag]
[Emissionsdag] till och med Slutdag, innebéarandle at
[senaste officiella betalkurser under kontinuerlig
handel][nivaer] [fixingar] for [ndgon av][den] [adk]
[index] [depabevis] [obligation] [vaxelkurs] [raadr
[fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt] som utgér
Underliggande Tillgdng noterad[e] pa Referenskiilla
lika med eller hogre an Barriarniva enligt Bankens
beddémning.]

[Finansieringsniva][Losenkurs]: [Valuta] [Kurs]
[Beraknad[, med justering enligt nedan,] varje dam ar
en Planerad Handelsdag som inte &r en Stérd Haladels
och en Bankdag fran och med Noteringsdag till oeld m
Slutdag enligt formeln nedan. Startvardet for
[Finansieringsniva][Losenkurs] &r
[[Finansieringsnivarartl[LOsenkursrar]]
[[Finansieringsniva][Losenkurs,]] + [Ackumulerad
Finansiering]]

[[Finansieringsniva][Losenkurs,]] =
[Finansieringsniva][Losenkurs] per foregdende Riade
Handelsdag som inte ar en Stérd Handelsdag.]

[Justering: | samband med ordinarie kontantutbatgin
skall Banken, den forsta dagen som Underliggande
Tillgdng noteras utan ratt att deltaga i sadan|niiig,
justeras [Finansieringsnivan][Losenkursen] med ett
belopp motsvarande utdelningen.]

[Om Réantebasen och/eller Rantebasmarginalen
korrigeras alternativt att berékning av
[Finansieringsniva][Losenkurs] &r uppenbart felgkti
skall justering av beraknad
[Finansieringsniva][Losenkurs] ske i det fall bamiigen
inte &r aldre an tre Planerade Handelsdagar. tdatha
sker ingen justering av [Finansieringsniva][Losesku

[Ackumulerad Finansiering: [[[Finansieringsnivaj][Losenkurs,]] x (Rantebagcyi[ -
Réntebagey][+][-] Rantebasmarginal) x Ranteperiod]]

[Rantebas: [STIBOR] endagsranta ("T/N’)]
[Rantebasmarginal: [ ]
[Ranteperiod: Avseende varje dag da [Finansieringsniva/Losenkurs]

beraknas; period fran och med narmast foregaergle da
da [Finansieringsniva][Losenkurs] beraknats tiliuegt
dag uttryckt i delar av ar enligt Dagrakningsme}od]

Metod for ReferenskursbestamningfOfficiell StAngning] [Fixing] [V&rderingstid (TT:N¢
(Lokal tid)]

[Multiplikator: [ 1

Referenskurs for
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[Barriarniva][Stop-loss]:

Referenskalla:

Faststéllelse av Slutdag /

Faststallelsedag for Slutdag:

Slutdag/sista handelsdag:

Slutkurs for MINI Future kop:

Samtliga [senaste betalkurser under kontinuerliglb§
[nivaer] [fixingar] noterade pa& Referenskalla figoh
med Noteringsdag och till och med Slutdag. Banken
forbehaller sig ratten att avgéra om niva ar rinala
darmed kan utgora referenskurs for barriar.

[ ]

Banken har rétt att nar som helst faststalla Sgutda
Slutdag ska infalla tidigast [ ] efter Fastst&ielagen

for Slutdag. S&ddan dag pa vilken Slutdag faststalls
benamns Faststéllelsedag for Slutdag. Meddelande om
faststalld Slutdag sands till Innehavaren och den
marknadsplats dar Instrumentet ar noterat.

[ ]

[Den dag som meddelas av Banken enligt Faststilisis
Slutdag.]

[Om vardet pa Underliggande Tillgang nagon gandgun
Instrumentets 16ptid enligt Bankens beddmning nménsk
med [ ] procent eller mer under en enskild hasutiey
ska sadan dag vara Slutdag.

MINI Future ar av "open end”-konstruktion och sakn
forvag faststalld Slutdag/sista handelsdag. Barféen
tidigast [ ] efter Emissionsdagen faststélla &gt/sista
handelsdag. Denna far infalla tidigast [ ] eftet att
meddelande om faststalld sants till Innehavarentiich
den marknadsplats dar Instrumentet ar noterat.]

[Om Fortidsforfallohandelsimte har intraffat:
[Referenskurs pa Faststéllelsedag for Slutkurst [D
aritmetiska medelvardet av Referenskurser gallande
Faststallelsedagar for Slutkurs] [Det aritmetiska
medelvardet av Referenskurser géllande
Faststallelseperiod for Slutkurs]

eller

Om Fortidsforfallohdndeldear intraffat :

lagsta [senaste officiella betalkurser under kardflig
handel [nivaer] [fixingar] for [samtliga][den] [aikf
[index] [depabevis] [obligation] [vaxelkurs] [raadr
[fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt] som utgor
Underliggande Tillgang noterad[e] pa Referenskadia
som kan faststallas under den period om [ |
Handelstimmar som féljer narmast efter att en
Fortidsforfallohdndelse har intréffat.

For det fall det aterstar mindre an [ ] Handeistar till
Referenskallans officiella stangning pa
Fortidsforfallodagen och/eller Marknadsavbrott affiar,
ska perioden for berakning av Slutkurs fortsatéar{gsta
Planerade Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsda
om sa erfordras, saval fore Slutdagen eller
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Slutkurs for MINI Future salj:

Slutlikvid vid forfall:

(Oavsett om fortidsforfallohandelse

har intraffat)

Fortidsforfallodagen som efter Slutdagen eller
Fortidsforfallodagen) for att en period om [ ]
Handelstimmar efter Foértidsforfallohdndelsen ska
uppnas.

Om det efter det att en Fortidsforfallohandeldsgiiifat,
inte forekommer nagon Planerad Handelsdag sonéinte
en Stérd Handelsdag och/eller om Marknadsavbrott
pagar under mer an fem kalenderdagar efter
Fortidsforfallohdndelse ska Banken faststalla Sikgk
efter en bedomning av hur vardet p& Underliggande
Tillgang skulle ha utvecklats. Slutlikviddagen kan
samtliga fall justeras i motsvarande man.]

[Om Fortidsforfallohandelsimte har intraffat:
[Referenskurs pa Faststallelsedag for Slutkurs} [D
aritmetiska medelvardet av Referenskurser gallande
Faststallelsedagar for Slutkurs] [Det aritmetiska
medelvardet av Referenskurser géllande
Faststallelseperiod for Slutkurs]

eller

Om Fortidsforfallohdndeldear intraffat :

hogsta [senaste officiella betalkurser under korilig
handel [nivaer] [fixingar] for [samtliga av][dendktie]
[index] [depabevis] [obligation] [vaxelkurs] [raadr
[fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt] som utgor
Underliggande Tillgdng noterad[e] noterade pa
Referenskalla och som kan faststéllas under deadper
om [ ] Handelstimmar som foljer ndrmast efteresit
Fortidsforfallohandelse har intréffat.

For det fall det aterstar mindre an [ ] Handeistar till
Referenskallans officiella stangning pa
Fortidsforfallodagen och/eller Marknadsavbrottaffiar,
ska perioden for berakning av Slutkurs fortsatéar{asta
Planerade Handelsdag som inte ar en Stord Handelsda
om sa erfordras, saval fore Slutdagen eller
Fortidsforfallodagen som efter Slutdagen eller
Fortidsforfallodagen) for att en period om [ ]
Handelstimmar efter Fortidsforfallohandelsen ska
uppnas.

Om det efter det att en Fortidsforfallohandeldsiiifat,
inte forekommer nagon Planerad Handelsdag sonéinte
en Stord Handelsdag och/eller om Marknadsavbrott
pagar under mer &n fem kalenderdagar efter
Fortidsforfallohdndelsen, ska Banken faststallakshs
efter en bedomning av hur vardet pa Underliggande
Tillgang skulle ha utvecklats. Slutlikviddagen kan
samtliga fall justeras i motsvarande man.

For MINI Future Kop:

Om Slutkurssenkurs
(Slutkurs — [Utdelningar] - Lésenklfx Multiplikator]
[x Deltagandegrad] [x Omrékningskurs].
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| annat fall noll.

For MINI Future Salj:

Om Slutkurs < Losenkurs

(Losenkurs — [Utdelningar] - Slutkurs) [x Multigéitor]
[x Deltagandegrad] [x Omréakningskurs].

| annat fall noll.
[Deltagandegrad: [ 1
Slutlikviddag: Det tidigaste av [Datum] eller [ ] dagar efter
Fortidsforfallohandelse.
Market Making: [Namn Market Maker] [Villkor for Market Making]
3. Information om Underliggande Tillgang

Informationen nedan bestar av utdrag fran, ellemsanfattningar av offentligt tillganglig
information. Banken tar ansvar for att informatiorég korrekt atergiven. Banken har emellertid
inte gjort en oberoende kontroll av informationet ¢ar inget ansvar for att informationen ar
korrekt.

Om Underliggande Tillgang &r aktie, depabevis ellepbligation

Underliggande Emittent av ISIN-kod for Ytterligare
Tillgangs Underliggande Underliggande information om
benamning Tillgang Tillgang emittenten
[ 1] [Firma] [ 1] Ytterligare

information om
emittenten kan
erhallas pa

[Internetadress]

Om Underliggande Tillgang &r ett index

Indexets bendmning: [ 1]

Indexleverantor: [ 1]

Beskrivning: [Om Banken ar indexleverantor, ges en beskrivning a
indexet.]

Ytterligare information: Ytterligare information om indexet kan erhallas pa

[Internetadress]

Disclaimer: [Utrymme for eventuell i licensavtal foreskriven
ansvarsfriskrivning]

Om Underliggande Tillgang &r en korg

Korgens benamning: [ ]
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Namn pa Typ av Vikt Indexberéknare [Referenskélla] [ISIN-kod]

Korgkomponent Korgkomponent eller emittent av
Korgkomponent
[ ] [index] [aktie] [ ] [ ] [ ] [ ]
[depabevis]
[obligation]
[ravara]

[vaxelkurs]
[terminskontrakt]
[ranta] [fond]

Om Underliggande Tillgang &r en r@vara, vaxelkursranta eller ett terminskontrakt

Underliggande Tillgdngs benamning] ]

Beskrivning: [ 1]
Kurshistorik / Kursdiagram: [Kursdiagram med ett ars historik, om tillgangligt]
Ytterligare information: [Ytterligare information om Underliggande Tillgakgn

erhallas pa [Internetadress].

Om Underliggande Tillg&ng &r en fond

Fondens Benamning: [ ]

Beskrivning: "Fonden” startades den [datum] och har sitt sftetfii
[land]. Kapital under forvaltning var per den [daiiu
[valuta] [_]. Fondens inriktning ar [_]. (Kalla [Ka]).

Kurshistorik / Kursdiagram: [Kursdiagram med ett ars historik, om tillgangligt]

Ytterligare information: Fonden uppratthaller en Internetsida med adress
[Internetadress].

4. Erbjudandets former och villkor

Villkor for erbjudandet: [Banken forbehaller sig ratten att stélla in erljodet om
nagon omstandighet intraffar som enligt Bankens
beddmning kan aventyra erbjudandets genomférande.
Om erbjudandet stélls in efter det att likvid delsts,
aterbetalar Banken debiterat belopp till pa
anmalningssedeln angivet konto.]

Antal emitterade Instrument: [[Antal] Instrument per serie]
Sista dag for Teckning: [[Datum]. Banken forbehaller sig dock rattenraéiddela
annan dag.]

Minsta och hogsta teckningsbeloppf |
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Meddelande om genomford emissiof: ]

Information om tilldelning:
Likviddag:

Courtage:

[ ]
[ ]

[Vid handel genom Banken utgar courtage enligtved
tid gallande prislista.]
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Slutliga villkor for Certifikat

NORDEA BANK AB (PUBL):S OCH NORDEA BANK FINLAND ABP:s
EMISSIONSPROGRAM FOR WARRANTER OCH CERTIFIKAT

SLUTLIGA VILLKOR

FOR
CERTIFIKAT
SERIE[__]

[Inledande informationstext enligt avsfiEORMAT FOR SLUTLIGA VILLKOR"]]

1. Information om Nordea Bank AB (publ) och Progranmet

Fullstandig information om emittenten under Prograet) dvs. Banken, och villkoren for
Programmet, liksom Certifikat som ges ut under Rrognet kan endast erhallas genom att
investeraren utover Slutliga Villkor tar del av @dprospektet fér Programmet liksom
eventuella tillagg till Grundprospektet. Definitima i Grundprospektet galler for dessa

Slutliga Villkor.
2. Identifiering av Certifikatserie som omfattas a Slutliga Villkor
Instrument: Certifikat

Underliggande Tillgang:

ISIN-kod:
Handelspost:
[Losen:]

[Anmalan om Lésen:]

[L6sendag]

[aktie] [index] [depabevis] [obligation] [vaxelkdrs
[ravara] [fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt]

[ ]

[ ] stycken Certifikat utgor en handelspost.
[Innehavare kan genom Anméalan om Losen pa
Losendagar pakalla losen av certifikatet. En [0ggifia
utgar med [ ] pa Slutlikvidbeloppet, dock minstKr]]

[Anméalan om l6sen skall vara Banken tillhanda sephs
Bankdagar fore aktuell Lésendag.]

[ ]

Reglerad marknad/handelsplattform/

handelsplats:

Kod pa reglerad marknad/
handelsplattform/ handelsplats:

Barriarniva:
Emissionsdag:
Noteringsdag

Noteringsvaluta:

[ ]

[ ]

[Valuta] [Kurs]

[Datum]

[ ]

[Valuta]
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Startkurs:

Faststéllelseperiod for Startkurs /
Faststallelsedagar for Startkurs:

Faststéllelseperiod for Slutkurs/
Faststallelsedagar for Slutkurs:

[Fortidsforfallohdndelse:]

[Finansieringsniva][Losenkurs]:

[Referenskurs pa Faststéllelsedag for Startkurs} Fibit-
metiska medelvardet av Referenskurser gallandetahst
lelsedagar for Startkurs] [Det aritmetiska mededesiav
Referenskurser gallande Faststallelseperiod fatksia]

[ ]

[Certifikat &r av "open end”-konstruktion och sakm
forvag faststalld Faststéllelseperiod for Slutkurs
Faststallelsedagar for Slutkurs. [Banken far tigida ]
efter Emissionsdagen faststélla Faststallelsepésiod
Slutkurs / Faststallelsedagar for Slutkurs.] Ddésa
infalla tidigast [ ] efter det att meddelande faststalld
Slutdag sants till Innehavaren och till den marlspdats
dar Instrumentet ar noterat.] [Om Losen har ingéff
Losendagen savitt galler de Certifikat som omfadtas
pakallad Losen.] [Om Fortidsforfallohandelse infaéf
Fortidsforfallodagen.]

[Handelse som inte utgdr en Sarskild
Handelsstopphandelse enligt Bankens beddmning, vid
nagot tillfalle under en Planerad Handelsdag sdman
en Stord Handelsdag, frdn och med [Noteringsdag]
[Emissionsdag] till och med Slutdag, innebarande at
[senaste officiella betalkurser under kontinuerlig
handel][nivaer] [fixingar] for [ndgon][den] [aktie]
[index] [depabevis] [obligation] [vaxelkurs] [raadr
[fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt] som utgor
Underliggande Tillgdng noterad[e] pa Referenskila
lika med eller [lagre] [hOgre] an Barriarniva erlig
Bankens beddmning.]

[Valuta] [Kurs]

[Beréknad[, med justering enligt nedan,] varje dam ar
en Planerad Handelsdag som inte &r en Stérd Haladels
och en Bankdag fran och med Noteringsdag till oel m
Slutdag enligt formeln nedan. Startvardet for
[Finansieringsniva/Losenkurs] ar
[[Finansieringsnivérartl[LOsenkursrar]]
[[Finansieringsniva][Losenkurs,]] + [Ackumulerad
Finansiering]]

[[Finansieringsniva][Losenkurs,]] =
[Finansieringsniva/Losenkurs] per foregaende Phder
Handelsdag som inte ar en Stérd Handelsdag.]

[Justering: | samband med ordinarie kontantutbatgln
skall Banken, den forsta dagen som Underliggande
Tillgdng noteras utan ratt tatt deltaga i sddaelatdg,
justeras [Finansieringsnivan][Losenkursen] med ett
belopp motsvarande utdelningen.]

[Om Rantebasen och/eller Rantebasmarginalen
korrigeras alternativt att berdkning av
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[Ackumulerad Finansiering:

[Rantebas:
[Rantebasmarginal:

[Ranteperiod:

Losenkurs:

[Finansieringsniva][Losenkurs] &r uppenbart felgkti
skall justering av beraknad
[Finansieringsniva][Losenkurs] ske i det fall baniigen
inte &r aldre an tre Planerade Handelsdagar. It daltha
sker ingen justering av [Finansieringsniva][Losesku

[[[Finansieringsniva][Losenkurs]] x (Rantebagcy[ -
Rantebasy][+][-] Rantebasmarginal) x Ranteperiod]]

[STIBOR] endagsranta ('T/N’)]

[ ]

Avseende varje dag da [Finansieringsniva][Loserikurs
beraknas; period fran och med narmast foregaergle da
da [Finansieringsniva][Losenkurs] beraknats tilluas

dag uttryckt i delar av ar enligt Dagréakningsme}od]

[Kurs] [Valuta]

Metod for Referenskursbestamning[Officiell Stéangning] [Fixing] [Varderingstid(TT:MM

[Multiplikator:

[Referenskurs for Barriarniva:

Referenskalla:

Faststéllelse av Slutdag /
Faststallelsedag for Slutdag:

Slutdag / sista handelsdag:

(Lokal tid)]
[Valuta] [Belopp] [/ ( Startkurs [x Startomraknirigss]]

[ Samtliga [senaste betalkurser under kontinuerligdlb§
[nivaer] [fixingar] noterade pa Referenskalla fidoh
med Noteringsdag och till och med Slutdag. Banken
forbehaller sig ratten att avgéra om niva ar rinalad
darmed kan utgora Referenskurs for
Barriarniva.][Senaste betalkursen under kontingerli
handel noterade pa Referenskalla pa Slutdagen].

[ ]

Banken har rétt att nar som helst faststalla Sgutda
Slutdag ska infalla tidigast [ ] efter Faststséldagen for
Slutdag. Sadan dag pa vilken Slutdag faststalls
bemnamns Faststéllelsedag for Slutdag. Meddelamde o
faststalld Slutdag sands till Innehavaren ocldglh
marknadsplats dar Instrumentet ar noterat.

[Den dag som meddelas av Banken enligt Fasts#iléals
Slutdag.]

[Om vardet pa Underliggande Tillgang nagon gandgun
Instrumentets 16ptid enligt Bankens bedomning mansk
med [ ] procent eller mer under en enskild handajsd
ska sadan dag vara Slutdag.]

[Certifikat &r av "open end”-konstruktion och sakm
forvag faststalld Slutdag/sista handelsdag. Bar&en
tidigast [ ] efter Emissionsdagen faststélla &gt/ sista
handelsdag. Denna far infalla tidigast [ ] eftet att
Meddelande om faststalld Slutdag sants till Innehnen
och till den marknadsplats dar Instrumentet arnabfe
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Slutkurs:

Slutlikvid:

Slutlikviddag:

Market Making:

[Beraknas pa basis av en eller flera Refenskurser]

[Om Fortidsforfallohandelsmte har intraffat:
[Referenskurs pa Faststallelsedag for Slutkurs]

[Det aritmetiska medelvéardet av

Referenskurser gallande Faststallelsedagar fdkiBk]
[Det aritmetiska medelvardet av Referenskursdagédé
Faststallelseperiod for Slutkurs]

Om Fortidsforfallohdndeldear intraffat :
[lagsta][hogsta] [senaste officiella betalkurseder
kontinuerlig handel [nivaer] [fixingar] for
[samtliga][den] [aktie] [index] [depabevis] [obliian]
[vaxelkurs] [ravara] [fond] [ranta] [korg]
[terminskontrakt] som utgdr Underliggande Tillgang
noterad[e] pa Referenskalla och som kan faststétider
den period om [ ] Handelstimmar som foljer narimas
efter att en Fortidsforfallohédndelse har intréffat.

For det fall det aterstar mindre an [ ] Handeistar till
Referenskallans officiella stangning pa
Fortidsforfallodagen och/eller Marknadsavbrott affar,
ska perioden for berakning av Slutkurs fortsatéar{gsta
Planerade Handelsdag som inte ar en Stérd Handelsda
om sa erfordras, saval fore Slutdagen eller
Fortidsforfallodagen som efter Slutdagen eller
Fortidsforfallodagen) for att en period om [ ]
Handelstimmar efter Fortidsforfallohandelsen ska
uppnas.

Om det efter det att en Fortidsforfallohandeldsiiifat,
inte forekommer nagon Planerad Handelsdag sonéimte
en Stord Handelsdag och/eller om Marknadsavbrott
pagar under mer an fem kalenderdagar efter
Fortidsforfallohdndelse ska Banken faststalla Sitgk
efter en bedomning av hur vardet pa Underliggande
skulle ha utvecklats. Slutlikviddagen kan i sanatligll
justeras i motsvarande man.]

[[Ackumelerad Finansiering] [Ackumulerad
Vardeférandring][Ackumulerat Varde][Administrations
avgift][Barriar][Deltagandegrad]
[Finansieringsniva][Havstangsfaktor][Havstangsbplop
[Havstangsberakningsdagar][Intervall][Kupong][Loken
urs] [Maxniva] [Minimibelopp][Multiplikator] [NAV]
[Omrakningskurs][Premium] [R&ntebas]
[Rantebasmarginal][Skyddsfaktor][Skyddsniva][Slutku
][Startkurs][Stop-loss][Underliggande Belopp][Uppkn
administrationsavgift][Upplupet Varde]]

[ ] Bankdagar efter Slutdag.

[Namn Market Maker]
[Villkor for Market Making]
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Information om Underliggande Tillgang

Informationen nedan bestar av utdrag fran, ellemsanfattningar av offentligt tillganglig
information. Banken tar ansvar for att informatiorég korrekt atergiven. Banken har emellertid
inte gjort en oberoende kontroll av informationet ¢ar inget ansvar for att informationen ar

korrekt.

Om Underliggande Tillg&ng &r aktie, depabeuvis ellepbligation

Underliggande Emittent av ISIN-kod for Ytterligare
Tillgangs Underliggande Underliggande information om
benamning Tillgang Tillgang emittenten
[ 1] [Firma] [ 1] Ytterligare

information om
emittenten kan
erhallas pa

[Internetadress]

Om Underliggande Tillgang &r ett index

Indexets benamning: [ ]
Indexleverantor: [ ]
Beskrivning: [Om Banken ar indexleverantdr, ges en beskrivning a

indexet.]

Ytterligare information: Ytterligare information om indexet kan erhallas pa
[Internetadress].
Disclaimer: [Utrymme for eventuell i licensavtal foreskriven

ansvarsfriskrivning]

Om Underliggande Tillgang &r en korg

Korgens benamning: [ ]

Start-
kurs

Indexberéknare eller
emittent av

Refere
nskurs

Namn
pa

Typav V Max-
Korg- i niva

[Refe
rens-

IS
IN-

Korg-
kompon
ent

[ ]

kompo
nent

[index]
[aktie]
[depab
evis]
[obliga
tion]
[rAvara
]
[vaxelk
urs]

k
t

[ []
]

[ ]

[ ]

Korgkomponent

[ ]

kod
]

[ ]

kalla]

[ ]
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[termin
skontra
kt]
[rénta]
[fond]

Namn Typav V Max
pa Korg- i niva

Korg- kompo k

kompon nent t

ent

[ ] [index] [ [ ]
[aktie] ]
[depab
evis]
[obliga
tion]
[rAvara
]
[vaxelk
urs]
[termin
skontra
kt]
[rénta]
[fond]

Start- Refere Indexberéknare eller [Refe IS
kurs nskurs emittent av rens-  IN-
Korgkomponent kalla] kod

]
[ ] [ ] [ ] (1 []

Om Underliggande Tillg&ng &r en r@vara, vaxelkursranta, terminskontrakt

Underliggande Tillgangs benamning] ]

Beskrivning:
Kurshistorik / Kursdiagram:

Ytterligare information:

[ ]

[Kursdiagram med ett ars historik, om tillgangligt]

[Ytterligare information om Underliggande Tillgakgn
erhdllas pa [Internetadress].]

Om Underliggande Tillgang &r en fond

Fondens Bendmning:

Beskrivning:

Kurshistorik / Kursdiagram:

Ytterligare information:

[ ]

"Fonden” startades den [datum] och har sitt sftet]fii
[land]. Kapital under férvaltning var per den [datiu
[valuta] [_]. Fondens inriktning ar [_]. (Kalla [Ka]).
[Kursdiagram med ett ars historik, om tillgangligt]

Fonden uppratthaller en Internetsida med adress
[Internetadress].

4. Erbjudandets former och villkor
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Villkor for erbjudandet: [Banken forbehaller sig ratten att stélla in erljodet om
nagon omstandighet intraffar som enligt Bankens
beddmning kan aventyra erbjudandets genomférande.
Om erbjudandet stélls in efter det att likvid delats,
aterbetalar Banken debiterat belopp till pa
anmalningssedeln angivet konto.]

Antal emitterade Instrument: [[Antal JInstrument per serie]
Sista dag for Teckning: [[Datum]. Banken forbehaller sig dock rattenraéiddela
annan dag.]

Minsta och hdgsta teckningsbeloppf ]

Meddelande om genomférd

emission: [ ]
Information om tilldelning: [ 1]
Likviddag: [ ]

Courtage:  [Vid handel genom Banken utgar courtage enligtwadtid gallande prislista.]
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Slutliga villkor for Maxcertifikat

NORDEA BANK AB (PUBL):S OCH NORDEA BANK FINLAND ABP:s
EMISSIONSPROGRAM FOR WARRANTER OCH CERTIFIKAT

SLUTLIGA VILLKOR
FOR
MAXCERTIFIKAT
SERIE[__]

[Inledande informationstext enligt avsfiEORMAT FOR SLUTLIGA VILLKOR"]]

1. Information om Nordea Bank AB (publ) och Programme

Fullstandig information om emittenten under Progreet) dvs. Banken, och villkoren for
Programmet, liksom Maxcertifiakt som ges ut undegPammet kan endast erhallas genom att
investeraren utover Slutliga Villkor tar del av @dprospektet fér Programmet liksom
eventuella tillagg till Grundprospektet. Definitema i| Grundprospektet galler for dessa
Slutliga Villkor.

2. Identifiering av Maxcertifikatserie som omfattas av Slutliga Villkor

Instrument: Maxcertifikat

Underliggande Tillgang: [aktie] [index] [depabevis] [obligation] [vaxelkdrs
[ravara] [fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt]

ISIN-kod: [ ]

Handelspost: [ ] stycken Maxcertifikat utgdr en handelspost.

Reglerad marknad/handelsplattform/
handelsplats: [ 1]

Kod pa reglerad marknad/
handelsplattform/ handelsplats: [ ]

Emissionsdag: [Datum]
Noteringsdag: [Datum]
Noteringsvaluta: [Valuta]
Startkurs: [Referenskurs pa Faststéllelsedag for Startkurst [D

aritmetiska medelvardet av Referenskurser gallande
Faststallelsedagar for Startkurs] [Det aritmetiska
medelvardet av Referenskurser géllande
Faststallelseperiod for Startkurs] [ ]

Faststéllelseperiod for Startkurs /
Faststallelsedagar for Startkurs: [ ]

Faststéllelseperiod for Slutkurs /
Faststéllelsedagar fér Slutkurs: [ 1]
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Maxniva: Maxniva faststalls av Banken pé [Faststallelsedag f
Startkurs] [Sista dagen under Faststéallelsepetod f

Startkurs]

Metod for ReferenskursbestamningfOfficiell Stangning] [Fixing] [Véarderingstid(TT:MM
(Lokal tid)]

Minimibelopp: [ ]

I[\/I]ultiplikator: [Valuta] [Belopp] [/ ( Startkurs [x Startomraknirigss]]

Referenskalla: [ ]

Slutdag / sista handelsdag: [Datum]

Slutkurs: [Referenskurs pa Faststéllelsedag for Slutkurst [De

aritmetiska medelvardet av Referenskurser gallande
Faststallelsedagar for Slutkurs] [Det aritmetiska
medelvardet av Referenskurser géllande
Faststallelseperiod for Slutkurs.

Slutlikvid: Om Slutkurs > Maxniva:
Multiplikator x Maxniva [x Omrakningskurs]

Om Slutkurs< Maxniva:
Multiplikator x Slutkurs [x Omrakningskurs]

Slutlikviddag: [Datum]
Market Making: [Namn Market Maker] [Villkor for Market Making]
3. Information om Underliggande Tillgang

Informationen nedan bestar av utdrag fran, ellemsanfattningar av offentligt tillganglig
information. Banken tar ansvar for att informatiorég korrekt atergiven. Banken har emellertid
inte gjort en oberoende kontroll av informationeh tar inget ansvar for att informationen ar
korrekt.

Om Underliggande Tillg&ng &r aktie, depabeuvis ellepbligation

Underliggande Emittent av ISIN-kod for Ytterligare
Tillgangs Underliggande Underliggande information om
benamning Tillgang Tillgang emittenten
[ 1] [Firma] [ 1] Ytterligare

information om
emittenten kan
erhallas pa

[Internetadress]

Om Underliggande Tillg&ng &r ett index
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Indexets benamning: [ ]
Indexleverantor: [ ]

Beskrivning: [Om Banken ar indexleverantor, ges en
beskrivning av indexet]

Ytterligare information: Ytterligare information om indexet kan erhallas pa
[Internetadress].

Disclaimer: [Utrymme for eventuell i licensavtal foreskriven
ansvarsfriskrivning]

Om Underliggande Tillg&ng &r en korg

Korgens benamning:
Namn Typav V Max- Start- Refere Indexberdknare eller [Refe IS
pa Korg- i nivA kurs nskurs emittent av rens- IN-
Korg- kompo k Korgkomponent kalla] kod
kompon nent t ]
ent
[ ] [index] [ [ ] T[] [ ] [ ] [1 1]

[aktie] ]

[depab

evis]

[obliga

tion]

[rAvara

]

[vaxelk

urs]

[termin

skontra

kt]

[rénta]

[fond]
Namn Typav V Max Start- Refere Indexberdknare eller [Refe IS
pa Korg- i nivA Kkurs nskurs emittent av rens- IN-
Korg- kompo k Korgkomponent kalla] kod
kompon nent t ]
ent
[ ] [index] [ [ ] [1] [ ] [ ] [1 1]

[aktie] ]

[depab

evis]

[obliga

tion]

[rAvara

]

[vaxelk

urs]

[termin

skontra

kt]

[rénta]

[fond]
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Om Underliggande Tillgang &r en rvara, vaxelkursyanta, terminskontrakt

Underliggande Tillgangs benamning} ]

Beskrivning: [ 1]
Kurshistorik / Kursdiagram: [Kursdiagram med ett ars historik, om tillgangligt]
Ytterligare information: [Ytterligare information om Underliggande Tillgakgn

erhdllas pa [Internetadress].]

Om Underliggande Tillgang &r en fond

Fondens benamning: [ ]

Beskrivning: "Fonden” startades den [datum] och har sitt sfbet]ii
[land]. Kapital under forvaltning var per den [daiiu
[valuta] [_]. Fondens inriktning ar [_]. (Kalla [Ka]).

Kurshistorik / Kursdiagram: [Kursdiagram med ett ars historik, om tillgangligt]

Ytterligare information: Fonden uppratthaller en Internetsida med adress
[Internetadress].

4. Erbjudandets former och villkor

Villkor for erbjudandet: [Banken forbehaller sig ratten att stélla in erljodet om
nagon omstandighet intraffar som enligt Bankens
beddmning kan aventyra erbjudandets genomférande.
Om erbjudandet stélls in efter det att likvid delsts,
aterbetalar Banken debiterat belopp till pa
anmalningssedeln angivet konto.]

Antal emitterade Instrument: [[Antal JInstrument per serie]
Sista dag for Teckning: [[Datum], Banken forbehaller sig dock rattenraéiddela
annan dag.]

Minsta och hogsta teckningsbeloppf |

Meddelande om genomférd

emission: [ ]
Information om tilldelning: [ ]
Likviddag: [ ]
Courtage: [Vid handel genom Banken utgar courtage enligtvad

tid gallande prislista.]
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UPPTAGANDE TILL HANDEL SAMT CLEARING OCH
AVVECKLING

Banken kommer att ansoka om notering av Instrursemt ges ut under Programmet, om sa
anges i Slutliga Villkor, pa féljande borser: NASQAOMX Stockholm, NASDAQ OMX
Helsinki, NASDAQ OMX Copenhagen, Oslo Bgrs och Noierivatives Exchange (NDX),
eller annan reglerad marknadsplats eller bors.

Instrument som ges ut under Programmet ar andlilit@zntral vardepappersforvaltares
kontobaserade system, varfor inga fysiska vardesydgpmmer att ges ut. Clearing och
avveckling vid handel sker i Central vardepappevsiitares system. Innehavare till Instrument
ar den som ar registrerad pa VP-konto hos Cendiradlepappersforvarare som agare av
Instrument.
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BESKATTNING

Beskrivningen nedan utgor inte skatteradgivning. Deféljande utgor en dversiktlig och
allman information om vissa skattemassiga overvagalen som hanfor sig till Instrument
emitterade under Programmet. Beskrivningen ar inteavsedd att vara uttbmmande, utan
utgor en allmén information om vissa gallande reglei Sverige, Finland, Norge och
Danmark. Innehavare skall sjlva bedoma de skattekwsekvenser som kan uppkomma
och darvid radfraga skatteradgivare. Informationen ar baserad pa det regelverk som var
gallande pa dagen for offentliggérandet av Grundprspektet och kan paverkas av
férandringar i gallande regelverk som trader i kraft efter dagen for offentliggérandet av
Grundprospektet.

Skatteinformation

Skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa av de &eesisattekonsekvenser som kan
aktualiseras for investerare under Programmet.rB@s@an angivits ar sammanfattningen
endast avsedd som allméan, 6vergripande informaitbrvarje investerare bor radfraga
skatteradgivare om de speciella skattekonsekvesosererbjudandet att forvarva Instrument
under Programmet kan medféra i det enskilda fallet.

Informationen nedan avser endast fysiska och gk@personer som ar obegransat
skattskyldiga eller hemmahérande i Sverige. Defteskeissiga behandlingen av varje enskild
investerare beror delvis pa dennes speciella situabarskilda skattekonsekvenser vilka inte
finns beskrivna nedan kan aktualiseras for vissedaier av skattskyldiga. Redogdrelsen
omfattar exempelvis inte de fall dar Instrumentegouomsattningstillgang i naringsverksamhet
eller innehas av handelsbolag, investmentforetiag ielvesteringsfond.

Allmant

Forsaljning, l6sen eller annan avyttring av Instemten medfor beskattning enligt
kapitalvinstreglerna. Kapitalvinst alternativt kighiorlust beréaknas generellt sdsom skillnaden
mellan forsaljningspriset, efter avdrag for forstilpsomkostnader, och omkostnadsbeloppet for
Instrumentet. Vid berakning av omkostnadsbeloppetiads normalt den s.k.
genomsnittsmetoden. Enligt genomsnittsmetodern skatostnadsbeloppet utgdras av det
genomsnittliga omkostnadsbeloppet for Instrumergaaama slag och sort.

De exakta skattekonsekvenserna beror pa respékstreaments underliggande tillgdng samt pa
den enskilde innehavarens sarskilda situation. @deriggande tillgdng bestar av aktie,
depdbevis, terminer avseende aktier eller indegenwde aktier blir generellt de skatteregler
som galler for delagarratter tillampliga. Om undagrande tillgadng bestar av fordringsratter eller
med fordringsratter jamstallda instrument blir #atteregler som galler for denna typ av
instrument generellt tillampliga. Om underligganiflgdng bestar av ravara eller terminer
avseende ravaror blir istallet de regler som géfieravaror generellt tillampliga. Om
underliggande tillgang bestar av en korg av blaad#éigangar, exempelvis en korg bestadende
av bade aktier och ravaror, ar det inte helt Klartinstrumentet i skattehanseende ska
klassificeras. Hogsta forvaltningsdomstolen harkkdamn dom fran den 20 februari 2008 slagit
fast att den skattemassiga karaktaren av s.k. radskibligationer med blandad underliggande
tillgang skall bedomas vid emissionstidpunkten megngspunkt i vilken av de underliggande
tillgangarna som vager tyngst vid denna tidpunkinia dom indikerar saledes att den
skatteméassiga karaktaren av ett Instrument medlatimunderliggande tillgangar bor bedémas
vid emissionstidpunkten med utgangspunkt i vilkera underliggande tillgdngarna som vager
tyngst vid denna tidpunkt.
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Den skattemassiga karaktaren pa Instrumentet &iasfrbetydelse for mojligheterna att kvitta
kapitalforluster.

Skatteeffekterna skiljer sig vidare at for inveatersom ar privatpersoner och investerare som
ar juridiska personer. Generellt galler att privagoner och dédsbon beskattas for kapitalvinster
i inkomstslaget kapital med en statlig inkomstskatt 30 procent medan aktiebolag beskattas i
inkomstslaget naringsverksamhet med 26,3 procent.

Skattefragor i Danmark

Nedan féljer en sammanfattning av vissa danskdeskgler som aktualiseras for investerare
under Programmet. Sammanfattningen ar endast agsaadliméan information och utgér
saledes inte nagon uttdmmande reglering av alldesiéekter av investeringen i Instrument,
vare sig i Danmark eller i annat land. Sammanfagfan tar inte hansyn till den skattemassiga
behandlingen av varje enskild investerare, exengppkrsoner som bedriver
vardepappershandel, varfor den inte ar av intrégdgsiska personer som bedriver
vardepappershandel, institutionella investeramsgkringsbolag, banker, aktieméaklare etc.
Varje investerare bor radfradga skatteradgivare erspicifika skattekonsekvenser som kan vara
av intresse i just hans fall med hansyn till féwannehav och avyttring av Instrument och
mottagande av rantebetalningar, kapitalbelopp deh@ndra belopp som utgar pa grund av
innehavet av Instrument. Sammanfattningen ar bdgealen lagstiftning som galler vid
tidpunkten for detta prospekt och tar inte handyewentuella lagandringar efter detta datum.

Allmant

Ur ett skattemassigt perspektiv behandlas Instrienegenerellt som "finansiella kontrakt” och
beskattningen av danska investerare regleras atakép den danska lagen om vinster pa
vardepapper och utlandsk valukai(sgevinstlover

Fysiska personer

Vinster och férluster hanférliga till Instrumentbaskattas normalt som kapitalinkomst med en
marginalskattesats om 45,5 procent (2012), vilkeks till 43,5 procent ar 2013 och 42 procent
ar 2014 och framat.

Den beskattningsbara inkomsten for Instrumentetabesutifran principen om "mark-to-
market” (agerprincippe}, enligt vilken realiserade och orealiserade @nsth forluster pa
Instrumenten berdknas pa arsbasis.

Vinster inkluderas i den beskattningsbara inkomgbe@ret. Forluster pa Instrumenten far
kvittas mot vinster pa finansiella kontrakt undemévarande ar. Vidare far forluster kvittas mot
vinster hanforliga till finansiella kontrakt sompkpmmit tidigare ar (med start fran 2002),
under vilka inga forluster har kvittats. Darutokan forluster kvittas mot makes vinster pa
finansiella kontrakt under inkomstaret. Overskjaaforiuster far kvittas mot vinster pa aktier
som handlas pa en reglerad marknad forutsattsittimentet endast innebar en ratt eller
forpliktelse att salja eller forvarva aktier elarbaserat pa ett aktieindex. Det ar vidare en
forutsattning att kontraktet, de underliggandeeakia eller aktierna i indexet handlas pa en
reglerad marknad. Vidare kan forluster kvittas makes liknande forluster. Darutbver kan
forluster kvittas mot kommande ars vinster pa kaiitoch darefter mot vinster pa aktier som
handlas pa en reglerad marknad.

! Lag nr. 916 av den 19 augusti 2011 s&som andeaisng lag nr. 1382 av den 28 december 2011 och lag
nr. 118 av den 7 februari 2012.
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Aktiebolag

Vinster respektive forluster pa Instrumenten anmait skattepliktiga som rérelseinkomst med
en skattesats om 25 procent (2011).

Den beskattningsbara inkomsten for Instrument bestétifran principen om "mark-to-market”
(lagerprincippe}, enligt vilken realiserade och orealiserade @nsth forluster pa
Instrumenten berdknas pa arsbasis. Vinster inkiisdesten beskattningsbara inkomsten.
Forluster pa Instrumenten far normalt kvittas itsathet mot inkomster fran alla inkomstkallor.

Avdrag for forluster ar dock begransade vad gdtistrument som innehaller en réatt eller
forpliktelse for investeraren att sélja (1) akiiett bolag dar investeraren, eller ett bolag i
samma koncern som investeraren, innehar minstddept av aktierna eller har ett
bestdmmande inflytande enligt sarskild definiti(i),aktier i bolaget som utfardade
Instrumentet; och (3) aktier i investeraren. (1)g8ller ocksa for Instrument med aktieindex
som underliggande tillgang, vari ovannamnda alktigér.

Det finns dock ingen avdragsbegransning for fodupf de ovannamnda Instrumenten om
investeraren beraknar vinster och forluster founderliggande aktierna enligt principen om
"mark-to-market”.

Avdragsbegransningar galler ocksa for det fallrettrumentet innebar en ratt eller forpliktelse
att avyttra aktier som inte handlas pa en regleracknad och investeraren har valt att beskattas
enligt realisationsprincipen med avseende pa gdiaktier (innehav understigande 10 procent),
vilka inte handlas pa en reglerad marknad.

Pensionsfonder och andra investerare/investerirsgem omfattas av den danska lagen om
beskattning av avkastning pa pensionsmedel (peaf&iastbeskatningsloven)

Den beskattningsbara inkomsten for Instrumentetabesutifran principen om "mark-to-
market” (agerprincippe}, enligt vilken realiserade och orealiserade @nsth forluster pa
Instrumenten berdknas pa arsbasis. Vinster paimstiten inkluderas i den beskattningsbara
inkomsten och forluster kan kvittas i sin helhet m&omster fran alla inkomstkallor.
Skattesatsen &r 15 procent.

Skattefragor i Finland

Nedan féljer en generell sammanfattning av vissdeafinska skattekonsekvenser som kan
aktualiseras for investerare under ProgrammetkBdaisskattekonsekvenser vilka inte finns
beskrivna nedan kan aktualiseras for vissa kategav skattskyldiggSammanfattningen
behandlar inte de skatteregler som géller for kgsgersoner som innehar vardepapper som
utgor tillgang i deras naringsverksamhet. Sammtnmifafen behandlar inte heller de
skatteregler som galler for juridiska personer smmehar vardepapper som utgor
omsattningstillgang eller placeringstillgang i derdgringsverksamhet.

Den skattemassiga behandlingen av varje enskilesievare beror pa dennes speciella situation.
Investerare bor darfor radfraga skatteradgivaejevenskilt fall.

Allmant
Det finns ingen speciallagstiftning eller praxisegnde beskattningen av warranter/certifikat
som inte utgor sa kallade personaloptioner ochisterhar getts ut pa grund av ett

anstallningsforhallande i Finland. Warranter/céddif beskattas som huvudregel pd samma satt
som 6vriga vardepapper.
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Fysiska och juridiska personer som ar skattergttisbsatta i Finland ar skattskyldiga i Finland
for bade inkomster i Finland och fran utlandetinl&d medges i regel avdrag fran finsk skatt
for utlandsk skatt som erlagts pa samma inkomstsaahma tidsperiod.

Fysiska och juridiska personer som inte ar skatttigt bosatta i Finland ar endast
skattskyldiga for inkomster fran Finland om ingenat féljer av interna regler eller tillampligt
skatteavtal. Enligt skatteavtal som ingatts avdidlar kapitalvinster for en investerare som
inte ar skatterattsligt bosatt i Finland i regeeifdremal for beskattning i Finland vid en
forsaljning eller inldsen av Instrumenten, forutsdt investeraren inte har ett fast driftstalle i
Finland till vilket Instrumenten ar hanférliga.

Investerare som ar skatterattsligt bosatta i FohEanskyldiga att deklarera sin skattepliktiga
inkomst for skattemyndigheterna senast i sambarttigimedrliga inkomstdeklaration.

Fysiska personer

Inlésen och forsaljning av Instrument som inte artg@ra till naringsverksamhet beskattas
enligt reglerna for kapitalinkomstbeskattning. Imsier fran forsaljning av tillgangar och annan
kapitalinkomst summeras for att berdkna den tddapatalinkomsten. Icke avskriven
anskaffningsutgift adderat med forsaljningskostnadé andra kostnader for att forvarva
kapitalvinsten dras av fran den totala kapitalinkten. Alternativt far fysiska personer och
dodsbon, baserat p& en antagen anskaffningsistgift kostnad schablonmaéssigt dra av 20
procent av forsaljningspriset (40 procent for fithgar som har agts i minst 10 ar).

Om en kapitalférlust uppkommer vid inlésen ellerstiljning av Instrumenten, kan forlusten
endast kvittas i sin helhet mot kapitalvinster fédcsaljning av tillgdngar under samma ar eller
under de foljande fem aren (dvs. inte mot annaitdagkomst, t.ex. erhallna rantor och
utdelningar eller andra typer av inkomst). Kapiitadt vid inlésen av Instrumenten beskattas
under det inkomstar da inldsen ager rum. Kapitatvitd forsaljning av Instrumenten beskattas
under forsaljningsaret.

For privatpersoner beskattas kapitalinkomster nmeskattesats om 30 procent Skattesatsen
avseende den del av kapitalinkomsten som 6vers§ige00 euro ar 32 % per ar.

Juridiska personer

Avseende aktiebolag och andra juridiska personaiehas kapitalvinster respektive
kapitalforluster hanforliga till s kallade inkoresfran annan forvarvskalla skatteméassigt pa
liknande satt som for fysiska personer. Detta géibek inte metoden for antagen
anskaffningsutgift (faktisk anskaffningsutgift &ithpas). Nar det géller Instrument som utgor
tillgangar i juridiska personers naringsverksambled)l inkomst vid avyttring av sadana
Instrument laggas till och icke avskriven anskaffsutgift samt forsaljningskostnader och
andra liknande kostnader dras av fran den skatiigled inkomst av naringsverksamhet.

| allmanhet kan Instrumenten utgora finansiellgdihgar forutsatt att investeringarna ar
temporara till sin natur, omsattningstillgdngantsatt att de anskaffats for omsattning eller
investeringstillgangar forutsatt att investerareeriibank eller ett forsakringsforetag. | 6vriga
fall kan Instrumenten vara hanforliga till annanviirvskalla och beskattas som inkomst fran
sadan.

Intakt som erhalls vid inlésen eller forsaljninglagtrumenten utgor skattepliktig inkomst
under det beskattningsar da inlosen eller forgdgjisker. Icke avskriven anskaffningsutgift,
forsaljningskostnader och andra liknande kostnadskattemassigt avdragsgilla under samma
ar.

Hos aktiebolag beskattas alla skattepliktiga nekiminster (inkluderande forsaljningsintakter
minus icke avskriven anskaffningsutgift, forsaligékostnader och andra sadana kostnader)
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med en skattesats om 24,5 procent. Forluster &agsdilla inom respektive relevant
forvarvskalla (t.ex. inkomst av naringsverksamhier @nnan inkomst). Forluster som hanfor
sig till forvarvskallan naringsverksamhet ar avagitia under det ar de uppkommer samt under
de efterfoliande 10 aren. Kapitalforluster som basfg till den sa kallade andra forvarvskallan
ar avdragsgilla fran kapitalvinster under det augekommer samt under de efterfoljande fem
aren.

Skattefragor i Norge

Nedan foljer en sammanfattning av vissa av de aoskkttekonsekvenser som kan aktualiseras
for investerare under Programmet.

Sammanfattningen ar baserad pa nu gallande nagstftaing och &r avsedd for fysiska och
juridiska personer skattemassigt bosatta eller heminande i Norge vid tidpunkten for forvarv,
innehav och avyttring av Instrumentet under Prognem Framstélliningen omfattar endast de
kategorier av skattskyldiga som uttryckligen namedan.

Sammanfattningen ar av allman karaktar och aramsedd att vara uttommande eller beskriva
alla férhallanden som kan vara av betydelse foesterare under Programmet. Varje
investerare bor radfraga skatteradgivare om deedfzeskattekonsekvenser som erbjudandet
om att forvarva, aga, samt senare avyttra ochlarbgéntuell utbetalning pa Instrumentet under
Programmet kan medféra i det enskilda fallet.

Allmant

Instrumenten under Programmet behandlas skattegh&ssn finansiella instrument.

Forséljning, inlésen eller annan avyttring av lastenten medfor beskattning enligt
kapitalvinstreglerna. Kapitalvinst alternativt kighiorlust beréaknas generellt sdsom skillnaden
mellan férsaljningspriset, efter avdrag for forsélpsomkostnader, och omkostnadsbeloppet fér
Instrumentet.

Fysiska personer

For norska fysiska personer beskattas kapitalvissta allman inkomst med en skattesats om
28 procent. Kapitalforluster ar avdragsgilla.

For fysiska personer &r Instrumenten skatteplikiifgdrmogenhetsskatt. Formoégenhetsskatt
utgar for narvarande med upp till 1,1 procent amfigenhetsvardet. Instrumentens
formogenhetsvarde utgors av marknadsvardet pet gmuari taxeringsaret ("ligningsaret”).

Juridiska personer

For norska juridiska personer beskattas kapitaleirsom huvudregel som allmén inkomst med
en skattesats om 28 procent. Kapitalforluster dragsgilla i samma utstréackning som
kapitalvinster ar skattepliktiga.

For vissa norska juridiska personer (t.ex. pa roaksjeselskap, sparebanker, selveiende
finansieringsforetak, gjensidig forsikringsselskagsjefond och interkommunale selskap

vissa kapitalvinster skattebefriade. Detta gallant annat kapitalvinster pa finansiella
instrument med aktier i kvalificerande bolag inotd/EES, eller kvalificerande index avseende
sadana aktier som underliggande tillgang (t.exravier som har kvalificerande aktier som
underliggande tillgang). Det ar en forutsattningradexet i huvudsak bestams utifran aktier

m.m. i bolag hemmahéorande inom EU/EES. Baserattpfanden fran norska

skattemyndigheter bor villkoret "i huvudsak” uppéet sa att 90 procent av marknadsvardena pa
underliggande aktier m.m. ska hanfora sig till gdlemmahorande inom EU/EES. Det &r
marknadsvardena vid avyttringstidpunkten som abeamde.
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Denna formanliga regel omfattar emellertid som furegel inte finansiella instrument dar
aktier i bolag utanfér EU/EES, eller ett bolag sbnskattemassigt hemmahdrande inom
EU/EES, men i ett lagskatteland (ett land déar dfskiva skattesatsen ar mindre &n 2/3 &n vad
den skulle vara i Norge) som inte ar geniunt etabblech utdvar geniun ekonomisk verksamhet,
eller index avseende sadana aktier, utgor undewtidg tillgdng. Kapitalvinst pa sddana
instrument beskattas efter huvudregeln som allmionnst med en skattesats om 28 procent.

Investerare som ar juridiska personer féormogenkstgtitas inte.
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SPECIFIKA FORSALJININGS- OCH ANDRA RESTRIKTIONER

Med undantag for Finansinspektionens godkdnnandets Grundprospekt som ett
Grundprospekt utgett i Overensstammelse med Prgspaikiningen (809/2004/EG)) och den
svenska lagen (1991:980) om handel med finansitaument, har Banken inte vidtagit nagon
atgard och kommer inte att vidta ndgon atgard ohéad eller i nagon jurisdiktion som tillater
ett offentligt erbjudande av Instrument eller inaeleller distribution av eventuellt material
avseende sadant erbjudande, eller i nagot landi eléegyon jurisdiktion dar atgard for sddant
andamal kravs, annat &n i stat eller stater inoi@ flEvilka Banken har begart att
Finansinspektionen skall éverlamna intyg, dels adkgnnande av Grundprospektet dels om
att Grundprospektet har upprattats i enlighet nmedpektdirektivet (2003/71/E)G av den 4
november 2003, till behdriga myndigheter, i enligimed bestammelserna i 2 kap. 35 § i den
svenska lagen om handel med finansiella instrurmemtProspektdirektivets Artikel 17 och 18.
Anmaéalan om erbjudanden till allmanheten eller ugatale till handel av Instrument har for
narvarande gjorts till behorig/a myndighet/er il&md, Danmark och Norge. Ytterligare
anmalningar till behdrig/a myndighet/er i statesrimEES kan komma att ske.

Personer som tillhandahalls detta Grundprospedt ellentuella Slutliga Villkor forpliktigar sig
i forhallande till Banken att folja alla tillamplglagar, forordningar och regler i varje land och
jurisdiktion dar de koper, erbjuder, séljer elievdrerar Instrument eller innehar eller
distribuerar sadant erbjudandematerial, i samfhjaa deras egen bekostnad.

Forsaljningsrestriktioner kan komma att laggasetibr modifieras genom godkannande av
Banken. Sadant eventuellt tillagg eller modifierkmmer att anges i de relevanta Slutliga
Villkor (i det fall ett tillagg eller en modifierip endast ar tillamplig pa ett sarskilt Instrument
under Programmet) eller i annat fall som tilladigdetta Grundprospekt.

Instrument under Programmet far inte erbjudas eller séljas i Australien, Japan, Kanada,
Nya Zeeland eller Sydafrika eller i ndgot annat lad eller annan jurisdiktion annat an i
enlighet med samtliga gallande lagar, forordningaioch regler. Grundprospektet far inte
heller distribueras till eller inom nagot av ovan rdamnda lander annat &n i enlighet med
samtliga géllande lagar, forordningar och regler.

USA

Instrument har inte och kommer inte att registrerasi enlighet med U.S. Securities Act
1933 och far inte erbjudas eller séljas inom USA I till, for rakning eller till forman for,
personer bosatta i USA forutom i enlighet med Regation S eller undantag fran U.S.
Securities Act 1933 registreringskrav. De begrepposn anvands i detta stycke har de
betydelser som de har enligt Regulation S i U.S. Ggities Act 1933.
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NORDEAKONCERNEN

Oversikt

Nordeakoncernen (Nordea Bank AB (publ) och destedmilag, "Nordeakoncernen”,
"Koncernen” eller "Nordea”) ar en finanskoncern sbedriver verksamhet i framférallt

Norden. Darutéver bedriver Nordea verksamhet i gteegionen, namligen i Polen, Ryssland,
Estland, Lettland, Litauen samt Luxemburg och pamtal platser i varlden. Nordeakoncernens
moderbolag, Nordea Bank AB (publ) ("NBAB") ar ettesiskt publikt bankaktiebolag som
bildats enligt svensk lag. NBAB:s aktier ar borgmatle och handlas pa borserna i Stockholm,
Kdpenhamn och Helsingfors.

Nordeakoncernens huvudkontor ligger i Stockholm méess Smalandsgatan 17, SE-
105 71 Stockholm.

Per den 31 december 2011 uppgick Nordeakonceiitigéisgar till EUR 716 miljarder och
koncernens priméarkapital uppgick till EUR 22,6 emtjer. Per samma datum hade Nordeakoncernen
omkring 11 miljoner kunder pa de marknader dar beatniver verksamhet, varav 7,6 miljoner ar
privatkunder i férdelsprogram och 0,6 miljoner ke foretagskunder.

Antalet lokalkontor inom Nordeakoncernen uppgick @& december 2011 till omkring 1 400
varav cirka 290 aterfinns i Ryssland, Polen, Estlarttland och Litauen. Darutéver har
Koncernen ett mycket stort antal telefon- och imgkunder. Nordeakoncernen ar mycket aktiv
inom e-baserade finansiella tjanster och hade tgéingen av ar 2011 cirka 6,5 miljoner
anvandare av sddana tjanster.

Dessutom agerar Nordeakoncernen som kapitalforeattam Norden och den 6vriga
Ostersjoregionen med EUR 187 miljarder i forvaltsiigangar per den 31 december 2011.
Nordeakoncernen tillhandahaller aven livforsakrprgsiukter.

Bildandet av Nordeakoncernen

Nordea skapades genom internationella samgaendegrsalvis resulterade i att fyra stérre
nordiska finansiella institutioner bildade en enlféregangare till Nordea var Nordbanken AB
(publ) i Sverige, namnéandrad till Nordea Bank SyerAB (publ), ("Nordea Bank Sverige”),
och darefter, den 1 mars 2004, fusionerad med Koeos moderbolag, och namnéndrad till
Nordea Bank AB (publ); Unibank A/S i Danmark, nameiad till Nordea Bank Danmark A/S
("Nordea Bank Danmark”); Merita Bank Abp i Finlarfdregangare till Nordea Bank Finland
Abp ("Nordea Bank Finland”); och Christiania Bank ireditkasse ASA i Norge, namnandrad
till Nordea Bank Norge ASA ("Nordea Bank Norge”).

Efter det att Koncernens moderbolag i slutet 220810 antagit namnet Nordea AB (publ)
rullades namnet Nordea successivt ut inom Konceooar december 2001 hade bankerna och
lokalkontoren inom Koncernen antagit namnet Nordea.

Legal struktur

For att forbattra driftskapaciteten, minska riskax@ringen och forstarka kapitaleffektiviteten
inledde Nordeakoncernens styrelse i juni 2003 einidring av Koncernens legala struktur.

Arbetet med den interna omstruktureringen inleddeter 2003 genom att Nordea AB (publ),
moderbolaget i Nordeakoncernen, forvarvade NordeeEverige, Nordea Bank Danmark och
Nordea Bank Norge fran Nordea Bank Finland. Sagttidirvarvade Nordea AB (publ) dven
Nordea North America, Inc. frAn Nordea Bank FinlaBfier att dessa transaktioner agt rum
ombildades Nordea AB (publ) till bank och namnedrades till Nordea Bank AB (publ).
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Darefter fusionerades Nordea Bank Sverige med NoBdank AB (publ). Patent- och
registreringsverket (numera Bolagsverket) regiatterfusionen den 1 mars 2004.

Nordea stravar efter att standigt forenkla sin leonstruktur, och vad galler de nordiska
bankerna ar malet att Nordea Bank AB (publ) skaamias till ett europabolag. En
ombildning forutsatter bland annat att Nordea iféstdnd fran berérda myndigheter. De slutliga
regler som kommer att inforas till féljd av denliulens som rader pa finans marknaden samt
det "Nya Normala” aterstar fortfarande att ta debah utvardera. Nordea foljer upp och
analyserar férandringarna fortldpande. Dessa faonagar vantas dock inte slutféras under

2012.

Nedanstaende figur visar Nordeakoncernens huviidadklgala struktur, inklusive vissa

utvalda dotterbolag, per den 31 december 2011.
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Nordeakoncernens bankverksamhet i Baltikum bedy@rsom filialer till Nordea Bank

Finland Abp.

Nordeas Organisationsstruktur

Nordeakoncernens nuvarande organisationsstruktiirgooducerades juni 2011 bygger pa det
vardekedjetédnkande som varit centralt for Nordesksamhetsmodell sedan 2007. Den nya
organisationen har utvecklats kring de tre huvulizakffarsomradena Retail Banking,
Wholesale Banking och Wealth Management. Dessutoneih organisationsenhet med namnet
Group Operations and Other Lines of Business ska@abup Corporate Centre och Group
Risk Management forblir centrala delar av orgaisa&n. Nordeakoncernens finansiella
rapportering ar baserad pa den nya organisatiodaroth med det tredje kvartalet 2011.

Alla delar av vardekedjorna — kundansvar, stoddpkter, personal och IT-utveckling — har
inforlivats i affarsomradena med det tydliga maletoka effektiviteten, hoja avkastningen pa
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eget kapital och fordjupa kundrelationerna. Gentirorganisera affarsomradena kring
vardekedjor sa kommer ansvaret for effektivitetydiligare och Nordea kommer att vara
beredd att snabbt svara pa nya regelverk och tékdav pa Ionsamhet. Syftet ar ocksa att gora
det mojligt for Nordeas medarbetare att arbeta d@@mmare kunderna och kunna forsta och
respondera till kundernas behov och preferensgmgetering av kunder och differentiering
savitt avser saval erbjudanden som resursallokenig) hansyn taget till kundens behov ar
karnan i Nordeas strategi inom den nya organisatipvilket det &ven var i Nordeas tidigare
versamhetsmodell sa som den beskrivs nedan unaed&ds Tidigare Verksamhetsmodell”.

Retail Banking ansvarar for kundrelationer ochdéjreng till hushall och stora- och
mellanstora foretag och smaftretag i Norden ochikdah. Retail Banking ansvarar for
kundindelning (kundgrupper) samt vardeskapande éwnjidanden (kundprogram),
gransoverskridande kundstrategier och forsaljniragsgsser. Verksamhetsomradet agerar
genom Banking Denmark, Banking Finland, BankingWwoy, Banking Sweden och Banking
Poland & Baltic countries.

Wholesale Banking bygger pa Nordeas kundorientergldéonsbankstrategi och tillférsakrar
att samtliga tjanster och produkter inom Nordeakomen nar de stora foretagskunderna. Detta
affarsomrade inkluderar affarsenheterna Corporatecivant Banking, Capital Markets,
Shipping Offshore & Oil Services och Financial Ingtons.

Wealth Management innefattar affarsomradena PrBatiking (Nordic och International),
Asset Management och Life & Pensions. Private Bagskverksamhet bedrivs genom en
integrerad modell med Retail Banking.

Group Operations and Other Lines of Business aas¥ar “Group common development and
services” sasom IT, Processer, Services and PremigkProperty. | detta affarsomrade sa
ingar ocksa Nordea Bank Russia and Nordea Finameéhar sina egna vardekedjor och
affarsmodeller.

Group Corporate Centre och Group Risk Mangemeatfarsomraden som kommer att
fortséatta att bedriva sin verksamhet som tidigare.

Affarsomraden

Karnan i Nordeas strategi ar segmentering av kuodedifferentiering savitt avser saval
erbjudanden som resursallokering med hansyn téidaeirtdens behov. Nordeas kunder ar
indelade i framforallt tva stérre kundgrupper: ptikunder och foretagskunder. Nordea arbetar
for att bygga langsiktiga bankrelationer och farditen livslang finansiell partner till dessa
kunder genom att forsta kundens specifika behgwagukter och tjanster samt genom att
erbjuda produkter och radgivning utformad for kumslspecifika behov.

For privatkunder och foretagskunder har Nordeat delaffarsverksamheten i tre huvud-
affarsomraden (Retail Banking, Wholesale Banking fealth Management) samt

affaromradet Group Operations and Other Lines afilB2ss. Varje affarsomrade bestar av ett
antal affarsenheter som fungerar som sjalvstanéigatatenheter.

Nedanstaende figur visar Nordeakoncernens orgamisatruktur.
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Retail Banking

Retail Banking &r det storsta affarsomradet i Nardeh ansvarar for kundrelationer och
forsaljning till hushall samt stora, mellanstord ema foretagskunder i Norden och Baltikum.
Retail Banking ar ansvarig for kundindelning (kunggper) och aven vardeskapande
kunderbjudanden (kundprogram), gransoverskridandedtrategier samt saljprocesser.
Affarsomradet opererar genom Banking Denmark, Bamkinland, Banking Norway, Banking
Sweden och Banking Poland & Baltic countries.

Inom Retail Banking anvéander sig Nordea av en ffiouktionell distributionsstrategi for sina
hushallskunder i syfte att forsakra sig om att lamd har tillgang till bankens tjanster nar
kunderna vill och behover dessa. Nordeas strajegjdr pa en flerkanalsdistribution med
kontor, kundcenter, Internetbank och banktjansteolilen som de tre viktigaste kanalerna.
Dessa kanaler integreras genom Nordeas kundredagistem som registrerar kundens uppgifter
i samtliga kanaler innebarande att ett agerandekisdden i en kanal samtidigt registreras i
ovriga kanaler. Nordea placerar hushéllskundekumidsegment utifran affarsvolym och det
antal produkter och tjanster som kunden har hosi®&orKundsegmenten &ar indelade i Guld-,
Silver- och Bronskunder. Radgivarna inom Retail IBag arbetar med att erbjuda kunderna
inom dessa segment produktlésningar som tillgodasedens individuella bankbehov.

I Norden delas féretagskunderna inom Retail Bankirgdljande féretagssegment: stora
foretag, medelstora foretag och sma foretag. Fgimeaten stora foretag och medelstora foretag
och sma foretag ar malet att utveckla kundrelatimmech att bli husbank fér deras respektive
kunder. Retail Banking har inlett ett koncept dadgoretagskunder erhaller en radgivare for
bade foretagstjanster och privattjanster.
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Wholesale Banking

Affarsenheterna inom Wholesale Banking bildades stirted i att utveckla Nordeas
malsattning att vara en kundfokuserad relationslomhki syfte att forsakra att alla bankens
produkter och tjanster nar Nordeas storsta forktagter. Verksamhetsomradets organsation
reviderades en aning i slutet av 2011 nar de enbete betjinade foretag och institutionella
kunder, Corporate Merchant Banking and Financistititions slogs samman till Corporate &
Institutional Banking, (CIB, som in sin tur ar uggbak i fyra enheter (CIB Danmark, CIB
Finland, CIB Norge och CIB Sverige). For narvaraimkduderar verksamhetsomradet
affarsenheterna Corporate & Institutional BankiBgipping, Offshore & Oil Services, Banking
Russia, Nordea Markets, Transaction Products saernational Units.

Corporate & Institutional Banking

Corporate & Institutional Banking betjanar Nordet#sta nordiska foretags- och institutionella
kunder fran en central enhet i varje land. Nordeaksattning ar att etablera strategiska
relationer med sina kunder inom segmentet Corp@&raistitutional Banking genom att bli
deras huvudbank avseende ett brett utbud av fielagEnster och produkter, inklusive dagliga
banktjanster sdsom exempelvis likviditetshantermaydea erbjuder dessa kunder
skraddarsydda, i hog grad individuellt anpassaseit@ar och villkor. En grundkomponent i
Nordeas foretagsstrategi ar att skapa varde gealationsbankkonceptet, genom en senior
kundansvarig radgivare som ansvarar for utvecklirmpekundrelationen och som tar ett
helhetsgrepp pa kundens verksamhet och finanderévre kundsegmenten ar
Nordeakoncernens malsattning att skapa kundretatsom utvecklas till husbanksrelationer,
bestdende av hela spektrat av finansiella tjasstet en stor del av kundens behov av
kringtjanster.

Shipping, Offshore & Oil Services

Nordeakoncernen anser sig ha ett starkt varumédaa rederiindustrin. Med en global
affarsorganisation, en stabil syndikeringsverksarobk en standig narvaro pa marknaden,
oavsett konjunktur, har Nordeakoncernen positidredgasom en varldsledande bank fér
shipping-, offshore- och oljeindustrierna. Norde&ponering mot shipping-, offshore- och
oljeserviceindustrierna ar val diversifierad.

Banking Russia

Nordea betjanar saval foretags- som privatkunésssland genom ett helagt dotterbolag,
0OJSC Nordea Bank, en fullservicebank som fokussieakilt pa stora globala bolag i Ryssland
och nordiska karnkunder. Férutom grundutbudet edjJISC Nordea Bank cash
management, utlaning och kapitalmarknadstjanstesk Vare Nordeas starka stallning i Norden
kan Nordea erbjuda mycket goda I6sningar till fdgetom ar aktiva bade i Norden och
Ryssland.

Nordea Markets

Enligt Nordeas uppfattning ar Nordea Markets le@andorden inom kapitalmarknadstjanster
och investment banking. Nordea Markets ansvarsoenrad handel med finansiella instrument,
analys samt forséaljning inom omraden som exempeblistavéaxling, rantebarande papper,
aktier, strukturerade produkter, ravaror, finansgmadstjanster, finansiell radgivning och
bolagsfinansiering. Nordea Markets erbjuder simmalpkter till féretag och finansiella
institutioner och via Wealth Management till priander. Nordea Markets verksamhet ar
uteslutande kundorienterad. Nordeas strategi &katforsaljningen av riskhanteringsprodukter
till Nordeas féretagskunder.
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Transaction Products

Produktomradet Transaction Products bestar awfiddjareenheter; Cash Management, Trade
Finance och Payment Operations. Avdelningen araaigsfor tillhandahallandet av bland annat
féljande produkter; transaktionsprodukter och tji@ngjanster relaterade till rorelsefinansiering,
internettjanster for féretag samt handelsfinansigri

Internationella enheter

Nordeakoncernen driver ett internationellt natvavKilialer i New York, London, Frankfurt,
Shanghai och Singapore, samt representationskiofitar Paolo och Bejing. Utéver Nordeas
eget natverk sa har Nordeakoncernen traffat obkassbetsavtal med banker globalt. Som ett
resultat av detta kan Nordeakoncernen erbjudaf@méagskunder hogkvalitativa ldsningar for
deras internationella verksamhet. Produkterbjudaadekuserar pa dagliga banktjanster,
krediter, cash management, trade finance och kaggitenadsprodukter.

Nordeakoncernens verksamhet i Baltikum bedrivdiligder till Nordea Bank Finland.
Wealth Management

Wealth Management erbjuder hdgklassiga placerisgsy- och riskhanteringsprodukter,
forvaltar tillgangar for Nordeas kunder samt radgemogna privatkunder och institutionella
investerare i ekonomiska fragor.

Private Banking

Nordea bedriver Private Bankingverksamheten vimtgrerad modell med Retail Banking.
Genom den integrerade verksamhetsmodellen kan Bdutieut dra nytta av hela koncernens
distributionsnat och kundbas liksom den samladegaiensen inom placeringar samt
produktpaketering och utveckling inom Nordea-koneer

I tillagg till den Nordiska Private Bankingverksaetén, bedriver Nordeakoncernen aven
Private Banking internationellt. Verksamheten Zikiad bade pa kunder av nordisk harkomst
bosatta utomlands och internationella kunder saendnav nordisk harkomst.

Asset Management

Nordea Asset Management tillhandahaller Nordeaseplagsprodukter till privat- och
privat bankingkunder. Utbudet bestar av aktivt édtade placeringsprodukter som
fonder, forsakringskapital och diskretiondra mantlardea Asset Management
ansvarar ocksa for tillhandahallande av placerirmgykter till stora foretags- och
institutionella kunder.

Life & Pensions

Life & Pensionsenheten omfattar produktutvecklinh paketering av liv- och
pensionsprodukter till privat- och féretagskund@rnderna betjanas via Nordic Bankings
kontor, Life & Pensions egen saljkar, eller viarsge och maklare.

Nordeas Tidgare Verksamhetsmodell

Fore juni 2011 delade Nordeakoncernen upp sin @emkst i kundomraden (Nordic Banking,
Corporate Merchant Banking, Private Banking, Fimanastitutions, Shipping & Oil Services
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och New European Markets) vilka Nordeakoncernengtetterade med Group Operations och
Service and Staff Units:

KundomradenNordeakoncernen delade in verksamheten i sex kuréten som satte
kundrelationen i fokus: Nordic Banking, Corporaterghant Banking, Private Banking,
Financial Institutions, Shipping & Oil Services adew European Markets. Kundomradena
ansvarade for radgivning och produktforsaljningNibrdeas kunder. Nordic Banking, Nordeas
storsta kundomrade, betjanade privat- och foretawysdr i Norden, medan Corporate Merchant
Banking betjdnade de storsta foretagskundernaater®anking betjanade Nordeas Private
Banking-kunder i och utanfér Norden. Financial itasitons hade det globala kundansvaret for
finansinstitut, medan Shipping & Oil Services haétglobala kundansvaret for sjofarts-,
offshore- och oljeservicebolag. New European Markegisvarade for Nordeas bankverksamhet
i Ryssland, Polen och Baltikum.

Produktomradent den tidigare verksamhetsmodellen var leveranskettimmad genom att
koncernens alla produkter och tjanster delades dppre produktomradena Banking Products,
Markets & FICC och Savings Products. Dessa bessadtur av sex produktdivisioner:
Account Products, Finance Products och Transa8tioducts (inom produktomradet Banking
Products), Markets FICC (inom produktomradet MaKeCC) samt Life & Pension Products
och Savings Products & Asset Management (inom pktodoradet Savings Products).
Produktomradena omfattade hela Nordeakoncerneambarade for att leveransprocesserna
var enkla och tydliga och att produktutvecklingem snabb och flexibel.

Group Operations och Stabsfunktion@roup Operations och Stabsfunktionerna stédde kund-
och produktomradena och forsedde Kund- och prodatédena med en grundlaggande
infrastruktur for verksamheten som gjorde det téttér kunderna att géra affarer med Nordea.

Till och med det andra kvartalet av 2011 féljde das struktur for finansiell rapportering till
stor del kundomradena under den tidigare verksaniwtellen och delade Nordeas verksamhet
I Nordic Banking (inklusive verksamheten inom Cagde Merchant Banking), New European
Markets, Institutions, och Shipping, Oil Servicesnternational Banking, Other Customer
Operations och Group Functions.

Nordeakoncernens strategi

2007 lanserade Nordea en tydligt definierad strdtegrganisk tillvaxt bade i Norden och i
Ryssland, Baltikum och Polen. Nordeakoncernen &birfast vid denna strategiska inriktning,
trots det utmanande makroekonomiska laget de seéeet. Nordeakoncernens nuvarande
strategi baseras pa en fokuserad kundnarabankvenksalar finansiella I6sningar erbjuds pa
ett effektivt och diversifierat satt och dar de hdsakliga fokusomradena ar;

» Balanserad kundfokusbygger pa en kundorienterad organisatorisk strukiér de
ratta produkterna tillhandahalls pa ett korrekt, séitett rimligt pris baserat pa den
faktiska kostnaden for att tillhandahalla produkten

» Fokus pa personaltydliga principer och varderingar reflekterasdlrach initiativ som
faststallts inom Nordeakoncernen med den ekonomvisistaramen som kvarstar som
central del i hur ledning och support utévas; och

« Integration av optimerad varde kedjantagande och genomféranderi&tlinjer dar
lojalitet till enkelhet, transparans och minsknagkomplexitet framjas samtidigt som
att behalla Nordeakoncernens kunder och deras timitggar i fokus.

Nordea anser att ha en verksamhetsmodell ochfatsamrades ansvar fran borjan till slutet av

varde kedjan sakerstaller éversikt, ansvar och kags. Denna fokuserade relationsstrategi
utgor grunden for Nordeakoncernens finansiella atfiding, sa som vidare diskuteras nedan.

105



Nordea anser att Ionsamhet kommer att vara Iosnitifjatt uppratthalla ett hogt kreditbetyg,
laga kostnader for kapitalisering och flexibilileom Nordeakoncernens kapital position, och
anser dartill att solid I6nsamhet ar en noédvandigtsattning for att kunna tillhandahalla en
utmarkt kunderfarenhet pa ett hallbart satt tithéter. For att Nordeakoncernen skall kunna
kvarsta i vad den sjalv anser vara toppklass adseprestation i sin jamforelsegrupp av
europeiska banker, anser Nordea att Nordea belséagtoncernens avkastning pa kapital
genom att vidta atgarder avseende bade kostnalldostnadseffektivitet och samtidigt
fortséatta att 6ka koncernens intakter. | linje rdedna strategi har Nordea faststallt en finansiell
malsattning for koncernen, vilket ar att uppna ekeatning pa kapital pa 15 % i en normalt sett
makroekonomisk tillvaro med ett kapitaltackningskpa 11 % pa priméarkapital och hogre
rantesatser. Efter det att denna finansiella ntaiségt faststallts, meddelade svenska
myndigheter ett forslag som vidare faststallehétjre kapitaltdckningskrav for N-SVB, en
grupp som inkluderar Nordeakoncernen. Innan déigduregelverket avseende
kapitaltacknings nivaer, som slutligen kommer @mplementeras i Sverige och i 6vriga Europa,
ar kant och de relaterade kapitaliserings ochdiitets reglerna ar slutligen faststallda, ar det
svart att férutse huruvida dessa nivaer kommepaaterka Nordeakoncernens finansiella
malsattning.

Effektiviseringsinitiativ

Nordea har introducerat effektiviseringsinitiativseende bade kostnadseffektivitet och
effektivitet avseende utnyttjande av tillgangar &apital med malsattningen att minska den
forvantade hogre kostnaden for att bedriva banlezerihet i det foréandrade affarsklimat som av
Nordea bendmns det "Nya Normala”. | juni 2011 impéaterade Nordeakoncernen en ny
organisationsstruktur vilken Nordea anser kommiemagliggora en fortsatt fokus pa
effektivitet avseende vardekedjorna samt tillhaddlandet av effektiva losningar for Nordeas
kunder i det Nya Normala. Avsikten med den nya oiggtionsstrukturen ar att sakerstélla
forbattrad ansvarskansla och fokusera pa implemagtav identifierade kostnadseffektiva
atgarder. Under andra halvaret av 2011 vidtog Noydierligare konstandseffektiva atgarder,
inklusive minskning av antalet anstallda i Nordeaternen med cirka 2 000 personer under
2011 och 2012, och forvantas paborja ytterligafekéfitets atgarder framover. Nordea har
aven tagit initiativ till kostnadseffektivitet inotsland annat omraden s& som IT-utveckling.
Nordea efterstravar vidare effektivitet avseendwttjande av kapital genom att fokusera
affarerna pa produkter som inte kraver hog kagitiiting inom radgivning och
relationsverksamheten saval som sidoinkomsterkiudurelationer. Nordeakoncernens
effektivitet avseende utnyttjande av tillgangar &abpitalinitiativ stravar vidare efter att vidta
atgarder for att uppna modest tillvaxt i RWA oavastomstokning. Dessa initiativ inkluderar
genomgang av kreditriskprocesser for att ytterbdéarbattra RWA effektiviteten saval som
ytterligare introduktion av IRB modeller.

Privat och foretagskundrelationer

Nordeakoncernens strategier for kundrelationep@dalade mellan strategi for
privatkundsrelationer och strategi for foretagsketationer.

Strategi for privatkundsrelationer

Privatkunder &r indelade i fyra segment baseralgpétyp av affarer de gor med Nordea.
Karnfilosofin i denna strategi ar att erbjuda dstaervice-, radgivnings- och
produktlésningarna till kunden och darmed sékdestéjalitet, varuméarkesvarde och dka
mangden affarer och darmed intakter. Malsattninged strategin for privatkunder ar att
forflytta existerande kunder till hogre relationgsent, attrahera nya kunder till att inga i
relationssegmenten, frigora tid for radgivning samiriska kostnader genom
flerkanalsdistribution. Nordea anser att en lyckaplementering av strategin for privatkunder
kommer att medfora hogre intékter och tillvaxtponhogre grad av kundlojalitet, effektivare
tjanster och lagre risker samtidigt som det komateskapa fordelar for kunderna att ha en
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relationsbaserad och prioriterad tillgang till émskild radgivare, en langsiktig holistisk syn pa
kundrelationen och transparanta samt generelltfirkendlingsbara priser.

Strategi for foretagskundrelationer

Foretagskunder bestar av fyra segment baseratnuieka affarspotential och komplexiteten av
behovet av banktjanster. Malsattningen med stratiggiforetagskundrelationer ar att 6ka
Nordeakoncernens marknadsandelar géllande destagtiinder samt att bli den ledande
banken bland de storsta foretagskunderna pa samthigliska marknader. For kunder i stor-
och mellanféretagssegmenten ar Nordeas malsatttiggira produkter avseende riskhantering
samt transaktioner pa finansmarknaden till en ietegl del av basutbudet. Nordea anser att en
lyckad implementering av strategin for foéretagsketationer kommer att bidra till hdgre
intdkter och tillvaxtpotential, en balanserad oolersifierad blandning av produkter och nara
partnerskapsliknande relationer samt att tillataikbigt risktagande samtidigt som det kommer
att skapa fordelar for kunderna att fa en relatiassrad radgivning, tillgang till Nordeas
produktutbud och utlaningskapacitet, konkurrengkyafpriser och en partnerskapsliknande
relation.

Utveckling under senare tid

Utdelning

Nordeas &rsstamma for 2012 ("Arsstamman 2012”pbalutat om utdelning fér 2011 om EUR
0,26 per aktie. Den totala utdelningen uppgaEtR 1 047 miljoner, motsvarande en
utdelningskvot pa 40 procent av resultatet for 26ftdr skatt, i enlighet med NBAB:s
langsiktiga utdelningspolicy.

Forvarv av egna aktier inom vardepappersrorelsen

Arsstamman 2011 beslét att NBAB, I6pande far fovagggna stamaktier i enlighet med Kap 7
§ 6 i den svenska lagen (2007: 528) om vardepapgeksnaden for att underlatta sin
vardepappersrorelse. Innehavet av sddana aktietédbverstiga en procent av samtliga aktier i
NBAB. Forvarv skall ske till rAdande marknadspriser.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningsbare

Arsstamman 2012 besl6t att anta riktlinjer for #rség till ledande befattningshavare
(verkstallande direktor i NBAB och de till denngparterande chefer som ingar i
koncernledningen (Group Executive Management))diarskall ha de ersattningsnivaer och
anstallningsvillkor som erfordras for att rekryt@ch behalla ledande befattningshavare med
kompetens och kapacitet att leverera i enlighet Nedleas kort- och l&ngsiktiga mal. Arlig
ersattning bestar av en fast Ionedel och en rtiitigdel. Fast I6n betalas for ett fullgott arbete.
Rorlig 1onedel erbjuds for att belona uppfyllelseni forvag 6verenskomna mal pa koncern-,
affarsenhets- och individuell niva. Hur resultaté&verkas pa lang sikt skall beaktas nar malen
beslutas. Rorlig I16nedel skall generellt inte 6tiges35 procent av fast [6n. Rorlig 16nedel skall
betalas i form av kontant ersattning och aktieréiktlexerad ersattning och vara foremal for
foérfoganderestriktioner, uppskjutandeperiod oclerisg av uppskjuten ersattning.

Ersattning till ledande befattningshavare kommebeslutas av styrelsen i enlighet med
Nordeas interna riktlinjer och rutiner vilka basepé den svenska Finansinspektionens (FI)
foreskrifter och allmanna rad om ersattningspoliEyropeiska Unionens direktiv om
kapitaltdckning for banker liksom internationellanda ersattningssystem.
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Langsiktigt incitamentsprogram for ledande befattgshavare och nyckelpersoner

Arsstamman 2012 beslét infora ett langsiktigt imgientsprogram ("LTIP 2012”) baserat pa
liknande principer som de for LTIP 2007, LTIP 2008]P 2009, LTIP 2010 och LTIP 2011
och likasa omfattande upp till 400 ledande befagshavare och andra nyckelpersoner inom
Nordeakoncernen, vilka beddms vara av vasentligdeéte for koncernens framtida utveckling,
som ocksa var fallet med de tidigare programmen.

Programmen avser att starka Nordeas formaga adtlaeith rekrytera de basta talangerna for
centrala ledarskapspositioner. Malet ar vidareatedande befattningshavare och
nyckelpersoner vilkas insatser har en direkt inaargd Nordeas resultat, Ionsamhet och
langsiktiga vardetillvaxt, skall stimuleras till @tte insatser genom att sammanlanka deras
intressen och perspektiv med aktiedgarnas.

Aterkép av C-aktier for det langsiktiga incitamemtsgrammet 2012

Arsstamman 2012, beslutade om kombination av orefiiniy av 6 680 832 aktier fran
sakringsatgard av LTIP 2007- LTIP 2009 till LTIP1Z0och en riktad emission av 2 679 168 C-
aktier samt ett bemyndigande till styrelsen atafaeslut om aterkdp av samtliga av 2 679 168
C-aktier, och efter omvandling till stamaktier, dé¢else av stamaktierna till deltagarna i LTIP
2012.

Resultat for det forsta kvartalet 2012

Delarsrapporten for det forsta kvartalet visaratelseresultatet for de tre forsta manaderna
2012 var EUR 1 037 miljoner jamfort med EUR 1 O@8joner under motsvarande period
2011. Periodens resultat var EUR 775 miljoner natevde EUR 0,19 per aktie, och
avkastning pa eget kapital for de tre forsta mamadeppgick till 11,7 procent. Rantenetto
uppgick till EUR 1 420 miljoner for de tre forstaAmaderna jamfort med EUR 1 324 miljoner
fér samma period 2011. Roérelsekostnaderna uppifi€diR 1 276 miljoner, vilket var en
Okning jamfort med motsvarande period 2011 da sételstnaderna uppgick till EUR 1 265
miljoner. Kreditforlusterna uppgick till EUR 218 lainer (jamfort med kreditforluster om EUR
242 miljoner under férsta kvartalet 2011).
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Kapitaltackning

Nordeakoncernen erholl i juni 2007 godkannande rfed@vanta finansinspektioner for att
anvanda den interna riskklassificeringsmetodensieBH for Nordeas foretagskrediter och
krediter till finansiella institutioner i Danmarkjnland, Norge och Sverige (med undantag for
utlandska filialer och dotterbolag). | december@@tbttog Nordeakoncernen aven tillstand for
att anvanda den interna riskklassificeringsmetddesina krediter till privatpersoner. Vid
utgdngen av 2011 omfattades 75 procent av exp@aeria av metoden for intern
riskklassificering (IRK-metoden). Nordea ska infiiRK-metoden for vissa aterstaende
portféljer. Huvudsakliga fokus &r att utveckla damncerade IRK-metoden for foretagskunder i
Norden, inklusive interna berdkningar av LGD ochFClordea har ocksa tillstand att anvanda
interna Value-at-Risk-modeller (VaR) for att berakepitalkravet for huvuddelen av
marknadsrisken i handelslagret. Schablonmetodesiraisvior operativ risk. Nordeakoncernens
riskvagda tillgangar RVT”) pa koncernniva beraknas pa basis av kraven ypelare | i Basel

I, aven om 6vergangsregler fortfarande galler éomaserade pa berakningarna av RVT under
Basel I.

Nordeas interna kapitalkrav enligt den interna tedpivarderingen (IKU) grundar sig pa risker
enligt pelare 1 och pelare 2, vilket i praktikenabar en kombination av riskdefinitioner i
kapitaltdckningsdirektivet, bankens economic cafE&) modeller och buffrar for tider av
finansiell turbulens.

Nordeas IKU omfattar hantering, begransning ocihnmgtav vasentliga risker liksom en
beddmning av det interna kapitalbehovet. Det intbeddmda kapitalbehovet sakerstéller att
banken har tillrackligt med kapital for att tAckarnisker som banken stélls infor under en
forutsagbar tidsperiod.

EC bygger pa kvantitativa modeller som anvandsftiberakna ovantade forluster for var och
en av foljande typer av huvudsakliga risker: knéslt marknadsrisk, operationell risk,
affarsrisk och livférsakringsrisk. Vid berakningtm EC-modellerna dessutom direkt hansyn
till andra risker s som ranterisk i 6vrig verksamhisk i Nordeas egna formansbestamda
pensionsplaner, fastighetsrisk och koncentratisksri

Nordea anvander EC for att identifiera och beddsieer enligt pelare 2 och &r Nordeas framsta
verktyg for att allokera kapital internt med beakta av alla risktyper. En annan viktig
bestandsdel i att bedoma kapitalbehovet ar ststestélordea stresstestar bade risker inom
pelare 1 och pelare 2 och resultatet beaktas nétedalefinierar sitt interna kapitalbehov.

Som en konsekvens av den finansiella krisen ochnkamae regelverk, har fokus forflyttats mot
att utvardera kapitalbehovet pa regelverksmassigaditackningskrav snarare an interna
modeller. Pa grund av denna andring i fokus samattésakerstalla att varje enskild kundenhet
inom Nordea belastas korrekt for kostnaden forfdktiska kapitalkonsumtionen, beslot
Nordeakoncernen ar 2010 att andra EC-ramverket siégtagrundar sig pa det regulatoriska
regelverket. Detta innebdrande att metoder faméatt risk enligt pelare 1 anvéands i EC-
ramverket for kreditrisk, marknadsrisk och opermagibrisk. Pelare 2 riskerna ar dock fortsatt
inkluderade i EC-ramverket.

Statliga Garantiprogram

Som ett svar pa den finansiella turbulensen hariegarna i Norden genomfért stodprogram,
garantiprogram och kapitaltillskottsprogram. Meudlantag for svenska statens tecknande av
aktier i den nyemission som genomfordes under V2089 genom Riksgaldskontoret har
Nordeakoncernen till dags dato inte tagit del agtddiga stabilitets- och
kapitaltillskottsprogrammen i Finland eller Sveriggh inte av kapitaltillskottsprogrammen i
Danmark eller Norge. Vid nyemissionen finansieragenska staten sitt kop av aktier via den
statliga stabilitetsfonden. Stabilitetsfonden byggp med avgifter fran banker och andra
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kreditinstitut. Den totala stabilitetsavgiften somhetalats av Nordeakoncernen i Sverige
uppgick till 55 miljoner euro under 2011.

Under forsta halvaret 2011 borjade centralbankedharegeringarna att avveckla de
stodatgarder som inférdes under 2008 och 2009.Mder sommaren steg oron over
statsskuldkrisen, det osékra politiska laget ochwdgare tillvaxtutsikterna. Utrymmet for
skattelattnader minskade och centralbankerna tdegyfortsatta att tillfora likviditet till
marknaderna. Likviditeten har minskat markbart dehmaérks aven péa interbankmarknaden.

| Danmark har Nordea under 2011 gjort avsattnitijaten danska insattningsgarantifonden i
samband med bankkollapser. Dessa avsattningaokéirts som kreditforluster och uppgar till
58 miljoner euro. Under 2010 redovisade Nordeatiis@ar for kreditforluster hanforliga till
Danmarks tidigare insattningsgaranti pa 101 miljaneo utéver de arliga
provisionskostnaderna.
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NORDEA BANK AB (publ)

Verksamhetsoversikt

Nordea Bank AB (publ), eller dar det ar tillamplifiiregangaren till NBAB har sedan 1998 bedrivit
sin verksamhet som en del av Nordeakoncernenyvikdades till foljd av samgaendet mellan
Merita och Nordbanken. Samgaendet mellan MeritaNmrdbanken behandlas narmare ovan, se
“Nordeakoncernen — Bildandet av Nordeakoncernen”.

NBAB bedriver bankverksamhet i Sverige inom ran@@rNordeakoncernens affarsorganisation.
NBAB utvecklar och marknadsfor finansieringspro@ukich tjanster till privatkunder, bolag och
den offentliga sektorn.

Legal struktur och dotterbolag

Nordea Bank Sverige AB (publ) var ett helagt dbtitag till NBAB (tidigare Nordea AB (publ))
fram till den 1 mars 2004 da Nordea Bank Sverigiofierades med NBAB (se ovan “Nordea
koncernen — Legal struktur” for ytterligare infortioe). NBAB bildades den 8 oktober 1997 i
enlighet med svensk lag. NBAB har sitt sate i Stodk, Sverige, lyder under aktiebolagslagen
(2005:551) och innehar tillstand att bedriva bamksamhet i enlighet med lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse, och vidare vedinhansiell verksamhet och verksamhet
som har ett naturligt samband darmed, bl.a. vammgrarorelse. NBAB ar, tillsammans med
sina dotterbolag, féremal for omfattande reglepacplla marknader dar NBAB verkar.

NBAB é&r registrerat hos Bolagsverket och har fildeadea Bank AB. NBAB ar ett publikt (publ)
aktiebolag och har org. nr 516406-0120. NBAB hahsivudkontor i Stockholm med adress:
Smalandsgatan 17, 105 71 Stockholm (telefon nrigB7#® 00). NBAB har ett antal direkt och
indirekt 4gda dotterbolag. Aktierna i NBAB &r reéggsade pa borserna i Stockholm, Helsingfors och
Kdpenhamn.

De viktigaste dotterbolagen

NBABSs tre huvudsakliga dotterbolag ar Nordea Baakiark A/S (“NBD”), Nordea Bank
Finland Abp (“NBF”") och Nordea Bank Norge ASA (“NBN

NBF ar ett publikt aktiebolag och har beviljatéstiind av den finska Finansinspektionen
("finska Finansinspektionen”) att bedriva bankréeal Finland. Bank- och finansieringsrorelse i
Finland regleras av den finska kreditinstitutslag®@®.2007/121) (“FKL") och av den finska
lagen om affarsbanker och andra kreditinstituttieddolagsform (28.12.2001/1501).

NBD ar ett publikt aktiebolag (Da: Aktieselskabhdtar beviljats tillstdnd av den danska
Finansinspektionen (Da: Finanstilsynet) (“dansksfsinspektionen”) att bedriva bankrorelse i
Danmark. Bankrorelse i Danmark regleras av denk@alagien om finansiell verksamhet (Da:
Lov om finansiel virksomhed) (“LFV”).

NBN lyder under den norska lagen om kommersieltegkba(No: lov 24. mai 1961 nr. 2 om
forretningsbanker) och lagen om finansiella instiio: lov 10. juni 1988 nr. 40 om
finansieringsvirksomhet og finansinstitusjoner) rtid&innehar NBN tillstdnd att bedriva
investeringsverksamhet och lyder darfor &ven uddarnorska lagen om handel med
vardepapper (No: lov 29. juni 2007 nr. 75 om veagiphandel).

Aktiekapital och Aktiedgare

Vid datumet for detta prospekt uppgick NBABs akéipkal till 4 047 272 751 euro uppdelat pa
4 047 272 751 stamaktier med ett nominellt belopploeuro. Varje aktie motsvarar en rost.
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Av nedanstaende tabell framgar uppgifter om NBA&s ftorsta registrerade aktieagare vid
utgangen av februari 2012:

Agare Antal aktier, miljoner Andel av kapital och roster %
Sampo Oyj 860,4 21,3
Svenska staten 5442 13,5
Nordea-fondentidigare 158,2 3,9
Nordea Danmark Fonden)

Swedbank Robur Fonder 131,0 3,2
AMF Insurance and Funds 81,2 2,0

Savitt NBAB kanner till finns det inga aktieagar@véom ger enstaka aktiedgare eller nagon
grupp av aktieagare kontroll 6ver NBAB.

Styrelse

Enligt NBABs bolagsordning skall styrelsen bestdranst sex och hogst 15 styrelseledamoter
som véljs av aktieagarna vid bolagsstamma. Styrddsstar for narvarande av atta ledaméter
valda av aktieagarna pa bolagsstamman for perifselemtill och inkluderande bolagsstamman
2012. | tillagg till detta valjs tre ordinarie oel suppleant utsedda av arbetstagarna.
Arbetstagarna har en ratt, enligt svensk lag,ath vepresenterade i styrelsen. Verkstallande
direktoren i NBAB ar inte ledamot i styrelsen.

Foljande tabell innehaller respektive styrelselentarfodelsedr samt det ar da ledamoten valdes in
i styrelsen.

Namn Fodelsear Styrelseledamot sedan Befattning
Bjorn Wahlroos 1952 2008 Ordférande
Marie Ehrling 1955 2007 Vice ordférande
Stine Bosse 1960 2008 Ledamot
Peter F Braunwalder 1950 2012 Ledamot
Svein Jacobsen 1951 2008 Ledamot
Tom Knutzen 1962 2007 Ledamot
Lars G Nordstrém 1943 2003 Ledamot
Sarah Russell 1962 2010 Ledamot
Kari Stadigh 1955 2010 Ledamot

Utover de ovan uppraknade styrelseledaméternarstgtelsen av foljande
arbetstagarrepresentanter (varav en alltid arlsggeppleant) utndmnda av fackféreningarna.

Namn Fodelsedr Styrelseledamot sedan Befattning
Kari Ahola 1960 2006 Arbetstagarrepresentant
Ole Lund Jensen 1960 2009 Arbetstagarrepresentant
Lars Oddestad 1950 2009 Arbetstagarsuppleant
Steinar Nickelsen 1962 2007 Arbetstagarrepresentant

Styrelseledamdéterna och medlemmarna i Group Execitanagement har féljande postadress:
c/o Nordea Bank AB (publ), Smalandsgatan 17, SE7I0Stockholm, Sverige.

Enligt NBAB:s bolagsordning skall vid val av styselefterstravas att styrelsen inom sig som
helhet besitter for styrelsearbetet erforderligintande om och erfarenhet av de samhalls-, afféars-
och kulturférhallanden som rader inom de regiomér marknadsomraden dar koncernens
huvudsakliga verksamhet bedrivs.

2 Fram till och med 30 April 2012.
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Alla styrelseledamdéter utom arbetstagarledamdét@rvarksamma utanfér Nordeakoncernen:

Bjorn Wahlrooshar varit styrelseledamot sedan 2008 och har siyrielseordforande sedan
2011. Styrelseordférande i Sampo Oyj och UPM-Kymen®yj och Handelshégskolan i
Helsingfors. Styrelseledamot i ett flertal orgatits@er och stiftelser bland annat, Naringslivets
Delegation EVA/ETLA och Mannerheim-stiftelsen.

Marie Ehrling har varit styrelseledamot sedan 2007 och har vizetstyrelseordférande sedan
2011. Styrelseledamot i Securitas AB, Loomis ABifl@me Cosmetics SA, Schibsted ASA,
Safe Gate AB, Centre for Advances Studies of Ledmlievid Handelshégskolan i Stockholm,
World Childhood Foundation samt Axel Johnson ABnHwo aven ledamot i the Business
Executives Council i Invest Sweden och i Kungliggdnjorsvetenskapsakademin (IVA).
Styrelseordférande i Norsk-Svenska Handelskammaren.

Stine Bosshar varit styrelseledamot sedan 2008. Styrelsemadtte i Barnefonden, Flugger
A/S samt Danska Kunglia Teatern och styrelseledambiC A/S, Aker ASA och Icopal A/S.
Extern ledamotNon-executive Directdii Amlin Plc och medlem i INSEAD Danish Council
samt United Nation’s MDG Goals for UN.

Peter F Braunwaldeutségs till styrelseledamot av Arsstamman 2012e&tgordférande |
Thommen Medical AG samt styrelseledamot i Banquetatge och Menuhin Festival Gstaad.

Svein Jacobsemar varit styrelseledamot sedan 2008. Styrelsemadtte i Vensafe AS, PSI
Group ASA och Falkenberg AS, styrelseordférandeidenreich Holding AS samt Commax
AS och ledamot av Advisory Board i CVC Capital Rars

Tom Knutzernar varit styrelseledamot sedan 2007. Verkstadahcektor i Jungbunzlauer
Suisse AG fran och med 2 april 2012, styrelseosdfde i GUDP (Green Development and
Demonstration Program) under Ministeriet for livelakjordbruk och fiskeri, styrelseledamot i
Dansk Industri (DI) i Képenhamn och ledamot i Danksa/aekstrad.

Lars G Nordstronhar varit styrelseledamot sedan 2003. Styrelsémdfle i Vattenfall AB samt
i Finsk-Svenska Handelskammaren, styrelseledaiiging Line Abp och Svensk-Amerikanska
Handelskammaren och ledamot i Kungliga Ingenjéeswatapsakademien (IVA). Lars G
Nordstrom &ar ocksa honorarkonsul for Finland i $eer

Sarah Ruselhar varit styrelseledamot sedan 2010. Verkstadaticektor for AEGON Asset
Management.

Kari Stadighhar varit styrelseledamot sedan 2010. Verksta#adicektor och koncernchef i

Sampo Qyj, styrelseordférande i If P&C Insurancddihg AB (publ), Kaleva Mutual
Insurance Company, och Mandatum Life Insurance @ommpjhimited.
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Koncernledningen

Koncernledningen bestar for narvarande av foljattle medlemmar, inklusive verkstallande
direktdren. Koncernchef och verkstallande direkit$es av styrelsen och ansvarar for den
dagliga styrningen av NBABs och Nordeakoncernemksanhet i enlighet med tillampliga
lagar och regler inklusive den Svenska koden fiadsstyrning saval som instruktioner fran
styrelsen. Instruktionerna anger uppdelningen avamnoch interaktionen mellan verkstallande
direktdren och styrelsen. Verkstéllande direktéagretar nara styrelseordféranden med att till
exempel planera styrelsemdétena.

Foljande tabell visar respektive medlem av konesmingen, dennes fodelsear, vilket ar
personen blev medlem av koncernledningen och pensomuvarande position.

Namn Fodelsear Medlem av Position
koncernledningen sedan
Christian Clausen 1955 2001 Koncernchef och VD
Torsten Hagen 1965 2011 Executive Vice
Jgrgensen President, chef for

Group Operations and
Other Lines of
Business

Ari Kaperi 1960 2008 Executive Vice
President, CRO, chef
for Group Risk
Management och
landschef for Finland

Casper von Koskull 1960 2010 Executive Vice
President, chef for
Wholesale Banking

Peter Nyegaard 1963 2011 Executive Vice
President, COO for
Wholesale Banking

Michael Rasmussen 1964 2008 Executive Vice
President, chef for
Retail Banking och
landschef i Danmark

Fredrik Rystedt 1963 2008 Executive Vice
President, CFO, chef
for Group Corporate
Center och landschef
for Sverige

Gunn Weersted 1955 2007 Executive Vice
President, chef for
Wealth Management
och landschef for
Norge

Christian Clausernar varit koncernchef och verkstéllande direkt@rNordea sedan 2007 samt
medlem av Group Executive Management sedan 20Qistiah Clausen bdrjade i
Nordeakoncernen 2000 som Executive Vice Presidbsf,for Asset Management & Life.
Christian Clausen deltar vid styrelsesammantradgemnskap av verkstallande direktor Vid
tidpunkten for uppréattandet av detta grundprospekthristian Clausen ordférande i
Europeiska Bankféreningen och Svenska Bankféreninge
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Torsten Hagen Jgrgenséar varit Executive Vice President, chef for Grayperations and
Other Lines of Business samt medlem av Group EkectManagement sedan 2011. Torsten
Hagen Jgrgensen borjade i Nordeakoncernen 200bawdhaft ett flertal chefstjanster inom
Nordea. Vid tidpunkten for upprattandet av dettangprospekt ar Torsten Hagen Jgrgensen
styrelseordférande i styrelsen fér Nordea Finarerige AB (publ), Nordea Finance Finland
Ltd, Nordea Finans Danmark A/S och OJSC Nordea Byssland samt styrelsemedlem i
Nordea Life Holding AB.

Ari Kaperi har varit Executive Vice President och medlem aau@ Executive Management
sedan 2008. Han blev CRO och chef for Group Riskadament samt landschef i Finland ar
2010. Ari Kaperi borjade i Nordeakoncernen ar 2061 har haft ett antal chefspositioner sedan
dess. Vid tidpunkten fér upprattandet av detta dpuospekt ar Ari Kaperi vice ordférande i
styrelsen for Finansbranschens Centralforbund tyeklseledamot i Livforsakringsbolaget
Varma Mutual Pension, medlem av Supervisory Boambitokunta Oy, samt medlem av
Advisory Boards i handelskammaren, Finnish Busia@ssPolicy Forum Eva/ETLA och Abo
Universitet. Fran och med juli 2010 &r Ari Kapeidevordforande i styrelsen.

Casper von Koskulhar varit Executive Vice President och medlem avu@ Executive
Management sedan 2010 samt chef for Wholesale Bausiidan 2011. Casper von Koskull
kom till Nordea under 2010 och var chef for Corpefderchant Banking & Capital Markets
mellan 2010 och 2011. Vid dagen for upprattandetetta grundprospekt ar Casper von
Koskull medlem i Internationella Handelskammareg@IC

Peter Nyegaardhar varit Executive Vice President, medlem av GrBxpcutive Management
samt Cheif Operating Officer for Wholesale Bank#gglan 2011. Peter Nyegaard bérjade i
Nordeakoncernen 2000 och har haft ett flertal Iddgwositioner inom Nordea sedan dess. Vid
dagen for uppréttandet av detta grundprospekt tér Rigegaard styrelseledamot i Structured
Finance Services A/S samt OJSC Nordea Bank Ryssland

Michael Rasmussdmar varit Executive Vice President, medlem av @rEdecutive
Management samt landschef for Danmark sedan 2008hef for Retail Banking sedan 2011.
Michael Rasmussen har innehaft olika positionemimdordeakoncernen sedan 2000. Vid
tidpunkten for uppréattandet av detta grundprospelichael Rasmussen ordférande i Danska
Bankftéreningen samt Industrialiseringsfonden foriditchgslandene (IFU) och ledamot av
styrelserna i MultiData A/S och Danmarks Skibskréds samt medlem i Eropean Banking
Federation.

Fredrik Rystedhar varit Executive Vice President, CFO, medlenGacup Executive
Management, chef for Group Corporate Centre sed@8 8amt landschef i Sverige sedan
20009.

Gunn Weerstetlar varit Executive Vice President, medlem av @rBnecutive Management
och landschef i Norge sedan ar 2007 samt chef té@alth Management sedan 2011. Gunn
Weersted var chef Shipping, Private Banking & SasiRgoducts under perioden 2010 till 2011.
Vid tidpunkten for upprattandet av detta grundpedsg@r Gun Weersted styrelseledamot i den
norska insattningsgarantifonden och Finance NorfiF&§O) och medlem i
nomineringskommittén for Schibsted ASA, Bedriftsi@mlingen i Orkla ASA samt medlem i
nomineringskommittén och i Radet i Det Norske \éexit
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Styrelsens och koncernledningens affarsadres® &tardea Bank AB (publ),
Smalandsgatan 17, SE-105 71 Stockholm.

Savitt NBAB kanner till foreligger det inga potegita intressekonflikter mellan ndgon
forpliktelse som personer som ingdr i styrelseerédbncernledningen, enligt ovan, har till
NBAB, och dessa personers privata intressen ellégaataganden.

Oberoende

Nordea foljer tillampliga regler avseende styretseberoende. Valberedningen anser att
samtliga styrelseledaméter valda av aktieagarmdéroende i forhallande till bolagets storre
aktiedgare, med undantag for Bjorn Wahlroos och 8&digh. Bjorn Wahlroos ar
styrelseordférande och Kari Stadigh ar verkstakadidektor och koncernchef i Sampo Oyj,
som ager mer an tio procent av samtliga aktierréster i Nordea Bank AB (publ).

Valberedningen konstaterar att samtliga styrelset€iter valda av aktiedgarna ar oberoende i
forhallande till bolaget och dess ledning, med umag for Lars G Nordstrom som var anstalld
som verkstéllande direktdr och koncernchef frahd8lapril 2007.

Ingen stammovald styrelseledamot ar anstalld &v atbetar i en operativ funktion i bolaget.
Styrelseledamoéterna och styrelsesuppleanten sonitdetts av arbetstagarna ar anstallda i
koncernen och darmed inte oberoende i forhallailidmtaget

Antalet styrelseledamoter som ar oberoende i ftahdé till bolaget och bolagsledningen saval
som i férhallande till bolagets storre aktieagarersékrider det lagsta antal som anges i Svensk
kod for bolagsstyrning enligt vilken minst tva stigeledamoter som valts vid bolagsstamma
ska vara oberoende i forhallande till bolaget oolagsledningen saval som i forhallande till
bolaget storre aktieagare.

Revisorer

Nordeas revisor utses av bolagsstamma. Revis@edda av arsstamman 2007 for
rakenskapsaren 2009 och 2010, av arsstamman 20fideio fram till och med arsstamman
2012 samt av arsstamman 2012 for tiden fram thl med arsstamman 2013 &r:

KPMG AB med Carl Lindgren som huvudansvarig revi®wox 16106, SE-103 23 Stockholm.
Revisorn ar auktoriserad av, och medlem i, FAR SRS

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Inom ramen for den normala affarsverksamheten adéékoncernen féremal for ett antal krav
i civilrattsliga stdmningar och tvister, varav diesta ror relativt begransade belopp. Emittenten
har inte varit part i nagra rattsliga forfarandéareskiljeforfaranden (inklusive annu icke
avgjorda arenden och arenden som emittenten aretedoem kan uppkomma) under de
senaste tolv manaderna, och som nyligen haft stigie kunna fa betydande effekter pa
Emittentens eller koncernens finansiella stéallréligr Ionsamhet.

Vasentliga avtal

NBAB har inte ingatt nagot avtal av storre betyddtrutom i den fortiopande
affarsverksamheten och som kan leda till att ettéy inom Koncernen erhaller en rattighet
eller &laggs en skyldighet som vasentligt kan gév&BAB:s formaga att uppfylla sina
forpliktelser under Instrument emitterade undetadptogram.
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Bolagsstyrning

Corporate governance i Nordea foljer allmant vesdgra principer for bolagsstyrning. Det
externa ramverket som reglerar arbetet med comgpgmternance innefattar aktiebolagslagen
och lagen om bank- och finansieringsrorelse, aosiiedingslagen, NASDAQ OMX:s regler
samt reglerna och principerna i Svensk kod for ¢mdtyrning (Koden).

NBAB:s utveckling under senare tid
For ytterligare information avseenden ombildninggrNordeakoncernen och utvecklingen
under senare tid se ovanstadende stycken rubricéiradal Struktur” och “Utveckling under

senare tid” under “Nordeakoncernen”.

Inga vasentligt negativa forandringar vad galler NBAB:s framtidsutsikter har &gt rum sedan
den senaste reviderade rapporten offentliggjordes.

Inga vasentliga forandringar vad galler NBAB:s finansiella stallning eller stallning pa
marknaden har intréffat sedan den 31 mars 2012.
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FINANSIELL INFORMATION, NORDEA BANK AB (publ)

Nedanstaende tabeller visar viss, utvald, finahisifirmation i sammandrag som, utan
vasentliga andringar, hamtats fran Nordeakoncerreviderade koncernredovisning for det ar
som slutar den 31 december 2011.

Nordeas koncernredovisning upprattas i enlighet memnational Financial Reporting
Standards (IFRS), med tillhérande tolkningar frat@inational Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC), godkédnda av Eisaknissionen. Vidare har vissa
kompletterande regler i enlighet med lag (1995:1%%8 arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL), rekommendation "RFR T'hifxetterande redovisningsregler for
koncerner, uttalanden fran Radet for finansielpatering (UFR) och Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2008:25) tillampats.

Nedanstaende tabeller skall Iasas tillsammans mseeddvisningshandlingar,
revisionsberattelsen och noterna till dessa. Ndwiegernens arsredovisningar avseende
rakenskapséaren 2010 och 2011 har granskats av KRBI®elarsrapporten for forsta kvartalet
2012 har inte granskats av revisorerna.

Resultatrakning

Koncernen Koncernen

Mn euro 2011 2010
Réanteintakter 11 955 9 687
Réntekostnader -6 499 -4 528
Réntenetto 5 456 5159
Avgifts- och provisionsintakter 3122 2955
Avgifts- och provisionskostnader -727 -799
Avgifts- och provisionsnetto 2395 2156
Nettoresultat av poster till verkligt varde 1517 1837
Andelar i intresseforetags resultat 42 66
Ovriga rorelseintikter 91 116
Summa rorelseintékter 9501 9334
Rorelsekostnader
Allméanna administrationskostnader:

Personalkostnader -3113 -2 784

Ovriga administrationskostnader -1914 -1 862
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar -192 -170
Summa rérelsekostnader -5 219 -4 816
Resultat fore kreditforluster 4 282 4518
Kreditforluster, netto -735 -879
Rorelseresultat 3547 3639
Skatt -913 -976
Arets resultat 2634 2 663
Hanforligt till:
Aktiedgare i Nordea Bank AB (publ) 2627 2 657
Minoritetsintressen 7 6
Summa 2 634 2 663
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Balansrakning

Koncernen Koncernen
Mn euro 31 Dec 2011 31 Dec 2010
Tillgdngar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 3765 10 023
Statsskuldférbindelser 11 105 13112
Utlaning till kreditinstitut 51 865 15788
Utlaning till allménheten 337 203 314 211
Réantebarande vardepapper 81 268 69 137
Pantsatta finansiella instrument 8 373 9494
Aktier och andelar 20 167 17 293
Derivatinstrument 171943 96 825
Forandringar av verkligt varde for rantesékrade poster i
sakringsportfoljer -215 1127
Aktier och andelar i intresseforetag 591 554
Immateriella tillgngar 3321 3219
Materiella tillgangar 469 454
Forvaltningsfastigheter 3644 3568
Uppskjutna skattefordringar 169 278
Skattefordringar 185 262
Pensionstillgangar 223 187
Ovriga tillgangar 19 425 22 857
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2703 2450
Summa tillgangar 716 204 580 839
Skulder
Skulder till kreditinstitut 55 316 40 736
In- och upplaning fran allménheten 190 092 176 390
Skulder till forsékringstagare 40 715 38 766
Emitterade vardepapper 179 950 151 578
Derivatinstrument 167 390 95 887
Forandringar av verkligt varde for rintesékrade
poster i sékringsportfoljer 1274 898
Skatteskulder 154 502
Ovriga skulder 43 368 38 590
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 3496 3390
Uppskjutna skatteskulder 1018 885
Avsattningar 483 581
Pensionsforpliktelser 325 337
Efterstéllda skulder 6 503 7761
Summa skulder 690 084 556 301
Eget kapital
Minoritetsintressen 86 84
Aktiekapital 4047 4043
Ovrigt tillskjutet kapital 1080 1065
Ovriga reserver -47 -146
Balanserade vinstmedel 20 954 19 492
Summa eget kapital 26 120 24 538
Summa skulder och eget kapital 716 204 580 839
For egna skulder stéllda sakerheter 146 894 149 117
Ovriga stéllda sakerheter 6 090 5972
Ansvarsforbindelser 24 468 23963
Ataganden 86 970 91 426
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Kassaflodesanalys

Koncernen Koncernen
Mn euro 2011 2010
Den |8pande verksamheten
Rorelseresultat 3547 3639
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 537 1619
Betalda inkomstskatter -981 -1 045
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring
av den lépande verksamhetens tillgdngar och skulder 3103 4213
Forandring av den l6pande verksamhetens tillgangar
Forandring av statsskuldférbindelser 3400 1156
Férandring av utlaning till kreditinstitut -20 784 4 476
Forandring av utlaning till allmanheten -23 749 -18 960
Forandring av réantebarande vardepapper -19 900 -15672
Forandring av pantsatta finansiella instrument 1100 2118
Forandring av aktier och andelar -2 776 -3 563
Forandring av derivatinstrument, netto -2151 1610
Forandring av forvaltningsfastigheter =77 -63
Forandring av dvriga tillgngar 3438 -8 563
Forandring av den I6pande verksamhetens skulder
Forandring av skulder till kreditinstitut 14 307 -12 863
Forandring av in- och upplaning fran allmanheten 13341 16 076
Forandring av skulder till férsékringstagare 1587 2353
Forandring av emitterade vardepapper 27 205 12 472
Forandring av 6vriga skulder 5 686 13012
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3730 -2 198
Investeringsverksamheten
Forvarv av rorelser 0 -38
Avyttring av rorelse 0 0
Forvérv av intresseforetag -16 -18
Avyttring av intressefdretag 4 10
Forvarv av materiella tillgdngar -157 -146
Avyttring av materiella tillgangar 35 48
Forvarv av immateriella tillgangar -192 -181
Avyttring av immateriella tillgangar 0 0
Nettoinvestering av vardepapper, som halles till forfall 7876 1991
Forvarv/avyttring av 6vriga finansiella tillgdngar 15 1
Kassaflode fran investeringsverksamheten 7 565 1667
Finansieringsverksamheten
Emission av efterstallda skulder 891 1750
Amortering av efterstéllda skulder -2 232 -1 556
Nyemission 4 6
Forséljning av egna aktier, inkl. forandringar i tradingportféljen - 74
Aterkdp av egna aktier, inkl. férandringar i tradingportféljen -4 -
Utbetald utdelning -1168 -1 006
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 509 -732
Arets kassaflode 8 786 -1 263
Likvida medel vid arets borjan 13 706 13 962
Omrakningsdifferens 114 1007
Likvida medel vid arets slut 22 606 13 706
Forandring 8 786 -1 263
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Kreditvardighetsbetyg

De oberoende kreditvarderingsinstituten Moody’'sPS&itch och DBRS har samtliga asatt
NBAB tamligen hdga kreditvarderingsbetyg. Ett ktedideringsbetyg innebér att de oberoende
kreditvarderingsinstituten betygsatt NBAB:s mojkglatt fullfolja sina finansiella ataganden.
NBAB har asatts kreditvardighetsbetyg for sin l&isgiga finansiering enligt foljande:

Moody’s Standard & Fitch Ratings DBRS
Investor Poor’'s
Services Ltd | Ratings
Services
NBAB
Icke Aa3 AA - AA - AA
efterstallda
Instrument

Nedan aterges referensskalorna for kreditvardevityg fran Moody’s, S&P, Fitch och DBRS:

Riskklassificering*| Moody's S&P Fitch DBRS
Highest Credit Aaa AAA AAA AAA
Quality

Very High Credit | Aa AA AA AA
Quality

High Credit A A A AA
Quality

Good Credit Baa BBB BBB BBB
Quality

Speculative (non- | Ba BB BB BB
investment grade)

Highly Speculativey B B B B
Substantial Credit| Caa CCC CCC CCC
Risk

Very High levels | Ca CcC CcC CcC
of Credit Risk

*Begreppen savitt avser riskklassificeringen skijg at mellan kreditvarderingsinstituten, i tdeel
ovan aterges Fitch risklassificeringsbegrepp, viilkrt ar representativa for de évriga
Kreditvarderingsinstitutens riskklassificeringsbemp. Inom riskklassificeringens kategorier kanvefd
ratinginstitut asétta ett tillagg, t.ex. (+) elley (S&P och Fitch), (1),(2) eller (3) (Moody’s)iternativt
(high) (middle) eller (low) (DBRS), vilket angermleelativa styrkan inom respektive kategori.

Ovanstaende kreditvarderingsinstitut ar etableraid® Europeiska gemenskapen och har
registrerats i enlighet med Europaparlamentets@dets forordning (EG) nr 1060/2009 av den
16 september 2009 om kreditvarderingsinstitut (tdningen”).

Generellt uttryckt, sa ar finansinstitut som ongatav gemensamhetsrattsliga regler forhindrade
att anvanda kreditbetyq i rattsligt reglerade santraag om inte sadant kreditbetyg ar utfardat
av ett kreditvarderingsinstitut som ar etablei@ddn Europeiska gemenskapen och registrerad i
enlighet med Forordningen. Detta géller dock intelweditbetyget ar utfardat av ett
kreditvarderingsinstitut som har bedrivit verksamhem gemenskapen fore den 7 juni 2010
och som har ans6kt om registrering i enlighet m@éiEliningen savida inte registreringen
avslas.

Varken Programmet eller Instrument utgivna undegRrmmet har eller kommer att asattas ett
kreditvardighetsbetyg.

NBAB:s kreditvardighetsbetyg reflekterar inte alltid den risk som ar forknippad med
individuella Instrument under Programmet. Ett kredi tvardighetsbetyg utgor inte en kop-
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eller salijrekommendation eller en rekommendation atbehalla investeringen. Ett
kreditvardighetsbetyg kan andras eller bortfalla.

Kreditvardighetsbetyg ar ett satt att utvarderalirisk. For mer information om
kreditvardighetsbetygets innebdrd begikw.standardpoors.comvww.moodys.com
www.fitchratings.conellerwww.dbrs.com
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NORDEA BANK FINLAND Abp

Verksamhetsoversikt

Nordea Bank Finland Abp ("NBF") har sedan 1998 tvan del av Nordeakoncernen, vilken
bildades tillfoljd av samgaendet mellan Merita dadrdbanken. Samgaendet mellan Merita och
Nordbanken behandlas narmare ovan, se "Nordeakueter Bildandet av Nordeakoncernen”.

NBF bedriver bankverksamhet i Finland som en déllardeakoncernen och dess verksamhet
ar helt integrerad i Nordeakoncernens verksamhet.

Legal struktur och dotterbolag

NBF &r ett helagt dotterbolag till NBAB. NBF bildeslden 2 januari 2002 i enlighet med finsk
lag. NBF har sitt séate i Helsingfors, Finland, nbegiransat ansvar i enlighet med den finska
aktiebolagslagen och innehar tillstand (oktroj)cegtiriva bankverksamhet i enlighet med
Kreditinstitutslagen och vidare att bedriva finatisierksamhet och verksamhet som har ett
naturligt samband darmed, bland annat vardepagipelse. NBF ar foremal for omfattande
reglering pa alla marknader dar NBF verkar.

NBF &r registrerat i handelsregistret och har F@umer 1680235-8. NBF har sitt huvudkontor
I Helsingfors med adress: Alexandersgatan 36 B0O®elsingfors, Finland.

NBF har dotterbolag i Finland och utomlands. Deshieetydelsefulla dotterbolaget ér Nordea
Finans Finland Ab.

Styrelse

Enligt bolagsordningen i NBF skall styrelsen bestdagst 4 och hogst 7 ledaméter. En
ordférande och en vice ordférande utses av styrelse

Vid utfardandet av detta Grundprospekt utgjorde$-NBtyrelse av féljande ledaméter:
Fredrik Rystedt, ordférande

Ari Kaperi, VD i NBF, vice ordférande

Gun Waersted

Casper von Koskull

Samtliga styrelseledamoéter &r anstallda i Nordeedwren:

Namn Fodelsear Position

Fredrik Rystedt 1963 Executive Vice President, CFO, chef for Group Crago
Centre och landschef for Sverige.

Ari Kaperi 1960 Executive Vice President, VD Nordea Bank Finland

Abp, CRO, chef for Group Risk Management och
landschef for Finland

Gunn Weersted 1955 Executive Vice President, Chef for Wealth

Management och landschef fér Norge
Casper von 1960 Executive Vice President, chef fér Wholesale
Koskull Banking
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Fredrik Rystedbar varit Executive Vice President, CFO, medlenGaoup Executive
Management, chef for Group Corporate Centre sedateSiber 2008 och landschef i Sverige
sedan 2009. Fran och med 1 juli 2010 &r FredrikeRlgstyrelsens ordférande.

Ari Kaperi har varit Executive Vice President och medlem aau@ Executive Management
sedan 2008. Han blev CRO och chef for Group Riskadament samt landschef for Finland ar
2010. Ari Kaperi borjade i Nordeakoncernen ar 2061 har haft ett antal chefspositioner sedan
dess. Vid tidpunkten for upprattandet av detta dpuospekt ar Ari Kaperi vice ordférande i
styrelsen fér Finansbranschens Centralférbund tehlseledamot i Livférsakringsbolaget
Varma Mutual Pension, medlem av Supervisory Boambittokunta Oy, samt medlem av
Advisory Boards i handelskammaren, Finnish BusiaessPolicy Forum Eva/ETLA och Abo
Universitet. Fran och med juli 2010 &r Ari Kapeidevordforande i styrelsen.

Gunn Weerstetlar varit Executive Vice President, medlem av @rBuecutive Management
och landschef i Norge sedan ar 2007 samt chef &l Management sedan 2011. Hon var
chef for Shipping, Private Banking & Savings Pragumder perioden 2010 till 2011. Vid
tidpunkten for uppréattandet av detta grundprospekiun Weersted styrelseledamot i den
norska insattningsgarantifonden och Finance Norfiw&§O) och medlem i
nomineringskommittén for Schibsted ASA, Bedriftsf@mlingen i Orkla ASA samt medlem i
nomineringskommittén och i Radet i Det Norske \é&itFran och med juli 2010 ar Gun
Weersted ledamot av styrelsen.

Casper von Koskuhar varit Executive Vice President, medlem av @rExecutive
Management sedan 2010 samt chef for Wholesale Bguskidan 2011. Casper von Koskull
kom till Nordea under 2010 och var chef for Corpefderchant Banking & Capital Markets
mellan 2010 och 2011. Vid dagen for upprattandetetta grundprospekt ar Casper von
Koskull medlem i Internationella Handelskammar&C IFinland.

Adressen till styrelseledamoterna ar c/o NordeskBanland Abp, Alexandersgatan 36 B,
00100 Helsingfors, Finland.

Samtliga styrelseledamoter ar anstéllda av Nordeadmen. Savitt NBF kanner till foreligger
det inga potentiella intressekonflikter mellan nadarpliktelse som personer som ingar i
styrelsen eller koncernledningen, enligt ovan titiaBF, i deras ledande befattningar och dessa
personers privata intressen eller évriga ataganden.

Revisorer

NBF:s revisorer valjs vid ordinarie bolagsstammal mktieagarna for en period om ett ar i
taget. Revisorer valda for en period om ett arbadthgsstamma avseende aren 2003, 2004,
2005, 2006, 2007, 2008 2009, 2010, 2011 och 20idjande:

KPMG Oy Ab
Mannerheiintie 20 B, 00100 Helsingfors, Finland
CGR Raija-Leena Hankonen &r huvudansvarig revisor

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Inom ramen for den normala affarsverksamheten adéékoncernen foremal for ett antal krav
i civilrattsliga stdmningar och tvister, varav diesta ror relativt begransade belopp. Emittenten
har inte varit part i nagra rattsliga forfarandéareskiljeforfaranden (inklusive annu icke
avgjorda arenden och arenden som emittenten aretedoem kan uppkomma) under de
senaste tolv manaderna, och som nyligen haft stigie kunna fa betydande effekter pa
Emittentens eller koncernens finansiella stéllreiigr Ionsamhet.
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Vasentliga avtal

NBF har inte ingatt nagot avtal av storre betydésaetom i den fortlopande
affarsverksamheten och som kan leda till att etitéiy inom koncernen erhaller en rattighet
eller &laggs en skyldighet som vasentligt kan gév&BF:s formaga att uppfylla sina
forpliktelser under Instrument emitterade undetadptogram.

Bolagsstyrning

All verksamhet i NBF utgdr en integrerad del avkeamheten i Nordeakoncernen. Ramverket
for Corporate Governance ar etablerat pa koncedriniordeakoncernen och revideras lopande
vid behov. For ytterligare information se ovanstigestycke rubricerad "Corporate
Governance” under "Nordea Bank AB (publ)”.

NBF:s utveckling under senare tid

For ytterligare information avseende ombildningemNardeakoncernen och utvecklingen under
senare tid se ovanstaende stycken rubricerade 'sagétur” och "Utveckling under senare

tid” under "Nordeakoncernen”.

Inga vasentligt negativa forandringar vad géller NB=:s framtidsutsikter har agt rum sedan den
senaste reviderade rapporten offentliggjordes.

Inga vasentliga forandringar vad galler NBF:s finarsiella stallning eller stallning pa
marknaden har intréffat sedan den 31 december 2011.
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FINANSIELL INFORMATION, NORDEA BANK FINLAND
Abp

Nedanstaende tabeller visar viss, utvald, finahisifdirmation i sammandrag som, utan

vasentliga andringar, hamtats fran Nordeakoncerrevriderade koncernredovisning for det ar

som slutar den 31 december 2011.

NBF:s redovisning har uppréattats i enlighet medrmational Financial reporting Standards

(IFRS), med tillhérande tolkningar fran Internatbirinancial Reporting Interpretations

Committee (IFRIC), godkanda av EU-kommissionen.aviédhar vissa kompletterande regler i
enlighet med den finska bokforingslagen, den firlgleglitinstitutslagen, Finansinspektionens
foreskrifter och anvisningar samt Finansministertegslut om bokslut och koncernbokslut i

kreditinstitut tillampats.

Nedanstaende tabeller skall lasas tillsammans msedddvisningshandlingar,

revisionsberattelsen och noterna till dessa. NBFssdovisningar for rakenskapsaren 2010 och

2011 har reviderats av KPMG OY AB.

Resultatrakning

Koncernen Koncernen

Mn euro 2011 2010
Rorelseintakter
Réanteintakter 2647 1958
Rantekostnader -1 292 -776
Rantenetto 1355 1182
Avgifts- och provisionsintakter 703 649
Avgifts- och provisionskostnader -394 -360
Avgifts- och provisionsnetto 309 289
Nettoresultat av poster till verkligt varde 937 979
Andelar i intresseforetags resultat 9 6
Ovriga rorelseintikter 34 43
Summa rorelseintékter 2 644 2499
Rorelsekostnader
Allmanna administrationskostnader:
Personalkostnader -592 -553
Ovriga administrationskostnader -457 -479
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar

-43 -41
Summa rorelsekostnader -1 092 -1 073
Resultat fore kreditforluster 1552 1426
Kreditforluster, netto -70 -272
Nedskrivningar av vardepapper som innehas som finansiella
anlaggningstillgdngar - 2
Rorelseresultat 1482 1156
Skatt
Arets resultat -381 -302
Hanforligt till: 1101 854
Aktiedgare i Nordea Bank Finland Abp 1099 852
Minoritetsintressen 2 2
Summa 1101 854
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Balansrékning Koncernen Koncernen
Mn euro 31 dec 2011 31 dec 2010
Tillgangar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 286 7485
Statsskuldférbindelser 4981 2359
Utlaning till kreditinstitut 79 350 67 751
Utlaning till allmanheten 99 331 73 607
Rantebarande vardepapper 25 885 21578
Pantsatta finansiella instrument 8 346 5304
Aktier och andelar 1312 1079
Derivatinstrument 170 228 97 251
Forandringar av verkligt varde for rantesékrade poster i

sakringsportfoljer 138 96
Aktier och andelar i intresseforetag 79 61
Immateriella tillgangar 106 85
Materiella tillgangar 124 124
Forvaltningsfastigheter 71 32
Uppskjutna skattefordringar 16 17
Skattefordringar 132 84
Pensionstillgangar 120 104
Ovriga tillgangar 8078 8562
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 704 507
Summa tillgangar 399 287 286 086
Skulder

Skulder till kreditinstitut 76 007 60 549
In- och upplaning fran allmanheten 68 260 55 459
Emitterade vardepapper 49 153 39 846
Derivatinstrument 168 436 95 676
Forandringar av verkligt varde for rantesékrade poster i

sakringsportfoljer 195 -58
Skatteskulder 0 1
Ovriga skulder 24128 22105
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 810 652
Uppskjutna skatteskulder 53 47
Avséttningar 97 80
Pensionsforpliktelser 25 28
Efterstéllda skulder 503 477
Summa skulder 387 667 274 862
Eget kapital

Minoritetsintressen 5 6
Aktiekapital 2319 2319
Overkursfond 599 599
Ovriga reserver 2844 2849
Balanserade vinstmedel 5 853 5451
Summa eget kapital 11 620 11 224
Summa skulder och eget kapital 399 287 286 086
For egna skulder stallda sakerheter 35016 30 957
Ovriga stallda sakerheter - -
Ansvarsforbindelser 19 041 18111
Ataganden 18725 19 250
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Kassaflodesanalys

Koncernen Koncernen
Mn euro 2011 2010
Den I8pande verksamheten
Rorelseresultat 1482 1156
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet -386 -967
Betalda inkomstskatter -422 -510
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore féran  dring av den
I6pande verksamhetens tillgangar och skulder 674 -321
Forandring av den I6pande verksamhetens tillgangar
Forandring av bel&ningsbara statsskuldférbindelser m m -1 904 -2 250
Forandring av utlaning till kreditinstitut -1 402 -17 703
Forandring av utlaning till allmanheten -25 736 -8 099
Forandring av réntebarande vardepapper -7 435 -13 187
Forandring av pantsatta finansiella instrument -3 042 -5 303
Forandring av aktier och andelar -237 81
Forandring av derivat, netto -240 603
Forandring av forvaltningsfastigheter -40 -25
Forandring av dvriga tillgngar 483 -5 533
Foréandring av den lépande verksamhetens skulder
Forandring av skulder till kreditinstitut 15 397 16 044
Forandring av in- och uppléning fran allménheten 12 625 11179
Forandring av emitterade vardepapper 9 307 570
Forandring av 6vriga skulder 2019 14 292
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 469 -9 652
Investeringsverksamheten
Forvarv av koncernféretag 0 0
Avyttring av koncernforetag - -
Utdelning fran intresseforetag 2 2
Forvérv av intresseforetag -10 -5
Avyttring av intressefdretag 0 6
Forvarv av materiella tillgngar -45 -62
Avyttring av materiella tillgangar 21 24
Forvarv av immateriella tillgangar -33 -28
Avyttring av immateriella tillgangar 0 0
Investeringar avsedda att behallas till forfall 3226 679
Forvarv/avyttring av 6vriga finansiella tillgdngar 19 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 3180 616
Finansieringsverksamheten
Emission av efterstallda skulder 19 28
Amortering av efterstéllda skulder 0 -
Utbetald utdelning -700 -600
Ovriga féréndringar -11 -3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -692 -575
Arets kassafléde 2957 9611
Likvida medel vid &rets bérjan 14 947 24 558
Kursdifferens =77 0
Likvida medel vid &rets slut 17 981 14,947
Forandring 2 957 -9 611
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Kreditvardighetsbetyg

De oberoende kreditvarderingsinstituten Moody’sPS&itch och DBRS har samtliga asatt
NBAB tamligen hdga kreditvarderingsbetyg. Ett ktedideringsbetyg innebér att de oberoende
kreditvarderingsinstituten betygsatt NBAB:s mojighatt fullfolja sina finansiella ataganden.
NBAB har asatts kreditvardighetsbetyg for sin l&isgiga finansiering enligt foljande:

Moody’s Standard & Fitch Ratings DBRS
Investor Poor’s
Services Ltd | Ratings
Services
NBAB
Icke Aa3 AA - AA - AA
efterstallda
Instrument

Nedan aterges referensskalorna for kreditvardevityg fran Moody’s, S&P, Fitch och DBRS:

Riskklassificering*| Moody's S&P Fitch DBRS
Highest Credit Aaa AAA AAA AAA
Quality

Very High Credit | Aa AA AA AA
Quality

High Credit A A A AA
Quality

Good Crtedit Baa BBB BBB BBB
Quality

Speculative (non- | Ba BB BB BB
investment grade)

Highly Speculative B B B B
Substantial Credit| Caa CCC CCC CCC
Risk

Very High levels | Ca CcC CC CcC
of Credit Risk

*Begreppen savitt avser riskklassificeringen skijg at mellan kreditvarderingsinstituten, i tdeel
ovan aterges Fitch risklassificeringsbegrepp, vilkrt ar representativa for de Gvriga
Kreditvarderingsinstitutens riskklassificeringsbegp. Inom riskklassificeringens kategorier kanvefd
ratinginstitut asétta ett tillagg, t.ex. (+) elley (S&P och Fitch), (1),(2) eller (3) (Moody’s)liternativt
(high) (middle) eller (low) (DBRS), vilket angermleelativa styrkan inom respektive kategori.

Ovanstaende kreditvarderingsinstitut ar etablerad® Europeiska gemenskapen och har
registrerats i enlighet med Europaparlamentets@dets forordning (EG) nr 1060/2009 av den
16 september 2009 om kreditvarderingsinstitut (Bfdiningen”).

Generellt uttryckt, sa ar finansinstitut som ongatav gemensamhetsrattsliga regler forhindrade
att anvanda kreditbetyg i rattsligt reglerade sammaag om inte sadant kreditbetyg ar utfardat
av ett kreditvarderingsinstitut som ar etableddn Europeiska gemenskapen och registrerad i
enlighet med Forordningen. Detta galler dock intekveditbetyget ar utfardat av ett
kreditvarderingsinstitut som har bedrivit verksatninem gemenskapen fére den 7 juni 2010
och som har ans6kt om registrering i enlighet méiEliningen savida inte registreringen
avslas.

Varken Programmet eller Instrument utgivna undegRrmmet har eller kommer att asattas ett
kreditvardighetsbetyg.

NBF:s kreditvardighetsbetyg reflekterar inte alltid den risk som ar férknippad med
individuella Instrument under Programmet. Ett kredi tvardighetsbetyg utgor inte en kop-
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eller salijrekommendation eller en rekommendation atbehalla investeringen. Ett
kreditvardighetsbetyg kan andras eller bortfalla.

Kreditvardighetsbetyg ar ett satt att utvarderalirisk. For mer information om
kreditvardighetsbetygets innebdrd begikw.standardpoors.comvww.moodys.com
www.fitchratings.conellerwww.dbrs.com
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INFORMATION SOM INFORLIVATS | GRUNDPROSPEKTET
GENOM HANVISNING

| Grundprospektet ingar foljande dokument genonvisiing savitt avser NBAB. Dokumenten
har tidigare offentliggjorts och givits in till Famsinspektionen.

1. Reviderat arsbokslut for NBAB for 2011 (aterfinrisgidorna 82-198 i NBAB:s
arsredovisning for 2011).

2. Reviderat arshokslut for NBAB for 2010 (aterfinrisgpdorna 82-174 i NBAB:s
arsredovisning for 2010).

3. Delarsrapport for forsta kvartalet 2012 (aterfipdssidorna 32-49 i NBAB:s
Delarsrapport for forsta kvartalet 2012).

| Grundprospektet ingar foljande dokument genonvisaing savitt avser NBF. Dokumenten
har tidigare offentliggjorts och givits in till Famsinspektionen.

1. Reviderat arsbokslut for NBF for 2011 (aterfinnssfrforna 27-117 i NBF:s
arsredovisning for 2011).

2. Reviderat arsbokslut for NBF for 2010 (aterfinnssjgforna 30-116 i NBF:s
arsredovisning for 2010).

Det bor beaktas att viss information i ovan namtholeument kan ha blivit inaktuell.

| Grundprospektet ingar foljande information genle@imvisning savitt avser tidigare
grundprospekt i syfte att mojliggéra emissioneytgrligare trancher av tidigare emitterade
Instrument eller erbjudanden till allmanheten ahgiire emitterade Instrument. Informationen
har tidigare offentliggjorts och givits in till Famsinspektionen fér godk&nnande.

1. Villkor som aterfinns pa sidorna 42 — 81 i giprospekt daterat den 6 oktober 2010
avseende Programmet under rubriken "Allménna Villkezh "Format for Slutliga
Villkor” ("Villkor 6 oktober 2010").

2. Villkor som aterfinns pa sidorna 33 — 86 i giprospekt daterat den 6 oktober 2011
avseende Programmet under rubriken "Allmanna Villkech "Format for Slutliga
Villkor” ("Villkor 6 oktober 2011").

Tillgangliga handlingar

Kopior av foljande handlingar tillhandahalls/upmsspa begaran under Grundprospektets
giltighetstid hos Banken pa dess huvudkontor pal@magatan 17 i Stockholm eller pa
www.nordea.com

* Bankens registreringsbevis och bolagsordning,

« Samtliga dokument som — genom hanvisning — in@undprospektet och

+ Arsredovisningar och delarsrapporter som Bankeentiitjgjort under 2008 och 2009
(historisk finansiell information for de tva senasf&enskapsaren fore det ar som
Grundprospektet omfattar

Tillagg till Grundprospektet
Varje ny omstandighet av betydelse, sakfel elldsifizende som kan paverka bedémningen av

de skuldebrev som omfattas av Grundprospektet achirstraffar eller uppmarksammas efter
det att Grundprospektet har offentliggjorts skalirt eller réattas till av respektive Bank i ett
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tillagg till Grundprospektet. Eventuella tillagdl tsrundprospektet skall godkénnas av
Finansinspektionen och darefter offentliggoras.
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