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Tillagg till Grundprospekt
avseende Emissionsprogram for

Warranter och Certifikat

Detta tillagg ("Tillaggsprospektet”) utgor ett &lyg till och ska lasas tillsammans med, Grundpkispe
daterat den 12 juni 2018amt tidigare godké&nda tillaggsprospekt avseendelddoBank AB:s (publ)
("NBAB”) och Nordea Bank Finland Abp:s ("NBF") Ensgnsprogram for Warranter och Certifikat
("Grundprospektet”) (med Finansinspektionens diariemer 13-5811) och har godkants och registrexats a
Finansinspektionen och ar uppréattad i enlighet éédp. 348 lagen (1991:980) om handel med findasiel
instrument.

Tillaggsprospektet upprattak NBAB har publicerat Bokslutskommuniké for 2058rh finns att tillga pa
Nordeas hemsidaw{vw.nordea.com

De definitioner som anvands i Grundprospektetlntpliga aven i detta Tillaggsprospekt. For déit det
foreligger diskrepans mellan detta Tillaggsprospekh Grundprospektet eller andra dokument som
inforlivats genom hanvisning i Grundprospektet skdlaggsprospektet aga foretrade.

Investerare som innan publiceringen av detta Tak@gospekt har gjort en anméalan om eller pa arétat s
samtyckt till kép eller teckning av 6verlatbaradeépapper som omfattas av Grundprospektet harttatt a
aterkalla sin anmalan eller sitt samtycke till l@ler teckning av 6verlatbara vardepapper, i erlighed 2
kap. 348 lagen (1991:980) om handel med finansiedfmument, inom tva arbetsdagar fran
offentliggérandet av detta Tillaggsprospekt, inmabée att sista dag for aterkallelse ar innan tsate
arbetsdagen den 27 februari 2014.

ANDRINGAR TILL GRUNDPROSPEKTET
NBAB:s Bokslutskommuniké 2013

NBAB har den 29 januari 2014 publicerat sin fjaddertalsrapport och Bokslutskommuniké fér 2013
("NBAB:s Fjarde Kvartalsrapport 2013"). NBAB:s Fig Kvartalsrapport 2013 ar en icke-reviderad,
konsoliderad delarsrapport. Den icke-revideradenskbiderade resultatrakningen, balansrakningen,
rapporten Over forandringar i eget kapital, kaggkfsanalysen och relaterade noter fran NBAB:s Ejard
Kvartalsrappport 2013 framgar av Bilaga 1 och debit@ga utgor en del av detta Tillaggsprospekt och
Grundprospektet. P& sidorna 175-177 i Grundprospeit infogas Bilaga 1 under avsnittet "FINANSIELL

INFORMATION, NORDEA BANK AB (publ).

Pa sidan 170 i Grundprospektet fors foljande inemraysnittet "NBAB:s utveckling under senare tid”.



"Paskyndande av effektivitetsprogram

Under det fjarde kvartalet av 2013 sa har Nordeadwren paskyndat effektivitetsprogrammet.
Nordeakoncernen har hojt effektivitets-malet fra&i 4niljoner euro till 900 miljoner euro att uppnasder
perioden 2013 till 2015.

Kapitalposition

Under 2013 steg karnprimarkapitalrelationen erBigsel 2,5 med 180 punkter till 14,9 procent. Urfiede
kvartalet erhélls godk&nnande att anvanda grundiddg intern riskklassificering i den ryska verksateh,
vilket forbattrade karnprimarkapitalrelationen n#@punkter. Den 14 januari 2014 erhélls godkannatte
anvanda avancerad intern riskklassificering for diska foretagslan, vilket kommer att forbattra
karnpriméarkapitalrelationen med 70 punkter. Vidkdtet 2013/2014 uppgick karnkapitalrelationen {gnl
Basel 3), proforma, efter fullstandig implementgriav kapitaltackningsreglerna till 14,6 procent.den
2013 utokades kapitalbasen med ytterligare 0,8nd#r euro.

Forandrade redovisningsprinciper och forandrad prentation

| allt vasentligt ar redovisningsprinciperna, beviégsgrunderna och presentationen oférandrade jamfo
med arsredovisningen 2012, med undantag for fomdgein i redovisningsgrunden for aktuariella
vinster/forluster fran formansbestamda pensiongplaom inférdes under forsta kvartalet, presentaticav
avvecklad verksamhet fran andra kvartalet och desnfirade presentationen av obligationer med foamti
start fran fjarde kvartalet.”

UPPDATERING AV SAMMANFATTNINGEN TILL GRUNDPROSPEKTE T

Sammanfattningen av Grundprospektet &r uppdatesadighet med Bilaga 2 till detta Tillaggsprospekt.
Fotnoter utvisar tillagg och eller &ndringar i saamfattningen.



Bilaga 1

Nordea Bank AB (publ)

1. Oreviderad och konsoliderad resultatrékning per3fedecember 2013 Sidan 4

2. Oreviderad och konsoliderad balansrakning per dete®@ember 2013 Sidan 5

3. Oreviderad och konsoliderad rapport dver forandurigeget kapital per den 31 december  Sidan 6
2013

4. Oreviderad och konsoliderad kassaflodesanalys nsamdrag — total verksamhet per den  Sidan 9

31 december 2013

5. Noter till redovisningen Sidorna 10-28
6. Oreviderad resultatrdkning per den 31 december 2013 Sidan 29
7. Oreviderad balansrékning per den 31 december 2013 Sidan 30
8. Noter till redovisningen Sidan 31



Resultatrakning

Kv 4 Kv 4 Jan-dec Jan-dec

Mn euro Not 2013 2012 2013 2012
Rorelseintakter
Ranteintéakter 2731 2923 10 604 11 939
Rantekostnader -1341 -1541 -5 079 -6 376
Réantenetto 1390 1382 5525 5563
Avgifts- och provisionsintakter 949 877 3574 3258
Avgifts- och provisionskostnader -246 -195 -932 -790
Avgifts- och provisionsnetto 3 703 682 2642 2 468
Nettoresultat av poster till verkligt varde 4 333 442 539 1774
Andelar i intresseforetags resultat 21 33 79 93
Ovriga rorelseintékter 22 31 106 100
Summa rorelseintakter 2 469 2570 9891 9998
Rorelsekostnade
Allmanna administrationskostnader:

Personalkostnader -739 -749 -2 978 -2989

Ovriga kostnader 5 -480 -458 -1 835 -1 808
Av- och nedskrivningar av materiella och immatdaigillgangar -64 -88 -227 -267
Summa rorelsekostnader -1 283 -1 295 -5 040 -5 064
Resultat fore kreditforluster 1186 1275 4 851 4934
Kreditforluster, netto 6 -180 -241 -735 -895
Rorelseresultat 1 006 1034 4116 4 039
Skatt -246 -215 -1 009 -970
Periodens resultat frAn kvarvarande verksamheter 760 819 3107 3 069
Periodens resultat frdn avvecklade verksamhetier, sifatt 14 13 23 9 57
Periodens resulta 773 842 3116 3126
Hanforligt till:
Aktiedgare i Nordea Bank AB (publ) 773 840 3116 3119
Minoritetsintressen - 2 - 7
Summa 773 842 3116 3126
Resultat per aktie fore utspadning, euro - totaks@mhet 0,19 0,21 0,77 0,78
Resultat per aktie efter utspadning, euro - totaksamhet 0,19 0,21 0,77 0,78
Rapport dver totalresultat Ky 4 kva  Jandec  Jandec
Mn euro 2013 2012 2013 2012
Periodens resultat 773 842 3116 3126
Poster som kan komma att omklassificeras till restétrakningen
Valutakursdifferenser under perioden -285 39 -999 409
Sé&kring av nettotillgangar i utlandska koncernfaget

Vardeférandringar under perioden 115 21 464 -254

Skatt pa vardeférandringar under perioden -25 -27 -102 45
Placeringar tillgangliga for forsaljnin:

Vardeférandringar under perioden -8 -3 31 67

Skatt pa vardeforandringar under perioden 3 1 -6 -17
Kassaflodesséakringar:

Vardeférandringar under perioden -32 -39 -2 -188

Skatt pa vardeforandringar under perioden 7 11 -1 50
Poster som inte kan omklassificeras till resultatréningen
Formansbestamda pensionsplaner:

Omvardering av formansbestamda pensionsplaner 56 362 155 362

Skatt hanforlig till omvardering av formansbestinpensionsplaner -16 -87 -39 -87
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -185 278 -499 387
Totalresultat 588 1120 2617 3513
Hanforligt till:
Aktiedgare i Nordea Bank AB (publ) 588 1118 2617 3506
Minoritetsintressen - 2 - 7
Summa 588 1120 2617 3513

'Resultat fran omvarderingar relaterade till saknasleer i verkligt véarde sakringar redovisas diretésultatrakningen.



Balansrakning

31 dec 31 dec

Mn euro Not 2013 2012
Tillgdngar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 33529 36 060
Utlaning till centralbanker 7 11 769 8 005
Utlaning till kreditinstitut 7 10 743 10 569
Utlaning till allmanheten 7 342 451 346 251
Réantebarande vardepapper 87 314 86 626
Pantsatta finansiella instrument 9575 7970
Aktier och andelar 33271 28128
Derivatinstrument 12 70992 118 789
Forandringar av verkligt varde for rantesékradetqras
sékringsportfoljer 203 -711
Aktier och andelar i intresseftretag 630 585
Immateriella tillgangar 3246 3425
Materiella tillgangar 431 474
Forvaltningsfastigheter 3524 3408
Uppskjutna skattefordringar 62 266
Skattefordringar 31 78
Pensionstillgangar 321 142
Ovriga tillgangar 11 064 15 554
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2383 2 559
Tillgdngar som innehas for forsaljning 14 8 895 -
Summa tillgéngar 630434 668 178

varav tillgangar for vilka kund bar risken 24 912 20 361
Skulder
Skulder till kreditinstitut 59 090 55 426
In- och upplaning fran allmanheten 200743 200678
Skulder till férsakringstagare 47 226 45 320
Emitterade vardepapper 185 602 183 908
Derivatinstrument 12 65 924 114 203
Forandringar av verkligt varde for rantesékradetqras
sakringsportfoljer 1734 1940
Skatteskulder 303 391
Ovriga skulder 24 737 24 773
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 3677 3903
Uppskjutna skatteskulder 935 976
Avséttningar 177 389
Pensionsforpliktelser 334 469
Efterstallda skulder 6 545 7797
Skulder hanforliga till tillgangar som innehas forsaljning 14 4198 -
Summa skulder 601225 640173
Eget kapital
Minoritetsintressen 2 5
Aktiekapital 4 050 4 050
Overkursfond 1080 1080
Ovriga reserver -159 340
Balanserade vinstmedel 24 236 22 530
Summa eget kapital 29 209 28 005
Summa skulder och eget kapital 630 434 668 178
For egna skulder stéllda sékerheter 174 418 159 924
Ovriga stéllda sakerheter 7 467 10 344
Ansvarsforbindelser 20 870 21157
Kreditloften' 78332 84914
Ovriga dtaganden 1267 1294

! Inklusive outnyttjad del av beviljad rakningskredin 44 053 mn euro (31 dec 2012: 45 796 mn euro).



Rapport 6ver forandringar i eget kapital

Hanforligt till aktiedgare i Nordea Bank AB (publ)
Ovriga reserver:
Placeringa Forman-

Omréakning tillgangliga bestamd Summa

Aktie- Overkurs-  utlandsk Kassaflodes- for pensions-Balanserad Minoritets- eget
Mn euro kapital" fond verksamhet sé&kringar forséljning planer vinstmedelSumma intressen Kkapital
Ing&ende balans per
1jan 2013 4 050 1080 24 -15 56 275 22 530 28000 5 28005
Totalresultat - - -637 -3 25 116 3116 2617 - 2617
Aktierelaterade ersattningar - - - - - - 17 17 - 17
Utdelning for 2012 - - - - - - -1370 -1370 - -1370
Kop av egna aktiér - - - - - - 57 -57 - -57
Ovriga férandringar - - - - - - - - -3 -3
Utgaende balans per
31 dec 2013 4 050 1080 -613 -18 81 391 24 236 29 207 2 29209

Hanforligt till aktieagare i Nordea Bank AB (publ)
Ovriga reserver:
Placeringa F6rman-
Omréakning tillgéngliga bestamd Summa

Aktie- Overkurs-  utlandsk Kassaflodes- for pensionsBalanserad Minoritets- egel
Mn euro kapitaf fond verksamhet sakringar férsaljning planer vinstmedelSumma intressen kapital
Redovisad ing&ende balans
1jan 2012 4047 1080 -176 123 6 - 20954 26034 86 26120
Omrékning till féljd av andrade
redovisningsprincipér - - - - - - -475 -475 - 475
Omraknad ingdende balans
1jan 2012 4047 1080 -176 123 6 - 20 479 25559 86 25645
Totalresultat - - 200 -138 50 275 3119 3506 7 3513
Emitterade C-aktiér 3 - - - - - - 3 - 3
Aterkép av C-aktiet - - - - - - -3 -3 - -3
Aktierelaterade ersattningar - - - - - - 14 14 - 14
Utdelning for 2011 - - - - - - -1048 -1048 - -1048
Kop av egna aktiér - - - - - - 31 -31 - -31
Forandring av minoritetsintressen - - - - - - - - -84 -84
Ovriga férandringar - - - - - - - - -4 -4
Utgéende balans per
31 dec 2012 4 050 1080 24 -15 56 275 22 530 28000 5 28005

! Totalt antal registrerade aktier var 4 050 miljo(8L dec 2012: 4 050 miljoner).

2Hanfor sig till forandring av egna aktier relatezadl det 1angsiktiga incitamentsprogrammet, tregiortfoljen och Nordeaaktier i de danska kundernas
investeringsportfoljer. Antalet egna aktier pen @4 dec 2013 var 31,8 miljoner (31 dec 2012: 2Gilfoner).

3 Avser det langsiktiga incitamentsprogrammet (LTIF)IP 2012 risksakrades genom emission av 2 6BQ-@ktier. Aktierna har &terkdpts och
konverterats till stamaktier. Totalt antal eghéiex relaterade till LTIP &r 18,3 miljoner (31 d2@12: 20,3 miljoner).

4 Avser den omarbetade IAS 19. For ytterligare imfation, se not 1.



Kassaflodesanalys i sammandrag - total verksamhet

Jan-dec Jan-dec
Mn euro 2013 2012
Den Iépande verksamheten
Rorelseresultat 4116 4039
Periodens resultat frAn avvecklade verksamhetier, gfatt 9 57
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 4 492 3199
Betalda inkomstskatter -1 010 -662
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten fore dirign av den I6pande
verksamhetens tillgdngar och skulder 7 607 6 633
Forandring av den I6pande verksamhetens tillgdagarskulder -1292 13121
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 6 315 19754
Investeringsverksamheten
Materiella tillgangar -120 -114
Immateriella tillgangar -228 -175
Nettoinvesteringar i vardepapper, som hallesditfl 930 1047
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar -10 16
Kassaflode fran investeringsverksamheten 572 774
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 3
Emission/amortering av efterstéllda skulder -500 906
Forsaljning/aterkop av egna aktier inkl. forandritgadingportfoljen -57 -31
Utbetald utdelning -1 370 -1048
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1927 -170
Periodens kassafltde 4960 20 358
Likvida medel vid periodens bdrjan 42 808 22 606
Omrakningsdifferens -2 098 -156
Likvida medel vid periodens slut 45 670 42 808
Forandring 4 960 20 358
Likvida medel 31 dec 31 dec
Féljande poster ingér i likvida medel (mn euro): 2013 2012
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 33529 36 060
Lan till centralbanker 9313 5938
Utlaning till kreditinstitut 2290 810
Tillgdngar som innehas for forsaljning 538 -

Kassatillgangar omfattar lagliga betalningsmedelisive utlandska sedlar och mynt. Tillgodohavankes centralbanker utgérs av tillgodohavanden

pa konton hos centralbanker och postgiron i myretigiorm, dar foljande forutsattningar ar uppfylida:
- centralbanken eller postgirot & hemmahorands lahd déar institutet ar etablerat

- tillgodohavandet kan disponeras fritt nér sonshel

Utlaning till kreditinstitut betalbar vid anfordrargérs av likvida tillgangar som inte represengema obligationer och andra rantebarande vardepappe



Noter till redovisningen

Not 1 Redovisningsprinciper

Nordeas koncernredovisning har upprattats i enfigiesl
International Financial Reporting Standards (IFRdm
tillhérande tolkningar fran International FinancRéporting
Interpretations Committee (IFRS IC), godkanda av EU-
kommissionen. Vidare har vissa kompletterande regle
enlighet med Lag (1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och véardepappersbolag (ARKL),
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregle
for koncerner, uttalanden fran Radet for finansiell
rapportering (UFR) och Finansinspektionens foretrif
(FFFS 2008:25, med tillagg i FFFS 2009:11, 201 bé&d
2013:2) tillampats.

Denna delarsrapport uppfyller de krav som stallgeAS
34 "Delarsrapportering”.

Forandrade redovisningsprinciper och

fordndrad presentation

| allt vasentligt ar redovisningsprinciperna,
berékningsgrunderna och presentationen oférangiaafért
med arsredovisningen 2012, med undantag for fondgein i
redovisningsgrunden for aktuariella vinster/foreustan
formansbestamda pensionsplaner som inférdes uadsa f
kvartalet, presentationen av avvecklad verksamfiatdndra
kvartalet och den férandrade presentationen agatitiner
med framtida start fran fjarde kvartalet. Desséridringar
forklaras nedan.

Nordea bdrjade tillampa den nya standarden IFRS 13
"Vardering till verkligt varde” den 1 januari 2018\en detta
har inte haft nagon betydande inverkan pa varderiray
tillgadngar och skulder. De ytterligare upplysningam enligt
IFRS 13 ska lamnas varje kvartal presenteras i mch9

not 10.

IAS 32 "Finansiella instrument: Klassificering” othRS 7
"Finansiella instrument: Upplysningar” har omarhgstead
galler kvittning av finansiella tillgangar och finsiella
skulder. Nordea bdérjade tillAmpa denna omarbetdergl
januari 2013 (IAS 32 tillampad i fortid). Omarbetgen av
IAS 32 har inte haft ndgon inverkan och de ytteriéy
upplysningar som kravs enligt IFRS 7 presenteras L.

IAS 19 "Ersattningar till anstallda”

Nordea bdrjade tillampa den omarbetade standa/®eri®
"Erséttningar till anstallda” den 1 januari 2013 &etaljerad
beskrivning av dessa forandringar finns i arsresiunigen
for 2012, not K1 "Redovisningsprinciper”, avsnitt 3
"Forandringar i IFRS som &nnu inte tillampats av déa".
Jamforelsesiffrorna i balansrakningen har justepats
motsvarande satt och effekten beskrivs i tabelttan.
Jamforelsesiffrorna i resultatrakningen har integpiats
namnvart och resultatrdkningen har darfér intesjas.
Forandringarna har inte haft ndgon betydande irmrega
fiarde kvartalet 2013.

31 dec 2012 1jan 2012
Ny Tidigare Ny Tidigare
Mn euro princip princip  princip princip
Pensionsforpliktels, nettc 327 47 732 102
Uppskjutna skatteskulde
netto 710 779 694 849
Ovriga reserver 340 76 -47 -47

Balanserade vinstmedel 22530 23005
* Paverkan genom “Ovrigt totalresult. Den direkta effekten fr&n férmé-

bestdmda pensionsplaner var 275 mn euro per&imdeer 2012, vilken
till viss del motverkas av valutakurseffekterl1 mn euro under &r.

Vid 6vergéngen den 1 januari 2013 uppstod en negati
inverkan pa eget kapital med 211 mn euro eftekadrs
I6neskatt och inkomstskatt (280 mn euro fore inkisket)
och karnprimérkapitalet minskade med 258 mn euro,
inklusive en paverkan av férandringar i uppskjutna
skattefordringar.

Avvecklad verksamhet och avyttringsgrupper som
innehas for forsaljning

Den avvecklade verksamheten bestar av Nordeasgpolsk
verksamhet (se not 14). Denna verksamhet klassifidean
och med andra kvartalet som avvecklad verksambaisein
den avser en vasentlig rorelsegren och ett gesgtafimrade
och det bokférda vardet atervinns genom en forsigjn
Periodens resultat for den avvecklade verksamheten,
inklusive omvardering till verkligt varde efter
forsaljningsomkostnader, redovisas som ett beldigp e
periodens resultat for den Idpande verksamheten.
Jamforelsetalen har justerats.

Tillgangar och skulder hanforliga till avyttringsgipen
redovisas separat pa balansrakningsraderna "Tikayasom
innehas for forsaljning” respektive "Skulder somehas for
forsaljining” fran klassificeringsdagen. Jamforeiffesrna
har inte justerats.

Obligationer med framtida start

Obligationer som forvarvas/emitteras pa termin (ej
avistavillkor, &ven kallade obligationer med frahatistart,
redovisades tidigare i balansrékningen som "Réansetkr
vardepapper’/"Emitterade vardepapper” tre dagae for
likviddagen med en motsvarande skuld/fordran som
redovisades under "Ovriga skulder/"Ovriga tillgamyy Fran
fiarde kvartalet redovisas dessa obligationer i
balansrakningen pa likviddagen. Instrumenten resisvi
fortsatt som derivat mellan affarsdagen och likeigien.
Jamforelsesiffrorna i balansrakningen har justepats
motsvarande sétt och effekten beskrivs i tabelestan.

31 dec 201
T Ny Tidigare
Mn eurc princip  princip
Rantebarande vardepap 86 62¢ 94 93¢
Ovriga tillganga 1555¢ 16 37:

Emitterade vardepapp 183 90¢ 184 34(
Ovriga skulde 24 77: 33 47:

20479 20954



Inverkan pa kapitaltéackningen till foljd
av nya eller omarbetade IFRS-

standarder

IASB har antagit tva nya IFRS-standarder som kan fa
inverkan pa kapitaltackningen, men som annu ititatpas
av Nordea.

IFRS 9 "Finansiella instrument” som omfattar klaissifing
och vardering (fas 1) vantas inte fa ndgon betydanderkan
pé Nordeas resultat- eller balansrakning eftersem d
blandade varderingsmodellen behalls. Nagra betyeland
omklassificeringar mellan verkligt varde och
anskaffningsvarde eller ndgon betydande effekt pa
kapitaltdckningen forvantas inte, men detta beabuantigtvis
pa vilka finansiella instrument som finns upptaghimrdeas
balansrakning vid évergangen och hur den slutligadarden
kommer att se ut. Férandringar kommer sannolikg@tas i
standarden innan den tréder i kraft.

Valutakurser

1 euro = svenska kronor

Under fjarde kvartalet omarbetade IASB standard&SIB
"Finansiella instrument” och inférde nya krav féinan
sakringsredovisning, sa kallad ett-till-ett-sakr{fas 3). Den
storsta férandringen &ar att standarden gor
sakringsredovisningen mer anpassad till riskhamgeri.
Eftersom Nordea i allmanhet endast anvander piséfkiing
bedomer Nordea att den nya tolkningen inte far ndgo
betydande inverkan pa Nordeas redovisning, kaadatting
eller stora exponeringar.

Nordeas beddmning ar att IFRS 10 “Koncernredovisning
inte far nagon betydande inverkan p& Nordeas @gsiining
eller balansrakning vid 6vergangen. | framtiden teas
Nordea eventuellt konsolidera vissa vardepappedsion
vilket kan paverka balansrakningen och eget kapitatessa
fonder har aktier i Nordea som maste elimineras i
Nordeakoncernen. Fonderna vantas inte konsoliderat
kapitaltackningsperspektiv och konsolideringen kekul
darmed inte f& ndgon inverkan pa kapitaltackniretsy
stora exponeringar

Jan-dec Jan-dec
2013 2012

Resultatrakning (genomsnitt)
Balansrékning (vid periodens slut)
1 euro = danska kronor

8,6524 8,7052
8,8591 8,5820

Resultatrakning (genomsnitt)
Balansrékning (vid periodens slut)
1 euro = norska kronor

7,4579 7,4438
7,4593 7,4610

Resultatrakning (genomsnitt)
Balansrékning (vid periodens slut)
1 euro = polska zloty

7,8091 7,4758
8,3630 7,3483

Resultatrakning (genomsnitt)
Balansrékning (vid periodens slut)
1 euro = ryska rubel

4,1969 4,1836
4,1543 4,0740

Resultatrakning (genomsnitt)
Balansrékning (vid periodens slut)

42,3269
45,3246

39,9253
40,3295



Not 2 Segmentrapportering

Rorelsesegment
Group  Ovriga  Summ:

Retail Wholesale Wealth Corporate rorelse- rorelse- Summa
Jan-dec 2013 Banking Banking Management Centre segment segment Avstamningoncernen
Summa rérelseintékter, mn euro 5814 2 646 1090 416 370 003 -112 9891
- varav interna transaktiorfermn euro -1619 -295 27 1933 -46 0 - -
Rdorelseresultat, mn euro 2161 1470 451 144 28 4254 -1384 116
Utlning till allmanhete md euro 224 61 9 - - 294 48 342
In- och upplaning frn allmanhefemd euro 110 43 11 - - 164 37 201
Jan-dec 2012
Summa rorelseintékter, mn euro 5748 2789 1019 582 250 163 -165 9 998
- varav interna transaktiorfermn euro -2100 -386 32 2562 -108 0 - -
Rorelseresultat, mn euro 1945 1541 392 275 13 4166 -1274 039
Utlaning till allmanhetef) md euro 224 66 8 - - 298 48 346
In- och upplaning fran allmanhefemd euro 109 46 11 - - 166 35 201

YIFRS 8 kraver information om intakter fran transaker med andra rorelsesegment. Nordea har defirsegmentinterna intékter som interna ranteintakte
och rantekostnader relaterade till rérelsesegmerfteansiering genom internbanken inom Group CarigoCentre.
2Vonmerna inkluderas endast separata for rorelseergom de rapporteras separat till den hogstastét&nde beslutsfattaren.

Nedbrytning av Retail Banking, Wholesale Banking ole Wealth Management

Retail Bankin¢ Retail Banking  Retail Banking Retail

Nordedt  Baltic countrie3 Ovrigt® Banking

Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec
2013 2012 2013 2012 2013 20122013 2012
Summa rorelseintakter, mn euro 5724 5554 171 164 -81 305814 5748
- varav interna transaktioner, mn euro -1 558 -1968 -44 -51 -17 -811619 -2 100
Rorelseresultat, mn euro 2266 1972 46 57 -151 -842 161 1945
Utlaning till allmanheten, md euro 217 217 7 7 - - 224 224
In- och upplaning fran allmanheten, md euro 107 106 3 3 - - 110 109

Corporate &  Shipping, )
Institutional Offshore & Oil Nordea Bank Capital Markets Wholesale Bankin  wholesale

Banking Services Russia oallokerat Ovrigt* Banking
Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 20PP13 2012
Summa rorelseintakter, mn euro 1637 1656 369 384 2703 23437 540 -67 -24 2646 2789
- varav interna transaktioner, mn euro -211  -318 -8401-1 -43 -52 133 124 -90 -39 -295 -386
Rorelseresultat, mn euro 975 1099 205 74 166 120 221 2987 -9 -50 1470 1541
Utlaning till allmanheten, md euro 41 46 13 13 7 7 - - - - 61 66
In- och uppléning fran allmanheten, md euro 37 39 4 5 2 2 - - - - 43 46
Wealth
Private Asset Life & Pension Management Wealth
Banking Management oallokerat Ovrigt® Management
Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012013 2012
Summa rorelseintakter, mn euro 752 674 156 137 179 210 3 1-290 1019
- varav interna transaktioner, mn euro 20 25 0 0 1 0 6 727 32
Rorelseresultat, mn euro 335 270 48 35 76 103 -8 -16 451 392
Utlaning till allmanheten, md euro 9 8 - - - - - - 9 8
In- och upplaning frdn allmanheten, md euro 11 11 - - - - - - 11 11

* Retail Banking Norden inkluderar bankverksamhé®anmark, Finland, Norge och Sverige.

2 Retail Banking Baltic countries inkluderar bankwsamheten i Estland, Lettland och Litauen.

® Retail Banking Ovrigt inkluderar supportfunktionarDevelopment & Projects, Distribution, SegmeRtsducts och IT.

4 Wholesale Banking Ovrigt inkluderar omrédet Ingtional Units samt supportfunktionerna TransacRooducts, Segment CIB och IT.
® Wealth Management Ovrigt inkluderar omr&dena Sgsvisch supportfunktionerna, som IT.
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Not 2, fortsattning

Avstamning mellan summa rérelsesegment och finandie rapporter
In- och upplaning fran

Rorelseresultat, Utlaning till allmanheten,
mn euro allméanheten, md euro md euro
Jan-dec 31 dec 31 dec
2013 2012 2013 2012 2013 2012
Summa rérelsesegment 4254 4166 294 298 164 166
Koncernfunktionet -114 -85 - - - -
Oallokerade poster 43 -28 59 40 42 31
Skillnader i redovisningsprinciper -67 -14 -11 8 -5 4
Total 4116 4039 342 346 201 201

! Bestar av Group Risk Management, Group InternalitAGroup Identity & Communications, Group Hum&esources och Executive Management.
2Effekt fran anvandning av budget valutakurser nsegtrapporteringen samt fran att jamforelsesiffooutianinglipplaning omraknats i rorelsesegme
men inte i finansiella rapporter.

Vardering av rorelsesegmentens prestation

Varderingsprinciper och allokeringar mellan rorelsgmenten folj¢, i enlighet med IFR$8, den information som rapporteras till d
hogsta verkstéllande beslutsfattaren. | NordeaSnaup Executive Management identifierats som degstadverkstéllande
beslutsfattaren. De huvudsakliga skillnaderna jémfied sektionen "Affarsomraden” i denna rappodtéimformation till den hogsta
verkstéllande beslutsfattaren upprattas med anviéiledav budget valutakurser och att olika allokesprinciper mellan rorelsesegments
har anvéants.

Finansiellt resultat presenteras for de huvudsakdifirsomradena Retail Banking, Wholesale BankittgWealth Management, med
ytterligare nedbrytning pa rérelsesegment, samtdfiglsesegmentet Group Corporate Centre. Ovrigdsésegment som understiger de
kvantitativa gransvardena i IFRS 8 inkluderas ii@arérelsesegment. Koncernfunktioner, elimineringzh resultat som inte i sin helhet
allokeras till n&got av rorelsesegmenten visasraggam avstamningsposter.

Forandring avseende identifiering av rérelsesegment

Identifieringen av rérelsesegment har forandratieunlet andra kvartalet till foljd av Nordeas angty av sin polska verksamhet. Fran
och med andra kvartalet exkluderas den avyttradesamheten fran rapporteringen till den hogstastétlande beslutsfattaren och &r till
féljd av detta inte en del av rorelsesegmentert 2n®averkan av avyttrad verksamhet aterfinng iAo Jamforelsesiffror har omarbetats
pa motsvarande sétt.

Under det tredje kvartalet har det huvudsakligarafmradet Wealth Management blivit separeratdsdiga rorelsesegment med
ytterligare nedbrytning pa rérelsesegment.
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Not 3 Avgifts- och provisionsnetto

Kv 4 Kv 3 Kv 4 Jan-dec Jan-dec
Mn euro 2013 2013 2012 2013 2012
Provisioner fran kapitalforvaltning 273 251 231 1 000 832
Livférsakring 101 83 90 350 285
Courtage, vardepappersemissioner och foretagsferams 80 66 76 296 289
Depa- och emissionstjanster 38 29 32 124 118
Inldning 13 13 14 50 51
Summa sparande och placeringar 505 442 443 1820 1575
Betalningar 110 106 106 417 409
Kort 127 131 127 508 482
Summa betalningar och kort 237 237 233 925 891
Utlaning 124 130 115 510 457
Garantier och dokumentbetalningar 51 37 57 187 219
Summa laneprovisioner 175 167 172 697 676
Ovriga provisionsintékter 32 30 29 132 116
Avgifts- och provisionsintékter 949 876 877 3574 3258
Sparande och placeringar -94 -78 -61 -322 -269
Betalningar -23 -22 -25 -90 -90
Kort -69 -65 -63 -259 -236
Statliga garantiprogram -33 -34 -19 -132 -89
Ovriga provisionskostnader -27 -25 -27 -129 -106
Avgifts- och provisionskostnader -246 -224 -195 -932 -790
Avgifts- och provisionsnetto 703 652 682 2 642 2 468
Not 4 Nettoresultat av poster till verkligt varde

Kv 4 Kv 3 Kv 4 Jan-dec Jan-dec
Mn euro 2013 2013 2012 2013 2012
Aktier och andelar samt andra aktierelateradeunstnt 879 723 305 2630 1635
Rantebarande vardepapper och andra ranterelatestidement 397 128 674 238 2637
Ovriga finansiella instrument -74 36 87 90 482
Valutakursforéandringar 157 206 53 876 234
Forvaltningsfastigheter 40 43 21 145 135
Forandring av forsakringstekniska avsattnifgiuforsakring -876 -635 -613 -1519 -2 895
Aterbaring och rabatter, livforsakring -216 -163 -125 -978 -546
Intakter forsakringsrisk, livforsakring 49 51 47 202 181
Kostnader forséakringsrisk, livforsakring -23 -43 -7 -145 -89
Summa 333 346 442 1539 1774
Varav livforséakring

Kv 4 Kv 3 Kv 4 Jan-dec Jan-dec
Mn euro 2013 2013 2012 2013 2012
Aktier och andelar samt andra aktierelateradeunstnt 849 637 254 2418 1222
Rantebarande vardepapper och andra ranterelaiesidement 208 107 476 30 2229
Ovriga finansiella instrument 0 0 0 0 0
Valutakursféréandringar 27 62 52 66 41
Forvaltningsfastigheter 39 44 22 144 136
Forandring av forsakringstekniska avsattningarforsakring -876 -635 -613 -1 519 -2 895
Aterbaring och rabatter, livfrsakring -216 -163 -125 -978 -546
Intékter forsakringsrisk, livférsékring 49 51 47 202 181
Kostnader forsékringsrisk, livforsakring -23 -43 -7 -145 -89
Summa 57 60 106 218 279
! Premieintékter uppgar till 531 mn euro for kv 4.3ch 2 278 mn euro for jan-dec 2013 (kv 3 2083: Bin euro, kv 4 2012: 754 mn euro,

jan-dec 2012: 2 601 mn euro).
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Not 5 Ovriga kostnader

Kv 4 Kv 3 Kv 4 Jan-dec Jan-dec
Mn euro 2013 2013 2012 2013 2012
Informationsteknologi -200 -167 -170 -671 -631
Marknadsforing och representation -32 -24 -35 -116 -117
Porto-, transport-, telefon- och kontorskostnader 4 -4 -43 -55 -192 -220
Hyres-, lokal- och fastighetskostnader -90 -96 -94 -373 -399
Ovwrigt -114 -111 -104 -483 -441
Summa -480 -441 -458 -1 835 -1 808
Not 6 Kreditforluster, netto

Kv 4 Kv 3 Kv 4 Jan-dec Jan-dec
Mn euro 2013 2013 2012 2013 2012
Kreditférluster fordelade per kategori
Utlaning till kreditinstitut 1 0 0 1 -1
Utlaning till allménheten -173 -173 -264 -748 -901
- varav avsattningar -288 -223 -353 -1131 -1 392
- varav nedskrivningar -227 -167 -235 -709 -642
- varav reserveringar 172 96 185 508 452
- varav aterforingar 149 102 112 508 603
- varav atervinningar 21 19 27 76 78
Poster utanfor balansrakningen -8 2 23 12 7
Summa -180 -171 -241 -735 -895
! Jamforelsetalen for kv 3 2013 har omraknats.
Nyckeltal

Kv 4 Kv 3 Kv 4 Jan-dec Jan-dec

2013 2013 2012 2013 2012
Kreditforluster p& arsbasis, punkter 21 20 28 21 26
- varav individuella 20 18 30 20 29
- varav gruppvisa 1 2 -2 1 -3
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Not 7 Utlaning och oséakra lanefordringar

Summa

31 dec 30 sep 31 dec
Mn euro 2013 2013 2012
Lanefordringar som inte ar oséakra 361 218 358 539 360 768
Osékra lanefordringar 6 564 6 644 6 905
- reglerade 3909 3781 4 023
- oreglerade 2 655 2 863 2 882
Lanefordringar fore reserver 367 782 365 183 367 673
Reserver for individuellt varderade osakra lanafoghr -2 397 -2 457 -2 400
- reglerade -1372 -1342 -1 332
- oreglerade -1 025 -1115 -1 068
Reserver for gruppvis varderade osakra lanefordring -422 -414 -448
Reserver -2 819 -2 871 -2 848
Lanefordringar, redovisat varde 364 963 362 312 364 825

Centralbanker och kreditinstitut Allméanheten
31 dec 30 sep 31 dec 31 dec 30 sep 31 dec

Mn euro 2013 2013 2012 2013 2013 2012
Lanefordringar som inte ar osakra 22 515 19 124 18 578 338 703 339 415 342 190
Osékra lanefordringar: 24 24 24 6 540 6 620 6 881
- reglerade - - - 3909 3781 4023
- oreglerade 24 24 24 2631 2 839 2 858
Lanefordringar fore reserver 22 539 19 148 18 602 34513 346 035 349 071
Reserver for individuellt varderade osakra
lanefordringar -24 -24 -24 -2 373 -2 433 -2 376
- reglerade - - - -1372 -1342 -1 332
- oreglerade -24 -24 -24 -1 001 -1 091 -1 044
Reserver for gruppvis varderade osékra
lanefordringar -3 -3 -4 -419 -411 -444
Reserver -27 -27 -28 -2792 -2 844 -2 820
Lanefordringar, redovisat varde 22512 19 121 18 574 3M51 343 191 346 251

Reserver och avséattningar

31 dec 30 sep 31 dec

Mn euro 2013 2013 2012
Reserver for poster i balansrakningen -2 819 -2 871 -2 848
Avsattningar for poster utanfor balansrékningen -61 -68 -84
Summa reserver och avsattningar -2 880 -2 939 -2 932
Nyckeltal
31 dec 30 sep 31 dec

2013 2013 2012
Andel osakra lanefordringar, brutto, punkter 178 182 188
Andel osakra lanefordringar, netto, punkter 113 115 123
Total reserveringsgrad, punkter 77 79 77
Reserver i relation till osakra lanefordringar, % 37 37 35
Total reserver i relation till osakra lanefordring# 43 43 41
Oreglerade lanefordringar som inte ar osakmaeuro 418 350 614
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Not 8 Klassificering av finansiella instrument

Fran borjal
varderade til
Lane- verkligt
fordringar Investeringa varde vie  Derivat- Tillgang-
och kund- som hdlle  Inneha: resultat- instrumen ligt for
Mn euro fordringar  till forfall f6r handel rakningen for sékring forsdljning Summa
Finansiella tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 33529 - - - - - 33529
Utlaning till centralbanker 11014 - 755 - - - 11769
Utlaning till kreditinstitut 4281 - 5851 611 - - 10743
Utlaning till allmanheten 250 026 - 39159 53 266 - - ¥
Rantebarande vardepapper 0 5359 35326 18 627 - 28 002 3187
Pantsatta finansiella instrument - - 9575 - - - 9575
Aktier och andelar - - 9909 23 358 - 4 33271
Derivatinstrument - - 69045 - 1947 - 70992
Forandringar av verkligt varde for rantesékrade
poster i skringsportfoljer 203 - - - - - 203
Ovriga tillgangar 4 057 - - 6 122 - - 10179
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1 886 -0 2 - - - 1906
Summa 31 dec 2013 304 996 5359 169 640 101 984 1947 0088 611 932
Summa 31 dec 2012 322 043 6 497 202 441 101 875 3083 4082 658 347
Fran borjal
varderade til
verkligt
varde vie  Derivat- Ovriga
Inneha: resultat- instrumen finansielle
Mn euro for handel rékningen for sékring  skulder Summa
Finansiella skuldel
Skulder till kreditinstitut 23 064 2743 - 33283 59090
In- och upplaning fran allméanheten 26 743 5804 - 168196 200743
Skulder till forsékringstagare, finansiella avtal - 13737 - - 13737
Emitterade vardepapper 6 955 35121 - 143526 185602
Derivatinstrument 64 588 - 1336 - 65924
Forandringar av verkligt varde for rantesakr
poster i saékringsportfoljer - - - 1734 1734
Ovriga skulder 10996 5867 - 5747 22610
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 29 427 - 1890 2 346
Efterstallda skulder - - - 6 545 6 545
Summa 31 dec 2013 132 375 63 699 1336 360921 558331
Summa 31 dec 2012 161 149 59 146 1001 379666 600 962
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Not 9 Verkligt varde for finansiella tillgdngar och skulder

31 dec 2013

Redovisa  Verkligt
Mn euro varde varde
Finansiella tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 33529 33529
Utlaning 365166 365 166
Rantebarande vardepapper 87 314 87 439
Pantsatta finansiella instrument 9575 9575
Aktier och andelar 33271 33271
Derivatinstrument 70 992 70 992
Ovriga tillgangar 10179 10179
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1906 1906
Summa 611932 612 057
Finansiella skulder
Inl&ning och skuldinstrument 453 714 455 368
Skulder till férsakringstagare 13737 13737
Derivatinstrument 65 924 65 924
Ovriga skulder 22610 22 610
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 2 346 2 346
Summa 558 331 559 985

Faststallandet av verkligt varde beskrivs i arsveztongen for 2012, not K42 "Tillgangar och skuldiérverkligt varde".
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Not 10 Finansiella tillgangar och skulder varderale till verkligt vérde i balansrékningen

Fordelning i hierarkin for verkligt varde

Vérderings- Varderings-
teknik teknik
Instrument me: baserad p baserad pa
noterade priser pa « observerbar observerbar
aktiv marknac  Varav marknadsdal  Varav marknadsdal  Varav
31 dec 2013, mn euro (niva 1) Life (niva 2) Life (niva 3) Life Summa
Finansiella tillgangar*
Utlaning till centralbanker - - 755 - - - 755
Utlaning till kreditinstitut - - 6 462 - - - 6 462
Utlaning till allmanheten - - 92 425 - - - 92425
Réantebarande Vérdepapi)er 59276 11641 31745 6882 478 104 91499
Aktier och andeldr 28 004 18995 1457 1454 3841 2842 33302
Derivatinstrument 195 128 69 361 26 1436 - 70992
Ovriga tillgangar - - 6122 - - - 6122
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter - - 20 - - - 20
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - - 25807 1168 - - 25807
In- och upplaning fran allmanheten - - 32 547 - - - 32547
Skulder till forsakringstagare - - 13737 13737 - - 13737
Emitterade vardepapper 35121 - 6 955 - - - 42076
Derivatinstrument 35 - 64 490 - 1399 - 65924
Ovriga skulder 8939 - 7923 - 1 - 16 863
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 456 - - - 456

tvarderas regelbundet till verkligt varde vid sluastvarje rapportperiod.
2 Varav 9 544 mn euro avser balansposten Pantgadiasfella instrument.
Svarav 31 mn euro avser balansposten Pantsattasfelaninstrument.

Vardering av nettopositioner

Finansiella tillgangar och skulder med motsattdtjmreer i marknads- eller kreditrisk varderas @tifrdet pris som skulle ha erhallits vid
en forsaljning av den nettotillgdng som ar expoddéa den specifika risken eller betalats vid eertdtelse av den nettoskuld som ar
exponerad for den specifika risken. Ytterligaremiation om varderingstekniker och indata som adsamd varderingen till verkligt
varde finns i arsredovisningen for 2012, not K4dligngar och skulder till verkligt varde".

Overféringar mellan niv& 1 och 2

Nordea har under aret 6verfort rantebarande vappepdinklusive pantsatta finansiella instrumeititett varde av 2 893 mn euro fran
niva 1 till niva 2, och 1 092 mn euro fran nivélRrtiva 1 i verkligt varde-hierarkin. Nordea hacksa 6verfort aktier till ett varde av EUR
966 mn euro och 6vriga skulder till ett varde @58 mn euro fran niva 1 till niva 2. Orsaken tiledféringen fran niva 1 till niva 2ar at
instrumenten upphdrde att handlas aktivt underdirietverkligt varde har nu beraknats med vardemegsder baserade pa observerbara
marknadsdata. Orsaken till Gverforingen fran nivdl 2iva 1 var att instrumenten handlades aktintler aret och tillforlitliga
kursnoteringar fanns tillgéngliga p& marknaden.r@wiemgar mellan nivderna anses ha skett vid rajmesiodens slut.
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Not 10, forts.

Forandringar i niva 3

Vinster och forluster
som redovisats i
resultatrékningen under

aret

1jan Omklassi- Kop/ Forsalj- Avrakningar Overforinga Overforinga Omréaknings- 31 dec
31 dec 2013, mn euro 2013 ficering Realiserad Orealiserad emissioner ningar  /likvider  tillniva 3 frdn nivd 3 differenser 2013
Rantebarande vardepapper 1118 -498 -10 65 105 =277 -12 - - 13 - 478
- varav Life 719 -498 -14 -2 10 -97 -1 - - -13 104
Aktier och andelar 3374 498 299 62 967 -1125 -72 2 -137 -27841
- varav Life 2210 498 251 52 808 -752 -69 2 -137 21 2842
Derivatinstrument (netto) 332 - 287 -300 - - -287 5 - 0 37
Ovriga skulder 0 - -20 0 608 - -608 21 - - 1

Orealiserade vinster och forluster hanfor sigdedltiligdngar och skulder som innehas vid rappoiggens slut. Under perioden éverférde Nordea akiflestt
varde av 137 mn euro frn niva 3 till niva 2. Nadwerforde aven 6vriga skulder till ett varde dwn euro frén niva 2 till niva 3. Skalet till 6¥@ringen fran
niva 3 till niva 2 var att observerbara marknadadsaev tillgangliga. Skélet till verforingen fréuiva 2 till niva 3 var att observerbara marknadadiate langre
fanns tillgangliga. Overféringar fr&n en niva i annan anses ha skett i slutet av rakenskapdpari¥inster och forluster redovisade i resultatiéigen under
aret ingar i posten "Nettoresultat av poster &itkligt varde". Tillgdngar och skulder avseendéw@ginstrument redovisas netto.

Processen for vardering till verkligt véarde i niva3
De vérderingsprinciper som anvénds i Nordea fdistsiéh godkénns av Group Valuation Committee (GM&YC utfardar véagledande riktlinjer till
affarsenheterna om hur de ska infora robusta viligiprocesser och minimera osékerheten i varderir@¥¢C ar ocksa eskaleringsinstans.

Varderingsprocessen i Nordea utgors av flera $témsta steget ar ta fram genomsnittliga kop- aiddjkurser vid dagens slude genomsnittliga kurserna faststi
antingen av front office eller erhdlls fran extekador. Andra steget ar kontroll, som utférs aeakende kontrollenheter. Allra viktigast i kontesilar den
oberoende kontrollen av kurser. Har kontrollerisgheten i kurser och andra parametrar som anwéiddsuvardesberakningen, varderingsmodellernas
lamplighet, inklusive en beddmning av om noteradsep eller varderingmodeller ska anvandas, sdlfdirlitligheten i de antaganden och parametrar som
anvands i justeringar till verkligt varde pa poljtitvd som huvudsakligen omfattar justeringar féwviditetsrisk (skillnad mellan kop- och saljkuryemodellrisk
och kreditrisk.

Kontrollen av riktigheten i kurser och andra paraareutfors dagligen. Information fran tredje maésom kursnoteringar och annan prisinformation rindklare,
anvands som referensuppgifter vid kontrollen. Jaeid@uppgifternas kvalitet beddms regelbundet. naekvalitetsbedémning anvéands i samband med méning

av osakerhet i varderingen.

Justeringar till verkligt varde pa portfoljniva oappskjutna dag 1-resultat frn niva 3-transaktidregéknas och rapporteras manadsvis. Den faktiska
beddmningen av instrument i verkligt va-hierarkin utférs kontinuerlic.

Varderingsmetoder och indata som anvénds vid vardéngen till verkligt varde i niva 3

Verkligt Intervall for verkligt

31 dec 2013, mn euro varde Vérderingsmetoder Ej observerbara indata varde

Derivatinstrument

Rantederivat 141 Optionsmodell Korrelation -7/5
Volatilitet

Aktiederivat -93 Optionsmodell Korrelation -17/11
Volatilitet
Utdelning

Valutaderivat 103 Optionsmodell Korrelation +/-0
Volatilitet

Kreditderivat -129 Kreditderivatmodell Korrelation =719
Atervinningsgrad

Ovrigt 15 Optionsmodell Korrelation +/-0
Volatilitet

Summa 37 -31/25

Varderingen av derivatinstrument bygger pa ettlarttaganden och modelleringsval. For instrument béanforts till niva 3 leder dessa antagandermsiikerhet
i varderingen. For att ta hansyn till detta tilléaspen rad olika modelleringsmetoder i syfte attdrama ett osakerhetsintervall for det redovisadkliga vardet.
De olika metoderna inriktar sig pa olika aspektedarivatens prissattning. Tva vanliga komponenteodeller fér derivatvardering &r volatiliteten i
underliggande riskfaktorer och korrelationen meli@ssa. Var och en av dessa beaktas genom attpi#llalika antaganden for indata och/eller valet av
modelleringsmetod. Utéver dessa gemensamma fakieektas ocksa ett antal faktorer som &r spedifiktillgangsslaget, till exempel fovantad aktiegiting,
atervinningsantaganden for kreditderivat och iidlagforvantningar. Tabellen ovan visar de rimligeeivallen for verkligt varde pa olika typer av &i8-derivat.
De verkliga vardena redovisas som tillgangs- alkerddnetto.
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Not 10, forts.

Verkligt varav
31 dec 2013, mn euro varde Life? varderingsmetoder
Aktier och andelar
Private equity-fonder 2298 1770 Andelsvardé
Hedgefonder 458 178 Andelsvardé
Kreditfonder 460 362 Andelsvarde/analytikerkonsensus
Ovriga fonder 431 403 Andelsvarde/fondkursér
Ovrigt 194 129 -
Summa 3841 2 842

Ej

Verkligt varav observerbara Intervall for verkligt
31 dec 2013, mn euro varde Life? Varderingsmetoder indata varde
Rantebarande vardepapper
Kommuner och andra offentliga organ 29 29 Diskonterade kassafléden Kreditspread +/-0
Hypoteks- och kreditinstittit 359 8 Diskonterade kassafléden Kreditspread -20/20
Foretag 82 67 Diskonterade kassafléden Kreditspread -4/4
Ovriga 8 - - - -1/1
Summa 478 104 -25/25
Ovriga skulder 1 - Diskonterade kassafléden Kreditspread +/-0
Summa 1 - +/-0

! De verkliga vardena baseras p& kurser och andetmvaom erhallits fran externa leverantorer/faaral Dessa kurser har faststallts utifrn varde-

utvecklingen i de underliggande tillgdngarna. R#ra vanligaste varderingsmetoden for privateitgefonder hos leverantérer/forvaltare Gverensst@mm
med anvisningarna International Private Equitst ®enture Capital Valuation (IPEV), som utfardatssa/CA (European Venture Capital Association).

Mindre an 15 procent av innehavet i private agfanhder justeras/varderas internt utifrdn IPEV4aningarna. De redovisade vardena for dessa
ligger i intervallet 0 % till 100 % jamfort mecedvarden som erhallits fran leverantorer/forvaltare
2Innehav i finansiella instrument utgér en stor alelivforsakringsrorelsen, i syfte att fullgra gamden i forsakringsavtal och finansiella avtal.
Vinster och forluster hanforliga till dessa instrent allokeras néstan uteslutande till forsaktagmsna och paverkar inte Nordeas eget kapital.
Svarav 155 mn euro prissatts utifran en kreditspsidinaden mellan referensrantan och LIBOR) pfsIprocent, och en rimlig forandring av denna
kreditspread skulle inte paverka det verkligedeimed tanke pa aterképsmojligheten.

Kanslighetsanalys for finansiella instrument i niva 3

Effekten av rimliga
alternativa antaganden

31 dec 2013, mn euro Redovisat varde Positiva Negativa
Tillgangar

Réantebarande vardepapper 478 25 -25
- varav Life 104 4 -4

Aktier och andelar 3841 381 -381
- varav Life 2842 300 -300
Derivatinstrument (netto) 37 25 -31
Ovriga skulder 1 0 0

Den metod som anvénds for att berékna kanslighetenitesRrsredovisningen for 2012, not K42 "Tillgangar e&hlder till verkligt
varde".

Uppskjutna dag 1-resultat

Mn euro Derivatinstrument (netto)
Ingdende balans 1 jan 2013 24
Uppskjutna resultat frin nya transaktioner 26
Redovisat i resultatrakningen under aret -12
Utgaende balans 31 dec 2013 38

Transaktionspriset for finansiella instrument dverensstamuigsa fall inte med verkligt varde vid forsta redovisningstiéi&(enligt
anvand varderingsmodell). Skalet ar huvudsakligen attakéiosspriset inte har kunnat faststallas pa en aktiv merkrsidana fall
anvands varderingsmodeller for att bestdémma forsaljnings§esit price), och om betydande icke-observerbara pdramanvands
hanférs sddana instrument till nivd 3 och eventuella dagditat skjuts upp. Om forsaljningspriset ar tillgangligt paktiv marknad for
samma instrument anvands detta pris. Ytterligare informaitiois f arsredovisningen for 2012, not K1 "Redovisningsjpart.
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Not 11 Finansiella instrument som kvittats i balasrakningen eller omfattas av nettningsavtal

Redovisad
finansiella Belopp som inte kvittats men som omfattas
skulder. av ramavtal for nettning eller liknande avtal
Redovisad  prutto, son Netto-
finansiella kvittats i redovisa Erhaline Erhaline
tillgdngar, balans-vérde i balans-  Finansiell:  finansielle kontant-  Netto-
31 dec 2013, mn euro brutto rakningen  rakningefi instrument  sékerhete sékerheter  belopp
Tillgangar
Derivatinstrument 128 855 -58 132 70 723 -56 104 -1 573 8879
Omvanda aterkopsavtal 45 704 - 45 704 -24 267 -21 053 - 4 38
Avtal om inl&ning av vardepapper 4 397 - 4 397 - -4 397 - 0
Summa 178 956 -58 132 120 824 -80 371 -25 451 -5 739 9263
Redovisad:
finansiella
tillgangar Belopp som inte kvittats men som omfattas
Redovisad  prutto, son Netto- av ramavtal for nettning eller liknande avtal
finansiella kvittats i redovisa Lamnade Lamnade
skuldef, balans-vérde i balans-  Finansiell: finansiellz kontant- Netto-
31 dec 2013, mn euro brutto rakningen  rakningefi instrument  sékerheter  sékerheter  belopp
Skulder
Derivatinstrument 122 388 -58 132 64 256 -56 104 - -4 586 3 566
Aterkopsavtal 49 744 - 49 744 -24 267 -21821 - 3656
Avtal om utldning av vardepapper 3063 - 3063 - -3 063 - 0
Summa 175 195 -58 132 117 063 -80 371 -24 884 -4 586 7222
TAlla belopp har varderats till verkligt varde.
20Omvanda aterkopsavtal och avtal om inléning av vardepappebharisrakningen klassificerats s"Utlaning till centralbank¢", "Utl&ning till
kreditinstitut" eller "Utl&ning till allmanheten". Adepsavtal och avtal om utléning av vardepapper har i ballmisigen klassificerats som
"Skulder till kreditinstitut" eller "In- och upplang fran allménheten".
Redovisad
finansiella Belopp som inte kvittats men som omfattas
skulder. av ramavtal for nettning eller liknande avtal
Redovisad  prutto, son Netto-
finansiella kvittats i redovisa Erhaline Erhallne
tillgéngar, balans-vérde i balans-  Finansielle  finansielle kontant-  Netto-
31 dec 2012, mn euro brutto rakningen  rakningefi instrument  sdkerhete sékerheter  belopp
Tillgdngar
Derivatinstrument 193 979 -76 707 117 272 -99 005 - $88 11379
Omvanda aterkopsavtal 33309 - 33309 -15 288 -17 797 - 4 22
Avtal om inlaning av vardepapper 5 558 - 5 558 - -5 558 - 0
Summa 232 846 -76 707 156 139 -114 293 -23 355 -6888 (OBL6
Redovisad:
finansiella Belopp som inte kvittats men som omfattas
tillgangar av ramavtal for nettning eller liknande avtal
Redovisad  prutto, son Netto-
finansiells kvittats i redovisa Lamnade Lamnade
skuldef, balans-vérde i balans-  Finansiell:  finansiellz kontant- Netto-
31 dec 2012, mn euro brutto rakningen  rakningefi instrument  sékerheter  sékerheter  belopp
Skulder
Derivatinstrument 188 014 -76 707 111 307 -99 005 - 933 4963
Aterkopsavtal 34514 - 34 514 -15 288 -19 141 - 85
Avtal om utldning av vardepapper 4416 - 4416 - -4 416 - 0
Summa 226 944 -76 707 150 237 -114 293 -23 557 -7 339 & 04

*Alla belopp har varderats till verkligt varde.

20Omvanda aterkopsavtal och avtal om inléning av vardepappebharisrakningen klassificerats s"Utlaning till centralbank¢", "Utl&ning till
kreditinstitut" eller "Utl&ning till allmanheten”. Atedpsavtal och avtal om utl&ning av vardepapper har i balemisigen klassificerats som
"Skulder till kreditinstitut” eller "In- och upplang fran allménheten".

Rattsligt bindande ramavtal om nettning eller liknande avtal

Finansiella instrument bruttoredovisas i balansréden med det innebdr inte att dessa instrumeatantfattas av ramavtal for nettni
eller liknande avtal. Normalt omfattas finansiétlatrument (derivat, repor och vardepapperslanpeavtal fér nettning, och Nordea
skulle darmed tilldtas anvanda nettning bade ildpande verksamheten, i handelse av fallissemahng loerakningen av motpartsrisk.
Skalet till att nettoavraknade exponeringar inttorésas under tillgngar och skulder i balansrag@mberor i de flesta fall pa att
nettoavrakning endast anvands i begréansad utsirégkn
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Not 12 Derivatinstrument

Verkligt varde 31 dec 2013 31 dec 2012

Mn euro Tillgdngar ~ Skulder Tillgdngar  Skulder
Derivatinstrument for trading

Rénterelaterade 56 657 51 402 102 558 97 014
Aktierelaterade 707 801 623 568
Valutarelaterade 10124 10 862 11 300 14 450
Kreditrelaterade 1337 1361 637 655
Réavarurelaterade kontrakt 144 113 528 487
Ovriga 34 27 60 28
Summa 69 003 64 566 115706 113 202
Derivatinstrument fér sakring

Rénterelaterade 1573 588 2281 594
Valutarelaterade 416 770 802 407
Summa 1989 1358 3083 1001
Samtliga derivatinstrument, verkligt varde

Ranterelaterade 58 230 51 990 104 839 97 608
Aktierelaterade 707 801 623 568
Valutarelaterade 10 540 11632 12 102 14 857
Kreditrelaterade 1337 1361 637 655
Réavarurelaterade kontrakt 144 113 528 487
Ovriga 34 27 60 28
Summa 70 992 65924 118789 114 203
Nominellt varde 31 dec 31 dec
Mn euro 2013 2012
Derivatinstrument for trading

Rénterelaterade 5717 491 5622598
Aktierelaterade 22 303 17 811
Valutarelaterade 855 316 910 396
Kreditrelaterade 60 888 47 052
Réavarurelaterade kontrakt 3925 7 817
Ovriga 2 378 2 583
Summa 6 662 301 6 608 257
Derivatinstrument for sékring

Ranterelaterade 97 594 59 858
Valutarelaterade 18 563 8 871
Summa 116 157 68 729
Samtliga derivatinstrument, nominellt varde

Rénterelaterade 5815085 5682456
Aktierelaterade 22 303 17 811
Valutarelaterade 873 879 919 267
Kreditrelaterade 60 888 47 052
Réavarurelaterade kontrakt 3925 7 817
Ovriga 2 378 2 583
Summa 6 778 458 6676 986
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Not 13 Kapitaltackning

Kapitalbastalen per 2012 &r inte omraknade pa gawrithplementeringen av IAS 19 Ersattningar tilstétida.

Kapitalbas®
31 dec 31 dec
Mn euro 2013 2012
Karnprimarkapital 23112 21961
Primért kapital 24 444 23953
Total kapital bas 28 040 27274
1Ytterligare information rérande kapitalbasens komgrtter finns i IRs fact book som finns tillgangti§ www.nordea.com/IR.
Kapitalkrav
31 dec 31 dec 31 dec 31dec
2013 2013 2012 2012
Kapital- Riskvag ~ Kapital- Riskvag
Mn euro krav belopp krav belopp
Kreditrisk 10376 129705 11627 145340
IRK 8965 112061 9764 122050
- av vilket féretag 6787 84 844 7244 90 561
- av vilket institut 468 5848 671 8384
- av vilket hushall 1588 19 848 1737 21710
- av vilket dvrigt 122 1521 112 1395
Schablonmetoden 1411 17 644 1863 23290
- av vilket stat 34 428 34 426
- av vilket hushall 862 10776 860 10752
- av vilket dvrigt 515 6440 969 12112
Marknadsrisk 700 8753 506 6323
- av vilket handelslager, interna modeller 410 5131 312 3897
- av vilket handelslager, standardiserade modeller 186 2321 138 1727
- av vilket bankbok, standardiserade modeller 104 1301 56 699
Operativ risk 1344 16 796 1298 16 229
Standardmetoden 1344 16 796 1298 16 229
Deltotal 12420 155254 13431 167892
Justering for Gvergangsregler
Tillkommande kapitalkrav enligt Gvergangsregler 4318 53 969 3731 46 631
Totalt 16738 209 223 17162 214523
Kapitalkvoter, enligt CRD Ill/Basel 2 inklusive 6vergangsrelger (for kvoter exklusive 6vergangsreglerse sidor 3 och 9)
31 dec 31 dec
2013 2012
Karnprimarkapitalrelation, inkl vinst % 11,0 10,2
Priméarkapitalrelation, inkl vinst % 11,7 11,2
Kapitaltdckningsgrad, inkl vinst % 13,4 12,7

Analys av kapitalkrav

Kapital-

Genomsnittlic krav

Exponeringsklass, 31 dec 2013 riskvikt (%) (mn euro)
Foretag 51 6787
Institut 14 468
Hushall IRK 12 1588
Stat 1 34
Owrigt 67 1499
Totalt kreditrisk 10 376
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Not 14 Awvvecklad verksamhet och avyttringsgruppesom innehas for forsaljning

Kv 4 Kv 4 Jan-dec Jan-dec
Mn euro 2013 2012 2013 2012
Réantenetto 37 47 154 189
Avgifts- och provisionsnetto 12 10 38 36
Ovriga rérelseintékter 4 2 7 13
Summa rérelseintakter 53 59 199 238
Rorelsekostnader -28 -32 -118 -122
Kreditforluster -7 -3 -26 -38
Rorelseresultat 18 24 55 78
Skatt -5 -1 -13 -21
Periodens resultat fran avvecklad verksamhet 13 23 42 57
Periodens resultat, efter vardering till verkligirde - - 1 -
Transaktions- och transfereringskostnader (inid#tiningskostnadet) - - -34 -
Periodens resultat fran avvecklad verksamhet eftevardering till
verkligt varde och forsaljningskostnader 13 23 9 57
"Med avdrag for skatt pd 9 mn euro.
Vinst per aktie frdn avvecklad verksamhet, euro 0,00 0,00 0,00 0,01
Vinst per aktie frAn avvecklad verksamhet, eftepétining, euro 0,00 0,00 0,00 0,01

Balansrakning - sammandrad

31 dec
Mn euro 2013
Tillgangar
Utl&ning till allmanheten 6144
Rantebérande vardepapper 1534
Aktier och andelar 385
Ovriga tillgdngar 832
Summa tillgdngar som innehas for forsaljning 8 895
Skulder
Skulder till kreditinstitut 78
In- och upplaning fran allmanheten 3384
Skulder till férsékringstagare 625
Ovriga skulder 111
Summa skulder som innehas for forsaljning 4198

! Innefattar de externa tillgdngar och skulder sonehas for férsaljnir. Den externa finansiering

av den polska verksamheten som kvarstar eftesakdionen har inte medréknats.

Avvecklad verksamhet och tillgadngar/skulder soneimas for forsaljning avser Nordeas tidigare medttetzeslut att avveckla sin polska

bank-, finans- och livférsakringsverksamhet, inklesNordea Bank Polska S.A., Nordea Finance PdiskRaoch Nordea Polska

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A., till PKO B#&wlski. Affaren vantas slutforas inom de narnmsémaderna och forutsatter
godkannande frdn myndigheterna. Avvecklingsgrupeeovisas inte i not 2 “Segmentrapportering” efierslen inte ingar i
rapporteringen till den hégste verkstéllande befttiaren. Huvuddelen av verksamheten redovisadigarte i segmentet Retail Banking
Poland & Baltic countries. Information om den awlade verksamhetens inverkan pa 6vrigt totalresfittas i Rapport dver

totalresultat.
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Not 15 Risker och osékerhet

Nordeas intéktsbas avspeglar koncernens verksamdween stor och diversifierad kundbas
bestaende av privatpersoner, foretag och finansingerksamma inom olika geografiska omraden
och branscher.

Kreditrisk &r den mest betydande riskexponeringembrdea. Koncernen &r ocksa utsatt for andra
risker sasom marknadsrisk, likviditetsrisk, operaisk och livforsakringsrisk. Mer information om
riskfordelningen finns i arsredovisningen.

Finanskrisen och den forsamrade makroekonomiskat&inen har inte haft nagon betydande effekt
pa Nordeas finansiella stallning. Konjunkturutvéegen ar emellertid fortsatt osaker.

Ingen av dessa exponeringar och risker bedéms meedé&ion vasentlig negativ effekt pa koncernen
eller dess finansiella stallning pa medellang sikt.

Inom ramen for den normala affarsverksamheten dcdimen féremal for krav i civilrattsliga stamningah tvister,
varav de flesta ror forhallandevis sma belopp. Masdbedomning &r att dessa tvister inte kommenexdfora ndgon
vasentlig negativ effekt pa koncernen eller desariella stallning under de narmaste sex manaderna
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Definitioner och begrepp

Avkastning pa eget kapital
Arets resultat exklusive minoritetsintressen i pritcav genomsnittligt eget kapital under aret.riayasnittligt
eget kapital ingar arets resultat och ej utbettdelning. Minoritetsintressen ingar ej.

Totalavkastning (TSR)
Totalavkastning matt som vardetillvaxt i ett aktigéhav under aret, under antagande om att utdeiming
aterinvesteras i nya aktier vid utbetalningstidgank

Riskjusterat resultat
Riskjusterat resultat definieras som intakter miriuelsekostnader, férvantade kreditférluster och
schablonskatt. Storre engangsposter ingar interisigusterade resultatet.

Primarkapital

Den del av kapitalbasen som innefattar konsolidegat kapital exklusive investeringar i férsakringisg,
foreslagen utdelning, uppskjutna skattefordringamateriella tillgangar i bankverksamheten ochtealfav
avdraget avseende forvantat "underskott”, detsétia den negativa skillnaden mellan férvantade
kreditforluster och gjorda reserveringar. Med yilsmyndighets godkannande omfattar primarkapitahav
kvalificerade former av forlagslan (priméarkapitidtott och hybridkapitallan). Karnprimarkapitakyits av
primarkapital exklusive hybridkapitallan.

Primarkapitalrelation
Priméarkapital i procent av riskvagda tillgangar rifgrimarkapitalrelationen berdaknas som karnprimgitkai
procent av riskvagda tillgangar.

Kreditforluster pa arsbasis
Kreditforluster, netto (pa arsbasis) dividerade mtghende balans per kvartal for Utlaning till a@imheten
(utlaning).

Andel osakra lanefordringar, brutto
Individuellt varderade oséakra lanefordringar féeearver dividerade med totala lanefordringar féserver.

Andel osakra lanefordringar, netto
Individuellt varderade osakra lanefordringar efeserver dividerade med totala lanefordringar féserver.

Total reserveringsgrad
Totala reserver dividerade med totala lanefordririgie reserver.

Reserver i relation till osakra lanefordringar
Reserver for individuellt varderade osakra lanefaghr dividerade med individuellt varderade oséakra
lanefordringar fore reserver.

Reserver i relation till osakra lanefordringar
(reserveringskvot)
Totala reserver dividerade med totala osakra ladefmar fore reserver.

Oreglerade lanefordringar som inte ar osakra
Forfallna lanefordringar som inte ar osakra medsiiérill framtida kassafloden (ingar i Lanefordramgom
inte &r osékra).

Forvantade kreditforluster

Forvantade kreditforluster avspeglar normalisefadastnivaer éver en konjunkturcykel bade pa pijrifva
och for enskilda kreditengagemang.
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Economic capital

Economic capital (EC) ar Nordeas interna matt g&apital som kravs for att med viss sannolikhek#
ovantade forluster i verksamheten. EC berdknasawedcerade interna modeller for att ge ett konggkve
matt avseende kredit- och marknadsrisk, operatky dffarsrisk och livforsakringsrisk inom Nordesdika
affarsomraden. Nar alla risker i koncernen aggeesjappstar diversifieringseffekter, till foljd akilfnader i
verksamheternas risk samt att det ar osannolikivéttade forluster uppstar samtidigt.

RAROCAR
RAROCAR (risk-adjusted return on capital at risk)rocent, utgdrs av det riskjusterade resultatet i
forhallande till economic capital.

For lista 6ver ytterligare definitioner och begrepe arsredovisningen.
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Nordea Bank AB (publ)

Redovisningsprinciper

De finansiella rapporterna fér moderbolaget, Norigaak AB
(publ), upprattas i enlighet med Lag (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepapperagaich
IFRS, med de tillagg och undantag som féljer av
rekommendation RFR 2 "Redovisning for juridiska peestn
utfardad av Radet for finansiell rapportering, och
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:25, tikdyg i
FFFS 2009:11, 2011:54 och 2013:2). Enligt RFR 2 ska
moderbolaget tillampa alla standarder och tolknirsgen
utfardats av IASB och IFRS IC i den méan detta &r igidjl
inom ramen for svensk redovisningslagstiftning, dahvid
beakta den néara kopplingen mellan finansiell rafguiorg och
beskattning. Rekommendationen faststaller undargag o
tillagg till IFRS.

Upplysningarna i denna delarsrapport foljer kragén
delarsrapporter i Lag (1995:1559) om arsredovisiing
kreditinstitut och vardepappersbolag samt Finapsikisonens
foreskrifter (FFFS 2008:25, med tillagg i FFFS 2009
2011:54 och 2013:2). Mer information aterfinns hkernens
delarsrapport.
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Forandrade redovisningsprinciper och

forandrad presentation

| allt vasentligt ar redovisningsprinciperna,
berakningsgrunderna och presentationen oférand@iaafért
med arsredovisningen 2012.

Den nya standarden IFRS 13 "Vardering till verkiigtde”
och omarbetningen av IAS 32 "Finansiella instrument
Klassificering” och IFRS 7 "Finansiella instrument:
Upplysningar” har omarbetats vad géller kvittning a
finansiella tillgangar och finansiella skulder it tillampas
under forsta kvartalet 2013, men fick ingen betyttan
inverkan pa Nordeas redovisning. Mer informationmoya
och omarbetade standarder aterfinns i not 1 foc&oren.

Kommande andringar i IFRS som inte annu tillampas av
moderbolaget beskrivs i avsnittet "Inverkan pa
kapitaltédckningen till féljd av nya eller omarbe¢aléFRS-
standarder” i not 1 for koncernen. Applicerbardsstser i
detta avsnitt ar ocksa relevanta for moderbolaget.

Tillgangar som innehas for forsaljning

Som namns i not 1 och not 14 for koncernen har dmsdlt
sin polska verksamhet. Tillgangar som innehasdisdijning
i Nordea Bank AB uppgick till 809 mn euro vid utgangev
fiarde kvartalet, men dessa har inte omklassifisara
balansrékningen.



Resultatrakning

Kv 4 Kv 4 Jan-dec Jan-dec

Mn euro 2013 2012 2013 2012
Rorelseintakter
Ranteintakter 500 583 2140 2 656
Rantekostnader -357 -418 -1 499 -1932
Réantenetto 143 165 641 724
Avgifts- och provisionsintakter 344 241 1259 853
Auvgifts- och provisionskostnader -67 -51 -250 -230
Avgifts- och provisionsnetto 277 190 1009 623
Nettoresultat av poster till verkligt varde 54 37 131 189
Utdelningar 1527 3271 1827 3554
Ovriga rorelseintakter 198 177 674 501
Summa rorelseintakter 2199 3840 4 282 5591
Rorelsekostnade
Allméanna administrationskostnader:

Personalkostnader -245 -214 -982 -938

Ovriga kostnader -303 -269 -1018 -842
Av- och nedskrivningar av materiella och immatdaigillgangar -35 -32 -109 -105
Summa rorelsekostnader -583 -515 -2 109 -1885
Resultat fore kreditforluster 1616 3325 2173 3706
Kreditforluster, netto -68 -5 -124 -19
Nedskrivning av vardepapper som innehas som fielagillgdngar -4 -15 -4 -15
Rorelseresultat 1544 3305 2 045 3672
Bokslutsdispositioner 102 -103 102 -103
Skatt -134 -66 -192 -95
Periodens resultat 1512 3136 1955 3474
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Nordea Bank AB (publ)
Balansrakning

31 dec 31 dec
Mn euro 2013 2012
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 45 180
Statsskuldforbindelser 4953 5092
Utlaning till kreditinstitut 80917 68 006
Utlaning till allmanheten 34 155 36 214
Réantebarande vardepapper 11128 11594
Pantsatta finansiella instrument 737 104
Aktier och andelar 5351 4742
Derivatinstrument 4219 5852
Forandringar av verkligt varde for rantesékradegrassakringsportfoljer -11 -1157
Aktier i koncernforetag 17 723 17 659
Aktier i intresseféretag 7 8
Immateriella tillgangar 729 670
Materiella tillgangar 118 121
Uppskjutna skattefordringar 28 19
Skattefordringar 0 41
Ovriga tillgangar 2533 1713
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1291 1272
Summa tillgangar 163 923 152 130
Skulder
Skulder till kreditinstitut 17 500 19 342
In- och uppléning fran allmanheten 47 531 50 263
Emitterade vardepapper 62 961 48 285
Derivatinstrument 3627 4166
Forandringar av verkligt varde for rantesékradegrassakringsportfoljer 715 16
Skatteskulder 11 3
Ovriga skulder 4173 1635
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1150 1468
Uppskjutna skatteskulder 10 8
Avsattningar 184 148
Pensionsforpliktelser 166 182
Efterstallda skulder 5971 7131
Summa skulder 143 999 132 647
Obeskattade reserver 3 108
Eget kapital
Aktiekapital 4 050 4 050
Overkursfond 1080 1080
Ovriga reserver -2 12
Balanserade vinstmedel 14 793 14 233
Summa eget kapital 19 921 19 375
Summa skulder och eget kapital 163 923 152 130
For egna skulder stéllda sakerheter 2454 4230
Ovriga stéllda sakerheter 7033 6 225
Ansvarsforbindelser 70 385 86 292
Kreditlsften® 26713 26270

! Inklusive outnyttjad del av beviljad rakningskredin 12 845 mn euro (31 dec 2012: 12 952 mn euro).

29



Not 1 Kapitaltackning

Kapitalbas
31 dec 31 dec
Mn euro 2013 2012
Karnpriméarkapital 17 351 17 252
Priméart kapital 19 300 19 244
Total kapital bas 23 362 23 898
Kapitalkrav
31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
2013 2013 2012 2012
Kapital- Riskvdg  Kapital- Riskvag
Mn euro krav belopp krav belopp
Kreditrisk * 6 296 78 700 7494 93670
IRK 3428 42 854 4752 59 394
- av vilket foretag 3100 38 749 4 404 55 051
- av vilket institut 105 1318 140 1751
- av vilket hushall 180 2254 188 2 345
- av vilket Ovrigt 43 533 20 247
Schablonmetoden 2 868 35 846 2742 34 276
- av vilket hushall 101 1258 106 1327
- av vilket stat 2 26 2 21
- av vilket Ovrigt 2765 34 562 2634 32928
Marknadsrisk 128 1596 123 1539
- av vilket handelslager, interna modeller 34 429 39 484
- av vilket handelslager, standardiserade modeller 5 59 20 246
- av vilket bankbok, standardiserade modeller 89 1108 64 809
Operativ risk 250 3121 219 2739
Standardmetoden 250 3121 219 2739
Deltotal 6 674 83417 7 836 97 948
Justering for dvergangsregler
Tilkommande kapitalkrav enligt 6vergangsregler - - - -
Totalt 6 674 83 417 7 836 97 948
Kapitaltackningsgrad
31 dec 31 dec
2013 2012
Karnprimarkapitalrelation, % 20,8 17,6
Priméarkapitalrelation, % 23,1 19,6
Kapitaltackningsgrad, % 28,0 24,4

Analys av kapitalkrav

Kapital-

Genomsnittlic krav

Exponeringsklass, 31 dec 2013 riskvikt (%) (mn euro)
Foretag 58 3100
Institut 11 105
Hushall IRK 34 180
Stat 0 2
Ovrigt 34 2909
Totalt kreditrisk 6 296

*Okningen i kreditrisken per 31 dec 2012 hanfort#igarantidtagandet mellan Nordea Bank AB (pudalh Nordea Bank Finland Plc, dar Nordea Bank
AB (publ) garanterar majoriteten av exponeringaraxponeringsklassen IRK i Nordea Bank Finlard Bharantidtagandets effekt pa de riskviagda
tilgdngarna i Nordea Bank AB (publ) per den Ztember 2012 motsvarar ca 34 md euro.
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SAMMANFATTNING AV GRUNDPROSPEKTET Bilaga 2

Sammanfattningar bestar av informationskrav vilkdagors for i ett antal punkter. Punkterna ar
numrerade i avsnitt A-E (A.1-E.7).

Denna sammanfattning innehaller alla de punkter &o@vs i en sammanfattning for aktuella typer av
vardepapper och emittenter. Eftersom vissa punkterar tillampliga for denna typ av vardepappehoc
emittenter, kan det finnas luckor i punkternas renng.

Aven om det kravs att en punkt inkluderas i en samhattning for aktuella typer av vardepapper och fo
Bankerna, ar det majligt att ingen relevant infotina kan ges rérande punkten. Informationen har da
ersatts med angivelsen "Ej tillampligt”.

Sarskilt punkter i kursiv stil betecknar utrymmeéndtt fardigstélla den emissionsspecifika
sammanfattningen for en emission av Instrumentiféa en sddan emissionsspecifik sammanfattning ska
forberedas.

Ord och uttryck som definieras i avsnittet somasaflAllmanna Villkor” eller pa andra stallen i det
Grundprospekt har samma betydelse i denna samnbiiniat

AVSNITT A — INLEDNING OCH VARNINGAR

Al

Inledning:

Denna sammanfattning skall lasas som en inlednlinGrundprospektet och
varje beslut om att investera i Instrument ska bas@a en bedémning av
Grundprospektet i dess helhet. Om ett yrkande gédéanformationen i detta
Grundprospekt framfors infér domstol i en medleatdstiet Europeiska
Ekonomiska Samarbetsomradet kan karanden enlighdtonella
lagstiftningen i medlemsstaterna bli skyldig adt f&ir kostnaderna for att
Oversétta Grundprospektet innan de rattsliga féafadena inleds. Inget
civilrattsligt ansvar kommer kunna goras gallandetiBankerna i nagon
sadan medlemsstat enbart pa grund av denna samttranég inklusive alla
dversattningar av den, savida den inte ar vilsetety felaktig eller oférenlig
nar den lases tillsammans med de andra avsnittetetta Grundprospekt
eller om den inte innehaller, nar den lases tillsaams med de andra avsnitt
i detta Grundprospekt, relevant information (s sten definieras i Artikel
2.1(s) i Prospektdirektivet) for att hjalpa invaste att fatta beslut om att
investera i Instrument.

2N

A.2

Samtycke:

Bankerna samtycker till att Grundprospektet anvasasnband med ett
erbjudande avseende Instrument i enlighet mednid§avillkor:

(i) samtycket galler endast erbjudanden som krétteztt prospekt upprattas;
(i) samtycket galler endast under giltighetstid@ndetta Grundprospekt;

(iv) de enda finansiella mellanhander som far ade&@rundrospektet for
erbjudanden ar de finansiella mellanhander sommétgv Bankerna har
ingatt distributionsavtal med och som anger dedtaip hemsida ("Finansiell
Mellanhand”); och

(v) samtycket galler endast for erbjudanden i Datkpidorge Sverige eller
Finland i enlighet med vad som anges pa den akt&atlansiella
Mellanhandens hemsida;

(vi) samtycket kan for en enskild emission vararbegat av ytterligare
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forbehall som i sa fall anges i de Slutliga Villkorfér emissionen.

Néar en Finansiell Mellanhand lamnar anbud till investerare ska den
finansiella mellanhanden underratta investerare onanbudsvillkoren, i
samband med att anbudet [amnas.

AVSNITT B — EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE
B.1 | Emittenternas | Nordea Bank AB (Publ) ("NBAB”)
registrerade
firma och Nordea Bank Finland Plc ("NBF”)
handels-
beteckning:
B.2 | Emittenternas | NBAB ar ett publikt aktiebolag med organisationsmoen 516406-
sate, 0120. Satet ar i Stockholm, Sverige, pa féljandessi
bolagsform, Smalandsgatan 17, 105 71 Stockholm. Den huvudsaklig
lag under lagstiftningen som reglerar NBAB:s verksamhet &dredolagslagen
vilken och lagen om bank- och finansieringsrorelse.
emittenterna
bedriver sin NBF &r ett aktiebolag enligt den finska aktiebolagen. NBF ar
verksamhet, registrerat i handelsregistret med registreringsnanil680235-8.
och land for NBF har sitt sate i Helsingfors pa foljande adrédsksanterinkatu
registrering: 36 B, SF-00100 Helsingfors, Finland. Den huvudsgkli
lagstiftningen som reglerar NBF:s verksamhet arfaeska
aktiebolagslagen och den finska lagen om affarsirapéh andra
kreditinstitut i aktiebolagsform.
B.4b | Ké&nda Ej tillampligt. Det finns inte nagra for Bankernarida tydliga trender
trender: som paverkar Bankerna eller de marknader de vegar
B.5 | Koncern- NBAB &r moderbolag i Nordeakoncernen. Nordeakoreeerbjuder|
beskrivning: finansiella tjanster pa den nordiska marknaden iizak, Finland,
Norge och Sverige), med ytterligare verksamhete®dRyssland, dé
baltiska landerna och Luxemburg, samt filialert isgttal andra
lander. De tre storsta dotterbolagen till NordealBar Nordea Bank
Danmark A/S i Danmark, NBF i Finland och Nordea Balorge
ASA i Norge.
NBF bedriver bankverksamhet i Finland som en del av
Nordeakoncernen och dess verksamhet ar helt imgehire
Nordeakoncernens verksamhet.
B.9 | Resultat- Ej tillampligt. Bankerna gor inte nagon resultatgmos eller
prognos eller resultatuppskattning i Grundprospektet.
berakning av
férvantat
resultat:
B.10 | Eventuella Ej tillampligt. Det finns inte nagra anmarkningéar Bankerna i deras
anmarkningar | revisionsberdattelser.
i revisionsbe-
rattelsen:
B.12 | Utvald central | Tabellerna nedan visar viss utvald finansiell indation i
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finansiell
information:

sammandrag som utan vasentliga andringar har refréatoch
maste lasas tillsammans med Bankernas respektiiterade
koncern- eller arsredovisning for det ar som sld&ar 31 december
2012, samt revisorernas rapporter och kommentdaeti|l NBAB:s
ej granskad finansiell rapport for aret som slperden 31 decembe
2013 som har inkluderats i Grundprospektet gendladfjsprospekt
nr. 4 daterat 25 februari 2014 samt tillhérandeneaamt NBF:s ej
granskade finansiella rapport for sexmanaderspenisém slutar pe
den 30 juni 2013 som har inkluderats i Grundprosgegenom
Tillaggsprospekt nr. 1 daterat 6 augusti 2013 sdimbrande noter.

NBAB — utvald central finansiell information, korroen.

2013 2012 2011
(Miljoner EUR)

Resultatrékning®
Summa rorelseintékter 9891 9998 9501
Periodens resultat 3116 3126 2634
Balansrakning®
Summa tillgéngar 630 434 668 178 701131
Summa skulder 601 225 640 173 675 486
Summa eget kapital 29209 28 005 25 645
Summa skulder och eget kapital 630 434 668 178 1301
Kassaflodesanalys
Kassaflode fran den Iopande
verksamheten fore férandringar av
den I6pande verksamhetens tillgdngar
och skulder .........ccooveiiiiiinieeeni, 7 607 6 633 3103
Kassaflode fran den Iopande
verksamheten...........ccococeeeiiiiceeens 6 315 19 754 3730
Kassaflode fran
investeringsverksamheten................ 572 774 7 565
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten............... -1 927 -170 -2 509
Arets kassaflode 4960 20 358 8786
FOrandring .........coovevvveeeniiiceem s 4 960 20 358 8 786

NBF — utvald central finansiell information, konoen.

2012 2011 H1 2013 H12012

(Miljoner EUR)
Resultatrakning

Summa rorelseintakter...........ccceeeeees e 2824 2 644 1122 1499
Arets resultat..........cocceevveveeeeeeeeeeeeee, 1181 1101 418 707

Balansréakning

Summa tillgangar..... 341912 399 287 306 598 389 687
Summa skulder ........... 332 695 387 667 297 553 378 344
Summa eget kapital 9217 11 620 9 045 11 343

! Med verkan frdn och med Tillaggsprospekt dateeat 25 februari 2014 s& har utvald finansiell infation for

NBAB inkluderats for aret som slutar per den 3letieloer 2013Med verkan fran och med Tillaggsprospekt nr. 1
daterat den 6 augusti 2013 s& har utvald finanisiglimation fér NBF inkluderats for de sex manasem slutar per
den 30 juni 2013 tillsammans med jamforbar infoiiorafran samma period for det foregaende finarsi@iet. Med
verkan fran och med Tillaggsprospekt daterat dandisti 2013 s har vissa siffror for respektiveABBch NBF for
2012 omraknats. Med verkan fran och med Tillaggspekt daterat den 25 februari 2014 sa har visBarsdimraknats.
2 De jamférbara siffrorna fér 2012 (men inte for 2Dhar omréknats for tidigare perioder som en féticden polska

verksamheten har avvecklats.

% De jamforbara siffrorna fér 2012 och 2011 har dimeis p& grund av andringar till IAS 19 och obligagr med

framtida start.
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Summa skulder och eget kapital............ 341912 399 287 306598 389 687

Kassaflodesanalys

Kassaflode fran den lopande
verksamheten fore férandring av den
I6pande verksamhetens tillgdngar och

SKUIDET ... -441 674 1023 -760
Kassaflode fran den Iopande

verksamheten.........cccccoveeviiiieecceenene 18 720 469 -164 4536
Kassaflode fran

investeringsverksamheten..................... 333 3180 -2 312
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten.................... -3 526 -692 -678 -947

Arets kassaflode............ ... 15527 2 957 -844 3901
FOrandring .......ccoeoeveeeveee e cmmeeee e 15 527 2 957 -844 3901

Inga vasentligt negativa forandringar vad galle B eller NBF:s
framtidsutsikter har intréffat sedan den den 3aber 2012, vilket ar
datumet for deras respektive senaste publicersidierade
arsredovisning.

Inga vasentliga forandringar vad géller NBF:s fisiaha stallning
eller stallning p& marknaden har intraffat sedam3@juni 2013,
vilket ar datumet for NBF:s ej granskade finanaieipport for
sexmanadersperioden som slutar per den 30 juni. 2043
vasentliga forandringar vad galler NBAB:s finansiedtallning eller
stallning pa marknaden har intraffat sedan denegkmhber 2013,
vilket ar datumet for NBAB:s ej granskade finansiehpport for aref
som slutar per den 31 deceember 2013

B.13 | Nyligen
intraffade
handelser:

Ej tillampligt for ndgon av Bankerna. Det har intgigen
forekommit nagra sarskilda handelser for nagon avkBrna som
vasentligen paverkar bedémningen av Bankernass®kedan
publiceringen av Bankernas reviderade arsredovgsidinaret som
avslutades den 31 december 2012.

B.14 | Koncern-
beroende:

Ej tillampligt. Vare sig NBAB eller NBF ar beroendeg andra
enheter inom Nordeakoncernen.

B.15 | Emittenternas
huvudsakliga
verksamhet:

NBAB utfor bankverksamhet i Sverige inom ramenNardea-
koncernens affarsorganisation. NBAB utvecklar o@rknadsfor
finsansiella produkter och tjanster till privatkemgféretagskunder
och den offentliga sektorn.

NBF bedriver bankverksamhet i Finland som en del av
Nordeakoncernen och dess verksamhet ar helt imgebire
Nordeakoncernens verksamhet.

Nordeakoncernens organisationsstruktur ar byggaykre
huvudsakliga affarsomraden: "Retail Banking”, "Wesdhle
Banking” och "Wealth Management”. UtGver dessaraffinraden
innehdller Nordeakoncernens organisation affarseni@roup

* Med verkan fr&n och med Tillaggsprospekt datebafePruari 2014 sd har datum for betydande foragday

NBAB:s handels- eller finansiella position uppdaterfran den 30 september 2013 till den 31 dece®biES, som ar
datumet for NBAB:s senaste ej granskade finansieftamation. Med verkan fran och med Tillaggsp@spdaterat 6
augusti 2013 sa har datum for betydande forandnngBF:s handels- eller finansiella position upedas fran den 31

december 2012 till den 30 juni 2013, som &r datuiitelBF:s senaste ej granskade finansiella infdiona
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Operations and Other Lines of Business, tillsamnmaed Group
Corporate Centre och Group Risk Management sore andra
centrala delarna av Nordeakoncernens organisation.

Nordeakoncernen ar en universell bank och erbjddened ett
omfattande sortiment av bank- och finansproduldertgjanster till
hushall och foretagskunder, inklusive finansinstiNordea-
koncernens produkter och tjanster bestar av ett $wetiment av
banktjanster for hushallen, t.ex. bolan och konstae, kredit- och
bankkort och ett stort antal olika sparformer,digakringar och
pensionsprodukter. Dessutom har Nordeakoncerndmedtt
sortiment av banktjanster for foretag, inklusivieflan,
kontanthantering, betalnings- och kontotjanster,
riskhanteringsprodukter och radgivningstjanstenjgkoch
kapitalrelaterade produkter for likviditet och kimpdnskaffning samt
foretagsfinansiering, hanteringstjanster for insitinella tillgangar
och livforsakrings- och pensionsprodukter for fagetNordea-
koncernen distribuerar dven allmanna forsakringdykter. Nordea-
koncernen har ocksa det storsta distributionsniétdor kunder pa
den nordiska marknaden, med cirka 1 000 filialkoKitiklusive
cirka 210 filialkontor i Polen, Ryssland och detisii staterna),
telefonsupportcentraler i alla de nordiska landerctaen mycket
konkurrenskraftig internetbank. Nordeakoncernendinl9 lander
runt om i varlden.

B.16 | Personer med | Ej tillampligt. Savitt NBAB kanner till &r inte Ndeakoncernen
direkt eller direkt eller indirekt agd eller kontrollerad av wégenstaka person
indirekt eller grupp av personer som agerar tillsammans. &iBsit helagt
agande/ dotterbolag till NBAB.
kontroll:

AVSNITT C — VARDEPAPPER
C.1 | Beskrivning av | Emission i serier:Instrumenten utfardas i serier (var och en

vardepapprens
typ och klass:

benamnd som en "Serie”) och Instrumenten i varfee3®mmer att
fa identiska villkor (utom pris, utgivningsdatumhoGintestartdatum,
som kan men inte behéver vara identiska) vad gédierta, valorer,
rénta, forfallodag eller annat. Ytterligare tranche Instrument (var
och en benamnd som en "Tranch”) kan emitteras sodekav en
befintlig Serie.

Serienumret for Instrumenten &r [ ]. [Tranchnuméet] ].]

Form och clearing Instrumenten ges ut i dematerialiserad form o
registreras for clearing hos Euroclear Sweden AEEsroclear
Sweden”), Euroclear Finland Ab ("Euroclear Finlapd/P
Securities A/S ("VP") eller Verdipapirsentralen AGA/PS”), sdsom
narmare anges i Slutliga Villkor.

ISIN-nummer: Avseende varje Tranch av Instrument kommer
relevanta ISIN-nummer att anges i de tillampligati&ja Villkoren.

Instrumenten kommer att clearas via [ ]. Instrunegnhbar tilldelats

ch
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foljande ISIN: [].

C.2 | Valuta: Valutan for Instrumenten ar danska kronor, euroskekronor,
svenska kronor eller annan valuta, sdsom narmaesarie
tilampliga Slutliga Villkoren.

Valutan for Instrumenten ar [ ].

C.5 | Eventuella Ej tillAmpligt — Instrumentens villkor inskrankeatte innehavarnas
inskrankning- | ratt att fritt Overlata dessa. Forsaljning av lastent kan dock i vissg
ar i ratten till lander vara begransad av lag varfor innehavarr@ramdprospektet
Overlatelse: eller Instrument maste informera sig om och iakéidana

restriktioner.

C.8 | Rattigheter Status:Instrument utgor icke-sékerstallda och icke-eftdica
kopplade till forpliktelser for respektive Bank och rangordpasi passuutan
vardepapperen | nagon preferens mellan sig sjalva och mpest passugentemot alla
inklusive ovriga av Bankens nuvarande och framtida utestdiekde

rangordning
och
begransningar
av sadana
rattigheter:

sakerstallda och icke-efterstallda forpliktelser.

Pris: Priset for varje Tranch av Instrument som skaugesder
Grundprospektet kommer att faststéllas av den aak@vBanken vid
tidpunkten for emissionen av Instrumentet, i erdigimed radande
marknadsforhallanden.

Prisetfor Instrumenten arfe].

Avkastning: Avkastningen pa varje Tranch av Instrument komate
beraknas pa grundval av det relevanta priset péetiatanta
utgivningsdatumet. Det &r inte en indikation onmftida avkastning.

Atagande att inte stélla sakerhénegative pledge Bankerna ger
ingetnegative pledg@tagande, vilket innebar att Bankerna ar fria
stalla sakerhet eller pantsatta tillgangar till r@nolorgenarer.

Uppséagningsgrunderl de Allmanna Villkoren féreskrivs inga
uppsagningsgrunder for fordringshavare. Bankernabek ratt att
sdga upp instrument i fortid enligt vad som framaaAlimanna
Villkor.

Beskattning Alla betalningar med h&nsyn till Instrumenten koen
goras utan kallskatt eller avdrag for skatt sainde detta fordras av
svensk, norsk, dansk eller finsk lag, foreskriéikber andra regler,
eller beslut fran finska, norska, danska eller skarmyndigheter. |
handelse av att ndgon av Bankerna maste gora afdratier
undanhallande av finsk, norsk, dansk eller svekak §r nagon
investerare som inte omfattas av beskattning ii§@eNorge,
Danmark eller Finland kommer den relevanta Bankebedala ett
tillaggsbelopp for att sékerstalla att de relevamtghavarna av
Instrument, vid forfallodagen, kommer erhalla ettabelopp som &f
lika med det belopp som innehavarna skulle ha kirbéi det inte
vore for de avdragna eller undanhallna beloppemntdin i enlighet
med vissa undantag.

Enligt svenska skatteregler medfér en forsaljninifisen eller annar
avyttring av Instrumenten beskattning enligt kdpitestreglerna.
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Generellt galler att privatpersoner och dodsboikéaitess for
kapitalvinster i inkomstslaget kapital med en gidtikomstskatt om
30 procent medan aktiebolag beskattas i inkomstslag
naringsverksamhet med 22 procent skatt.

| Danmark beskattas vinst och forlust pa Instrumemtormalt som
kapitalinkomst med en marginalskattesats om 45%b6gmnt (2012)
vilken sanks till 43,5 procent ar 2013 och 42 pro@e 2014 och
framat. Aktiebolag i Danmark som realiserar virkgreforlust i
Instrumenten beskattas for rorelseinkomst med attegats om 25
procent (2013).

| Finland beskattas Instrument som inte ansestibra
naringsverksamhet och som innehas av fysiska persoigt
reglerna for kapitalinkomstbeskattning. Skattesafée
kapitalinkomster ar 30 procent (2013). Skattesatsseende den de
av kapitalinkomsten som Gverstiger 50 000 eurd®?&o3per ar
(2031). For aktiebolag beskattas nettoinkomster emeskattesats or
24,5 procent (2013) (sanks till 20 % fran den LiaN2014).

I Norge medfor en férséljning, inlésen eller aviyity av Instrument
en beskattning enligt kapitalvinstreglerna. Foidiga personer ar
skattesatsen 28 procent (2013). For juridiska pensoppgar
skattesatsen till 28 procent (2013) med undantagi$8a norska
juridiska personer. | Norge finns dven en formogasskatt.

Lagstiftning: Instrumenten och alla icke-avtalsenliga forplikeels
som uppstar ur eller i samband med Instrumentes atyantingen
finsk lagstiftning, svensk lagstiftning, dansk Iafgsing eller norsk
lagstiftning, férutom att (i) registreringen av insnent i VP styrs av
dansk lagstiftning, (ii) registreringen av InstrurheVPS styrs av
norsk lagstiftning, (iii) registreringen av Instrent i Euroclear
Sweden styrs av svensk lagstiftning, och (iv) regisngen av
Instrument i Euroclear Finland styrs av finsk l&tyshg.

Instrument styrs av [finsk lagstiftning / danskdafining / svensk
lagstiftning / norsk lagstiftning].

C.11 | Upptagande Instrument som emitteras kan komma att noteras fiandel pa
till handel pa NASDAQ OMX Stockholm, NASDAQ OMX Helsinki, NASDAQ
en reglerad OMX Copenhagen, Oslo Bgrs, Nordic Growth Market NGMB —
marknad: NDX (Nordic Derivatives Exchange) eller annan regésl marknad
eller bors.
[Anstkan kommer gdras for Instrumenten for att godknas for
notering pa [ ] och for handel pa [ ] med verkandn [ ].]
C.15 | Beskrivning av | Instrument och underliggande tillgang: Instrumenteéar

hur
investeringens
varde paverkas
av de
underliggande
instrumenten:

vardepapper i form av warranter eller certifikat ifistrument”) som
utgivits av respektive Bank under detta Grundprokpe den valor
och med de villkor som framgér av Allmanna Villkarch relevanta
Slutliga Villkor. Slutliga Villkor innehaller bl.a. uppgift om
underliggande tillgang. Vardet pa Instrumenten konenatt
bestdmmas med referens till vardet av det undesiigde och den
eller de vardeutvecklingsstrukturer som ar tillamg(a) for
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Instrumenten.

Warrant: En warrant ar ett finansiellt instrumentem ger
investeraren en exponering mot en viss underliggandigang, t.ex.
ett vardepapper eller ett index. Warranter kan oékges ut som
turbowarranter, marknadswarranter eller MINI Future som
beskrivs narmare nedan.

Konstruktionen av warranter gor att prisutvecklingd den
underliggande tillgdngen paverkar vardet pa warramha och kan
leda till storre vinst eller forlust pa invester&apital &n om
placeringen hade gjorts direkt i den underliggantibgangen.

Hur slutlikviden beréaknas for warrant framgar av Ananna
Villkor och respektive Slutliga Villkor for varje arrantserie.
Generellt galler dock foljande:

(i) Warrantens varde pa slutdagen bestams for kopnaater av hur
mycket den underliggande tillgdngens kurs Gverstigearrantens
l6senkurs. En investerare som koper kbpwarranteekplerar i en
uppgang i varde av den underliggande tillgangen.

(il) Warrantens varde pa slutdagen bestams for séljranter av
hur mycket den underliggande tillgangens kurs undéger
warrantens l6senkurs. En investerare som koper waljranter
spekulerar i en nedgang i varde av den underliggartilgangen.

Om underliggande tillgang blir vardelts (exempelgsnom att det
bolag som ger ut underliggande aktie gar i konkuyrsjler om den
inte har en tillrackligt gynnsam vardeutveckling ¢gsn kan vara
positiv eller negativ), blir warranten vardelds oaen som
investerat i warranten forlorar hela det investeradkapitalet.

Turbowarranter &r warranter men har darutéver avean s.k.
barriarniva innebarande att turbowarrant kop forfér omedelbart
om den underliggande tillgangen noteras lika medeellagre an
barriarnivan och turbowarrant salj forfaller omedélart om den
underliggande tillgangen noteras lika med eller higan
barriarnivan. Vid turbowarrants fortida forfall utketalas eventuell
slutlikvid och turbowarranten upphor att galla.

MINI Futures liknar turbowarranter men har normalten ej pa
férhand bestamd slutdag och en barriér som ar anhorda
utformad an Barriarnivan for en turbowarrant.

Marknadswarranter ar warranter som utges som en
primarmarknadstransaktion och innehaller ofta ettngderliggande
belopp som utgdr grunden for berdkning av eventuskastning.
Marknadswarranter kan aven innehalla
vardeutvecklingssstrukturer motsvararande dem sonmars avser
certifikat enligt nedan. Marknadswarranten kan varett icke
kapitalskyddat instrument. | sddant fall kan investre i warranten
komma att forlora hela eller delar av det investeekapitalet.
Marknadswarranten kan beréattiga att erhalla I6sefier avkastning
pa slutdagen (europeisk typ) men kan aven vara ktauerat
liknande en amerikansk option dér investeraren hgtt att begara
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inlésen under warrantens l6ptid.

Certifikat: Certifikat ar finansiella instrument s ger investeraren
en exponering mot en viss underliggande tillgangadérliggande
tillgangar kan utgoras av t.ex. aktier eller aktiedlex, samt andra
tillgdngar sdsom rantor, valutor, ravaror eller ekombination av
ovanstdende samt korgar av sadana tillgdngar. Fdr ge ett
certifikat en specifik avkastningsprofil anvandstetntal

definitioner som finns specificerade under Allmé&nnéllkor och
relevanta Slutliga Villkor. Certifikatet ar ett ic& kapitalskyddat
instrument inneb&rande att investerare i certifilkgtkan komma att
forlora hela det investerade kapitalet.

Vardeutvecklingsstrukturer: De véardeutvecklingsskturer som
kan komma att anvandas for certifikat, warranter bc
marknadswarranter ar bl.a. foljande:

"Bas”-struktur - Basstrukturen for att berakna vardutvecklingen
pa Instrument ar beroende av férandringen mellaragt och
slutkurs for en eller flera underliggande tillgangaFor att minska
risken for att tillfalliga vardeférandringar ger dtmissvisande
berakningsunderlag vid berakningen av slutvardet péstrument
faststélls slutvardet ofta som ett genomsnitt avdenliggande
tillgangarnas varde eller jamforelsetal vid ett aitmattidpunkter
under en bestadmd tidsperiod. Det féorekommer dodkdet endast
finns en mattidpunkt av ett varde eller ett jamfdsetal under
[6ptiden.

"Delta 1/Tracker’-struktur — Under en Delta 1-struar erhaller
investeraren aktuellt varde pa den underliggandiégiéingen pa
aterbetalningsdagen. Investeraren ar fullt exponeranot den
underliggande tillgangens vardeutveckling i denngptav struktur.
Med det menas att instrumentets utveckling foljesrd
underliggande tillgangen i ett forhallande 1:1. Esd kallad
"Tracker” ar vanligtvis konstruerad sa att en enpeentig uppgang
i underliggande tillgdng ger en enprocentig uppgang
instrumentets varde. En Tracker kan ocksa vara komerad sa att
den ger en omvand avkastning mot underliggandegtilhg. Det
innebar att en enprocentig nedgang i underliggantiégang ger en
enprocentig uppgang i intrumentets varde.

"Max"-struktur — Maxstrukturen utgar fran basstruktren men
innehaller en bestamd maxavkastning, det vill sagtatak for hur
hog avkastningen kan bli. Investeraren erhaller dégsta av
maxavkastningen och vardeutvecklingen pa den undggande
tillgangen. Om vardeutvecklingen i den underliggaadillgangen
Overstiger den pa forhand bestamda maxavkastningg@n
investeraren ett belopp motsvarande maxavkastningen

"Barriar-struktur — Denna struktur innehaller en fastslagen kurs
som ersatter slutkursen om slutkursen for den unbiggande
tillgdngen uppnar och/eller Gverstiger ett kurstadtler understiger
en kursbotten.

"Digital”-struktur — Avkastningen i en digital striktur &r beroende
av hur vardet for en underliggande tillgang forha sig till en viss
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i forvag bestamd niva pa stangningsdagen.

"Binar” -struktur — Avkastningen i en binar struktu ar beroende
av hur vardet av en underliggande tillgang férhatisig till en i
forvag bestamd niva under Instrumentets hela 6ptid

"Portfdlj"-struktur — Avkastningen i en portféljstiuktur utgors av
det genomsnittliga véardet av den enskilt basta \&utvecklingen,
eller flera av de bast presterande, bland ett aniatlerliggande
tillgangar i en korg. Den/de utvalda bast presteidmn
tillgangenftillgangarna kan komma att avliagsnas korgen i slutet
av varje tidsperiod.

"Havstang”-struktur — Havstangstruktur innebar vandtvis att
intrumentets varde ror sig proportionerligt med héténgen i
forhallande till underliggande underliggande tillgdg. Stukturen
kan kombineras med bland annat en barriar eller &dk.

"Konstant Havstang”-struktur — En konstant havstangtruktur ar
en struktur dar exponeringen mot underliggande ¢ing under en
definierad tidsperiod (till exempel en dag) ger awkastning i
forhallande till underliggande tillgang som ar X géger storre. Den
konstanta havstangen kan bade vara positiv och rtegach
strukturen kombineras ofta med exempelvis en barria

"Rainbow’-struktur —I en rainbowstruktur asatts undrliggande
tillgdngar pa varderingsdagen vissa pa forhand bizstda
andelsvarden baserade pa vardeutveckling for vanjelerliggande
tillgang, det vill saga den underliggande tillgarepm utvecklats
bast asatts ett forutbestamt varde och sa vidarenima struktur
kombineras ofta med nagon av ovriga strukturer.

"Fixed best"-struktur — | en fixed best-struktur esétts slutkursen
for de/n underliggande tillgang/ar som haft htgsiirdeutveckling
av ett pa forhand bestamt varde, vid berakningen av
vardeutvecklingen.

Ovan angivna vardeutvecklingsstrukturer &r ett uhav de
vanligaste strukturerna. Dessa strukturer kan komileras, varieras
och anvandas i sin helhet eller endast delvis. Awamra
vardeutvecklingsstrukturer kan bli tillampliga ockommer da att
narmare beskrivas i Slutliga Villkor for respektiveertifikat.

De(n) tillampliga vardeutvecklingsstrukturen(-ernar [ ].

Deltagandegrad: Instrumentens struktur kan innehallen
deltagandegrad som anvands for att faststalla expongen mot
respektive underliggande tillgang(ar), dvs. propiorien av andring
i vardet som tillfaller investeraren i varje indiguellt Instrument.
Deltagandegraden bestams av den relevanta Bankdnfaststélls
genom, bland annat, |6ptiden, volatiliteten, markdsrantan och
den forvantade avkastningen fran underliggande gifing.

Den [indikativa] Deltagandegraden &r: [ ]

40




Sarskilda avkastningsstrukturer:

For Certifikat, Warranter och Marknadswarranter kamagon eller
nagra av foljande sarskilda avkastningsstruktureana tillampliga,
i enlighet med vad som anges i Slutliga Villkor.

"Cap/Floor”

"Capped Floor Float”
"Compounding Floater”
"Range Accrual”
"Digital Long”

“Digital Short”

"Basket Long”

"Basket Short”
"Autocallkupong”
"Maxkomponent”
"Valutakomponent — Korg”

"Valutakomponent — Underliggande Tillgdng”

De sarskilda avkastningsstrukturerna som ar tillatige for
Instrumenten ar: [+)/Ej tillampligt]

C.16 | Stangnings- Med forbehall for en fortida aterbetalning, kommer
eller aterbetalningsdagen vara Instrumentens forfallodag.
forfallodag:
Instrumentens aterbetalningsdag ar: [+]]
C.17 | Avréknings- For alla Instrument sker automatiskt I16sen genom
forfarande: kontantavrakning, vilket innebar att den relevananken, om

Instrument pa slutdagen berattigar till slutlikvidpetalar
innehavare av Instrument kontanter. Instrument géerte
innehavare ratt att erhalla underliggande tillgang.

Avrakning av Instrument som ar registrerade vid \dRa ske i
enlighet med VP-reglerna, avrakning av Instrumerdrs ar
registrerade vid VPS ska ge i enlighet med VPS-eegh,

avrakning av Instrument som ar registrerade vid Eaglear Sweden
ska ske i enlighet med Euroclear Swedens regler aghéikning av
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Instrument som &r registrerade vid Euroclear Finlahska ske i
enlighet med Euroclear Finlands regler.

Avrakning av Instrument ska ske: [ ]

C.18

Avkastning:

Avkastningen eller aterbetalningsbeloppet som sledetas till
Investerarna kommer faststéllas med referens till
vardeutvecklingen fér de underliggande underliggaad
tillgangarna inom en specifik vardeutvecklingsstrtte som ar
tillamplig for Instrumenten. Detaljer om olika
vardeutvecklingsstrukturer och sarskilda avkastnsggrukturer
finns angivna i avsnitt C.15.

Detaljer kring de(n) tillampliga rante- och
vardeutvecklingsstrukturen(-erna) och avkastningea
Instrumenten finns angivna i avsnitt C.15.

C.19

Losenpris eller
sista noterade
pris for det
underliggande:

Det slutliga vardet pa de(n) relevanta underliggantligang(-arna)
kommer ha en inverkan pa aterbetalningsbeloppet sska betalas
till Investerare. Det slutliga vardet kommer fasidias pa de(n)
tillampliga Varderingsdagen(-arna) som anges i ddevanta
Slutliga Villkoren.

[Det slutliga vardet pa den underliggande tillgang&ommer att
beréknas som [stéangningskurs]/[genomsnittliga slutiser] som
publicerats av [+] pa vardera av [], [*] och [*].]

C.20

Typ av
underliggande
tillgang:

Underliggande tillgadngar kan utgoras av, eller em#nbination av,
foljande: aktie, depabevis, obligation, ravara, rén vaxelkurs,
terminskontrakt, fond, index eller korg av tillgaray, som ger
investeraren en exponering mot en viss underliggandigang.
Vardeutvecklingen i den underliggande tillgangen yérkar vardet
och eventuell avkastning pa warranten eller cerkifitet.

Typ av underliggande tillgang(ar) ar: [ ].

AVSNITT D - RISKER

D.2

Risker
specifika for
Bankerna:

Ett antal faktorer paverkar och kan komma att pgéev@erksamheten
i Bankerna liksom de Instrument som erbjuds inomena for
Grundprospektet. Risker foreligger betraffande déiesmden som har
anknytning till Bankerna och till de Instrument senbjuds under
Grundprospektet samt sddana forhallanden som safraifik
anknytning till Bankerna och Instrument.

Risker férenade med Bankernas verksamhet hanfér sig
huvudsakligen till kredit- och marknadsrisker, naer finns aven
andra risker sdsom operationella risker och likeigrisker.
Kreditrisken ar risken for att en motpart inte kgopfylla sina
betalningsforpliktelser. Marknadsrisken definiesas en risk for att
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forandringar av rantekurser, vaxelkurser och ppgeBankernas
tillgangar leder till en minskning av vardet avg@ingar och skulder.
Vidare finns det likviditetsrisker vilket innebdsken att endast
kunna fullgora likviditetsataganden till 6kad kcedreller i varsta fall
inte alls, samt operationella risker vilket innelidker kopplade till
fel och brister i produkter och tjanster, brisifiihtern kontroll,
oklara ansvarsforhallanden, bristfalliga teknisgstem, olika former
av brottsliga angrepp och bristande beredskap sttisningar.

Riskerna i Bankernas verksamhet ar relevant féesterare i
Instrument eftersom investerare alltid har en kristi pa den
relevanta Banken, innebarande att Bankernas ftatskbnomiska
valstand ar en forutsattning for att aterbetalnedigy i
féorekommande fall rantebetalning, kan ske underungenten.

D.6

Risker
specifika for
Instrumenten
och
riskvarning:

Det finns &ven risker med de Instrument som erbjundker
Grundprospektet, vilka potentiella investerare nekgll beakta sa at
de ar inforstadda i dessa risker innan ett invesgsbeslut fattas me
avseende pa Instrument, bland annat foljande:

. Produktens komplexitet — Avkastningsstrukturen for
Instrument ar ibland komplex och kan innehalla
matematiska formler eller samband som, for en
investerare, kan vara svara att forsta och jamfizd
andra investeringsalternativ. Noteras bor att ician
mellan avkastning och risk kan vara svar att uteérd

. Instrument vars kapitalbelopp inte ar garanterat —
Kapitalbeloppet for vissa av de Instrument somugtbj
under Grundprospektet ar inte garanterat, enligtsaam
anges i de tillampliga Slutliga Villkoren. Det figin
darmed for dessa Instrument ingen garanti forettt d
belopp som en investerare far tillbaka vid inl6agn
Instrument kommer att 6verstiga eller vara lika med
kapitalbeloppet.

. Prissattning av strukturerade Instrument — Prigg#jen
av strukturerade Instrument bestams vanligen av
Bankerna, och inte utifran forhandlade villkor. Ban
darfor uppsta en intressekonflikt mellan Bankerola o
investerarna, i det att Bankerna kan paverka
prissattningen och forsdker generera en vinst eller
undvika en forlust i relation till de underliggande
underliggande tillgangarna. Bankerna har ingen
skyldighet att agera i innehavarnas intresse.

. De underliggande tillgangarnas vardeutveckling -dMe
strukturerade Instrument ar innehavarnas ratt till
avkastning och ibland aterbetalningen av kapitajbebt,
beroende av hur bra vardeutvecklingen ar for e éra
underliggande tillgangar och den gallande
avkastningsstrukturen. Vardet pa struktureradgdtilar
paverkas av vardet pa de underliggande tillgangacha
vissa tidpunkter under vardepapprens |0ptid, hankst
priserna hos de underliggande tillgAngarna varierar

forvantningarna angaende den framtida volatiliteten
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marknadsrantorna och forvantade utdelningar pa de
underliggande tillgangarna.

Valutafluktuationer — | de fall den underliggande
tillgangen noteras i annan valuta an svenska krdaor
valutakursforandringar paverka avkastningen pa
Instrumenten. Vaxelkurserna for utlandska valutor k
paverkas av komplexa politiska och ekonomiska fakto
inklusive relativa inflationstakter, betalningshaian
mellan lander, storleken pa regeringars budget&oérs
eller budgetunderskott och den monetéra, skattéether
handelspolitiska policy som foljs av de relevanta
valutornas regeringar. Valutafluktuationer kan pkse
vardet eller nivan hos de underliggande tillgangara
komplexa satt. Om sadana valutafluktuationer fadet
eller nivan hos de underliggande tillgangarna atieva,
sa kan vardet eller nivan pa Instrument falla. Girdet
eller nivan hos en eller flera underliggande titigéar) ar
utfardad(e) i en valuta som &r annan an valutakew
Instrument ar utfardade, s& kan investerarna \sedta
for en 6kad risk som kommer fran vaxelkurser for
frammande valutor. Tidigare vaxelkurser for utl&dds
valutor ar inte nddvandigtvis indikationer betréidie
framtida vaxelkurser for utlandska valutor.

Aktier som underliggande tillgadngar — Instrumentime
aktier som underliggande tillgangar ar inte spofeseller
frAmjade av emittenten av aktierna. Emittenten av
aktierna har darfor inte nagon skyldighet att baakt
intresset for dem som investerat i Instrument varfo
atgarder tagna av en sadan emittent av aktiereskuina
negativt paverka Instrumentens marknadsvéarde. ben
investerat i Instrument har inte ratt att fa nagra
utbetalningar eller andra utdelningar till vilka @inekt
agare av de underliggande aktierna annars skuligtha

Index som underliggande tillgdngar — Instrument som
baserar sig pa index som underliggande tillgangarf&
lagre betalning vid inlésen av sddana Instrumerdran
han eller hon hade investerat direkt i de aktleg&hgar
som utgoér indexet. Sponsorn av ett index kan lditjgéa
bort eller ersatta komponenter eller géra metodagdr
som kan paverka nivan pa sadant index och darmed d
avkastning som skall betalas till investerare irinsent.

Réavaror som underliggande tillgdng — att handévaror
ar spekulativt och kan vara extremt volatilt eftens
ravarupriser paverkas av faktorer som ar oférutaégb
sasom andringar i relationerna mellan tillgang och
efterfragan, vadermonster och regeringars politik.
Ravarukontrakt kan aven handlas direkt mellan
marknadsaktorer "over-the-counter” pa handelsplatse
som ar foremal for minimal eller ingen substantiell
reglering. Detta 6kar riskerna som sammanhanger me
likviditets- och prishistorik for de relevanta koaitten.
Instrument som ar lankade till terminskontraktf@varor
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kan ge en annan avkastning an Instrument som kadié&n
till den relevanta fysiska ravaran, eftersom prseett
terminskontrakt for en ravara allmant innefattapesmie
eller en rabatt jamfort med dagspriset for den
underliggande ravaran.

Exponering mot en korg av underliggande tillgang&or
Instrument déar det underliggande ar en korg av
underliggande tillgangar, bar investerarna riskien f
vardeutvecklingen fér var och en av delarna sorgeor
innehaller. Dar det ar en hog niva av 6msesidighdrsde
mellan de individuella delarna av korgens innekat en
andring i vardeutvecklingen hos korgens delar ¢ead
vardeutvecklingen i Instrument. Dessutom kan emlit
korg eller en olikartat viktad korg gora korgenksrfor
andringar i vardet hos vilken som helst av de dieci
korgkomponenterna. Varje beréakning eller varde som
berdr en korg med "basta av” eller "samsta av”dgdtan
producera resultat som skiljer sig mycket fran cem
tar hansyn till korgens vardeutveckling i dess &tlh

Automatisk fortida aterbetalning — Vissa typer av
Instrument kan automatiskt aterbetalas innan deras
planerade forfallodatum om vissa villkor ar uppdgl! |
en del fall kan detta resultera i en forlust awdeheller
hela investerarens investering.

Warranter, turbowarranter, marknadswarranter oddIM
Futures — Konstruktionen av
warranter/turbowarranter/marknadswarranter/MINI
Futures gor att prisutvecklingen pa den underliggan
tillgangen far genomslag i kursen pa
warranter/turbowarranter/marknadswarranter/MINI
Futures och kan leda till stérre vinst eller fotlpd insatt
kapital &n om placeringen hade gjorts direkt i den
underliggande tillgangen. Detta brukar uttryckaatsa
warranter/turbowarranter/marknadswarranter/MINI
Futures har en havstangseffekt jamfort med en tevieg
i underliggande tillgang, dvs. en kursforandringvéd
uppgang som nedgang) for underliggande tillgangfame
en procentuellt sett storre forandring av vardet pa
warranten/turbowarranten/marknadswarranter/MINI
Future. Detta medfor att risken att investera i
warranter/turbowarranter/marknadswarranter/MINI
Future ar storre an att investera i underliggailldg@mng.
Warrant/turbowarrant/marknadswarranter/MINI Future
kan forfalla vardelds. Eftersom marknadswarrantena
kan innehalla vardeutvecklingsstrukturer som ar mer
komplicerade — an de som ér tillampliga vad avser
warranter, turbowarranter och MINI Futures — och
motsvarar de som anges vara tillampliga avseende
certifikat, kan de risker som ar relevanta for i€ikett
enligt nedan aven vara tillampliga pa marknadsweera

Risker férenade med certifikat — Om den underliglgan

|

tillgangen blir véardelds (exempelvis genom att geta
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som ger ut underliggande aktie gar i konkurs) blir
certifikatet ocksa vardelost. Vardet pa ett caifikan
ocksd paverkas av valutakursforandringar — om den
underliggande tillgangen &ar denominerad i en annan
valuta &n certifikatets denomineringsvaluta. En
investerare i ett certifikat bor notera att hela de
investerade beloppet kan ga forlorat. For det fall
certifikatet ar konstruerat for att ge avkastnimgpi
nedatgaende marknad (sélj eller short) ger en Gértieg
i den underliggande tillgangen en vardeminskning i
certifikatet. Under l6ptiden paverkas certifikatessde av
foérandringar i volatilitet, prisutveckling och utdagar i
den underliggande tillgadngen samt
marknadsranteforandringar. Om certifikatet innefréin
barriarniva kan detta innebara att det belopp som e
investerare har ratt att erhalla pa aterbetalniagsd
understiger det investerade beloppet eller agmé&tt
eventuell sarskild avkastning bortfaller.

Ovriga risker férenade med Instrument kan ha ati géed bland
annat ranteférandringar, valutaférandringar, omikeama har ratt att
inlésa Instrumenten i fortid, komplexiteten av dehsiella
instrumenten, svangningar hos relevanta index,zamadderliggande
tillgangar eller den finansiella marknaden och deml@talning av
aterbetalningsbeloppet ar beroende av andra faridgh an
Bankernas kreditvardighet.

Det finns ocksa vissa risker rérande Instrumelitriznhet, sdsom
modifikationer i samband med Spardirektivet ochautdg och
lagandringar.

Vissa av de férekommande riskerna ar hanforligatilstandigheter
utanfor Bankernas kontroll sdsom forekomsten asftaktiv
sekundarmarknad, stabiliteten i det aktuella systdir clearing och
avveckling samt den ekonomiska situationen ochaktiregen av
densamma i Norden och i omvérlden i stort.

Denna sammanfattning av vissa risker ar endasbvefakad
redogorelse for vissa viktiga risker och utgér ietefullstandig
redogorelse for riskfaktorer som ar hanforligaltistrument.
Investeraren bor noggrant granska och 6vervageskier liksom
ovrig information som beskrivs i Grundprospektet.

En investering i relativt komplexa vardepapperpsastrument,
foér med sig en hogre risk an att investera i minanaplexa
vardepapper. Speciellt, i en del fall, kan investerforlora vardet av
hela sin investering eller delar darav, fran fitllfall.
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AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.2b

Motiv till
erbjudandet
och
anvandning av

Instrumenten erbjuds for att tillhandahalla Bankesrkunder
investeringsprodukter.

Placerade belopp kommer att anvandas i Bankerpasdi@ rorelse.

intakterna:

E.3 | Beskrivning av | Instrument kan erbjudas pa marknaden till instituila
erbjudandets | professionella investerare och till sa kalladeillatader (vilka
former och priméart omfattar mindre och medelstora foretag qanwatkunder)
villkor: genom offentliga erbjudanden eller till en begransaets

investerare. Instrument kan komma att erbjudadtasiler flera
Emissionsinstitut som agerar tillsammans i ett fatceller genom
en eller flera banker i en sa kallad forsaljningggr.

Priser och volymer samt villkor for leverans ocltairding av salundg
erbjudna Instrument bestdms genom dverenskommielsane
sadan emission.

E.4 | Relevanta Ej tillampligt. Férutom den ersattning som betallhgventuella
intressen/intres | Finansiella Mellanhdnder med anledning av derasgi@hde i
sekonflikter Programmet och/eller denna emission, sa kannereBaaknte till att
for nagon inblandad person har nagot intresse av dséytte
erbjudandet: emissionen.

E.7 | Berdknade Banken och de Finansiella Mellanh&nderna kan kowmmtn@ebitera
kostnader: investerare avgifter i samband med emissioner stvdment i

enlighet med vad som anges i Slutliga Villkor.

[[Varken d/D]en relevanta Banken [eller nagon Firsll
Mellanhand] debiterar ndgon investerare i Instrurheégra
avigifter i samband med emissionen.] /

[l samband med emissionen kommer [den relevant&é&afjoch]
de Finansiella Mellanh&nderna att debitera inveatea avgifter om
[] [SEK/NOK/DKK/EUR/Annan valuta] [respektive [¢]
[SEK/NOK/DKK/EUR/Annan valuta]].
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