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NORDEA BANK AB (publ)
NORDEA BANK FINLAND Abp

Tillagg till Grundprospekt
avseende Emissionsprogram for

Warranter och Certifikat

Detta dokument ("Tillaggsprospektet”) utgdr etiatg till Grundprospektet daterat den 13 juni 2014
avseende Nordea Bank AB:s (publ) ("NBAB”) och Naadgank Finland Abp:s ("NBF”) Emissionsprogram
for Warranter och Certifikat ("Grundprospektet”)éthFinansinspektionens diarienummer 14-7866).

Detta Tillaggsprospekt, som ar en del av Grundpkis, ar ett tillagg till Grundprospektet och d&aas
tilsammans med Grundprospektet och andra tillagsgekt till Grundprospektet.

Tillaggsprospektet upprattas bl.a. pa grund alBff den 27 februari 2015 har publicerat arsreddngsfor
2014 (som finns att tillga pa Nordeas hemsidayW.nordea.com

Detta Tillaggsprospekt har godkénts och registsematFinansinspektionen och ar upprattad i enligrest 2
kap. 348 lagen (1991:980) om handel med finansietimument.

Tillaggsprospektet skall lasas tillsammans med Gpuoospektet. De definitioner som anvands i
Grundprospektet ar tillampliga aven i detta Tillsgaspekt. For det fall det finns diskrepans metlatta
Tillaggsprospekt och Grundprospektet eller andr&kudent som inforlivats genom héanvisning i
Grundprospektet skall Tillaggsprospektet aga fadkr

Investerare som innan publiceringen av detta Tak@gospekt har gjort en anméalan om eller pa arétat s
samtyckt till kép eller teckning av Overlatbaradepapper som omfattas av Grundprospektet harttatt a
aterkalla sin anmalan eller sitt samtycke till léler teckning av 6verlatbara vardepapper, i eelighed 2
kap. 348 lagen (1991:980) om handel med finansiedfument, inom tva arbetsdagar fran
offentliggérandet av detta Tillaggsprospekt, inmabée att sista dag for aterkallelse ar innan tsate
arbetsdagen den 26 mars 2015.

ANDRINGAR TILL GRUNDPROSPEKTET
NBF:s arsredovisning 2014

NBF har den 27 februari 2015 publicerat sin arsvisting fér 2014 ("NBF:s Arsredovisning 2014”). NBF
Arsredovisning 2014 &r reviderad. Viss, finansiglbrmation i sammandrag, utan vasentliga andrinlgar
hamtats frdn NBF:s Arsredovisning 2014 och redevisgilaga 1 och denna bilaga utgér en del av detta
Tillaggsprospekt och Grundprospektet. Pa sidani ¥8fundprospektet sa infog&laga 1 under avsnittet
"FINANSIELL INFORMATION, NORDEA BANK FINLAND Abp”.



Under avsnittet, pa sidan 190 i GrundprospektetNFORMATION SOM INFORLIVATS |
GRUNDPROSPEKTET GENOM HANVISNING” infogas foljande:

Pa sidan 190 i Grundprospektet, andra stycket as¥alirekt efter meningen:
"NBF:s rapport for perioden januari — juni 2014 h&e granskats av revisor.”

"NBF:s arsredovisning for 2014 har granskats aisV’

Pa sidan 190 i Grundprospektet, andra stycket afédr punkten 3. Infogas féljande:

"4. Reviderat arsbokslut for NBF for 2014 (aternpa sidorna 31-133 i NBF:s arsredovising for 2014)
NBAB:s utveckling under senare tid

Andra och tredje stycket under stycke "NBAB:s ukli#my under senare tid” pa sidan 170 i Grundprosgtek
tas bort och ersatts med foljande:

"Inga vasentligt negativa forandringar vad gall&/B:s framtidsutsikter har &gt rum sedan den 3&iber 2014,
vilket &r datumet for NBAB:s senaste publiceradelerade arsredovisning.

Inga vasentliga forandringar vad géaller NBAB:s fisilla stallning eller stallning pa marknaden har
intraffat sedan den 31 december 2014, vilket aurdat fér NBAB:s senast publicerade reviderade
arsredovisning.”

NBF:s utveckling under senare tid

Andra och tredje stycket under stycke "NBF:s utVieckunder senare tid” pa sidan 174 i Grundprosgtekt
tas bort och ersatts med foljande:

"Inga vasentligt negativa forandringar vad gall&Hs framtidsutsikter har agt rum sedan den 31rdeee2014,
vilket ar datumet for NBF:s senaste publiceradiglezade arsredovisning.

Inga vasentliga forandringar vad galler NBF:s figsiatla stallning eller stallning pa marknaden marsffat
sedan den 31 december 2014, vilket ar datumet Bf.&lsenast publicerade reviderade arsredovisning.”
UPPDATERING AV SAMMANFATTNINGEN TILL GRUNDPROSPEKTE T

Sammanfattningen av Grundprospektet ar uppdateeatgéller punkten B.12, i enlighet mBdaga 2 till
detta Tillaggsprospekt. Fotnoter utvisar tillagd @tler andringar i sammanfattningen.



Bilaga 1
FINANSIELL INFORMATION, NORDEA BANK FINLAND Abp

Nedanstaende tabeller visar viss, utvald, finahisifdirmation i sammandrag som, utan vasentligaiagedr,
hamtats fran Nordeakoncernens reviderade konceviszdng for det ar som slutar den 31 december 2014

NBF:s redovisning har upprattats i enlighet medrdmational Financial reporting Standards (IFRS)I me
tillhérande tolkningar fran International FinancReporting Interpretations Committee (IFRIC), gautié
av EU-kommissionen. Vidare har vissa kompletteraredéer i enlighet med den finska bokféringslagiem
finska kreditinstitutslagen, Finansinspektionemngstirifter och anvisningar samt Finansministeretsiut
om bokslut och koncernbokslut i kreditinstitut&ihpats.

Nedanstaende tabeller skall lasas tillsammans mseedvisningshandlingar, revisionsberattelsen och
noterna till dessa. NBF:s arsredovisningar for nékapsaren 2013 och 2014 har reviderats av KPMG OY
AB.

Resultatrékning, Koncernen

Mn euro 2014 2013
Rorelseintakter

RENTEINTAKLET ...ttt mee ettt e et e e bt e et e e b e st e e eneees 1806 1849

LR 1] (=10 1] 1 = o =Y TSSOSOt -617 -666

LR = 1] (=T LY (o J P PPPPPPRTRT 1189 1183
AVQifts- 0Ch ProViSIONSINTAKLET ........oueiiceeeiiie e 794 759
Avgifts- 0Ch ProviSiONSKOSINAAET ..........o e e e -719 -872
AVQiftS- OCh PrOVISIONSNEOL. .. ..ciiuiiieiitii ettt 75 -113
Nettoresultat av poster till Verkligt VArde ....ccc.....oveiiiiioiiiiiicce e 970 1114

Andelar i intresseforetags resultat....... 3 8
Ovriga rorelseintakter ..... 41 32
SUMMA FOFEISEINTAKLET. ... .uviiiiiiieiiie e e e e e e e e e e e e e e e e e s se s sananaenees 2278 2224
Rorelsekostnader

Allmanna administrationskostnader:

PErsSONAIKOSINAET .......ccee it e e e e e e e e e e e e e e e e e ettt a b e e e e e e eeeeeaaaaaeeas -559 -553
Ovriga adminiStratioNSKOSINAGET ............ommmmeereerereereseieesereeseiesseseeesesssssssessssessssessesesseseans -433 -466
Av- och nedskrivningar av materiella och

IMMateriella tilIGANGA ..........cvieieieeteeeee ettt st re e se e besbeens et e saeene e e -92 -40
SUMMA FOrEISEKOSINAUEL.......utuiiiiiiiiiii et ee e e e e e e e e e e e e e e e e e e s e se s snnnnnens -1 084 -1 059
Resultat fore KreditfOrIUSTEN .........cviiiiiie e e e e e e e e e e e e 1194 1165
E=To 1 (o [V (=T 0 = 1 (o PP SPPURUPRPTR -60 -153
ROTEISEIESUIAL ......ceuteieieie ettt ettt sb e b e e naneesbeeeenes 1134 1113
ST ... tetee e e e ettt e e ettt e e et m e e e e e b e e e e e et b—— e e e e et teeeeeaaanaeaeeaaareteeeaaanbareaeeaarareaeeeaarraes -232 -285
ATEES TESUIAL.......vveeeeeiseeeeee et eee ettt en s st e ettt et aes e eeneees 902 828
Hanfoérligt till:

Aktieagare i Nordea Bank AB (PUDI)..........omemeiiiiiiiie et 902 828
MINOFEEESINITESSEN ...ttt sttt et e et e et e eeaeaeeeeeeaaaaaasnsstntssbabesannseaeeaeaaeeaeens - -

LT 0 11012 4T USSR 902 828




Balansrakning, Koncernen

Mn euro

Tillgdngar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker...............ooviiiiiiiiiiieiee e
Utlaning till centralbanker ..............c.coceeeveeneenen.

Utlaning till kreditinstitut....
Utlaning till allmanheten.......................
Rantebarande vardepapper-........
Pantsatta finansiella instrument..
AKEEE OCH @NUEIAT........c.eiiiiiiiii it enees
DEriVatINSIIUMENT .....eiiiiiiiiiii e ae e s e s e e s ba e snee e
Forandringar av verkligt varde for rantesékradegrdssékringsportfoljer..
Aktier och andelar i intresSeforetag ........ceeceveeerieeiiieeniiee e
IMMateriella tHIGANGAT........cceiieie it eeee ettt ettt ettt e e e st e s beere e e e sresbeeseebesaeenas
Materiella tllGANGAT .........ccueiveiieie i cemee ettt ettt st esae st e be e te e b e besaeessesaesreereensenrens
Forvaltningsfastigheter ........
Uppskjutna skattefordringar-..
Skattefordringar ....... e
Pensionstillgangar... e
OVIIGA THIGANGA «.....veeveeieteeieeete et eeee ettt ettt et e ettt et e e te st et te st easesesbe st essebestenseresteseenis
Forutbetalda kostnader 0Ch UPPIUPNA INTAKEE o eeeec..viieiiiciiee e

SUMMA HIGANGAT........eitieieiieite ettt s et et e st e e e e besbe e st et ebesaesraesseresreeaean

Skulder till KreAIINSTIUL ........ooiiiieie ettt e et e e e et e e e s snbr e e e e s ennbees
In- och upplaning fran allmanheten ..
Emitterade vardepapper ...................
DerVALINSIIUMENT ...t eme ettt e e ettt e e e e e kb bt e e e s sne e e e e e nbbe e e e e e annbeeeeeeanbaneeaeas
Forandringar av verkligt varde for rantesékrade

POStEr i SAKINGSPOITIOLET .......viieiiiitcmmeee sttt e st e e
SKAMESKUIAET ...ttt ettt ettt ettt e e e s e e e e e e s s st e e e e e e aabbb e e e e e e nbbeeeeeanenneas
(@Y (o T= 10 (U116 =] SR
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter...
Uppskjutna skatteskulder .............ccoeeimeemeeeene
Avséttningar.............
Pensionsforpliktelser...
ERtErStAllda SKUITET .......ooiiiiiiii ettt ettt e e e s e e e et e e e e e sanbe e e e e e anneeeas

Y00 F= U] (0 o LT PP PPUPPRTR

Eget kapital

MINOFEEESINITESSEN ...ttt bttt e et e e e e aeaeaeeeeaaeeesaaaasbsbabebaaesaeeeaaaaeaaaeaaaeaeaeanns
Aktiekapital
Overkursfond.......
Ovriga reserver
Balanserade VINSIMEUEI ...........uuuiiiiiiiiiieiie et e e e e s e e e et e e e aaaaaaeaaaaaaan

SUMMA QT KAPITAL.....eeiiiiieiiii ettt et e e e et e e e s snn e e e e snnreeeas
Summa skulder 0Ch eget Kapital...........cooiiiiiiiiiii e

FOr egna skulder stallda SEKEINELET .......coeeeoiiiiee e
Ovriga stéllda sékerheter...............

Ansvarsforbindelser..........
Kreditataganden......
OVIga ALAGANTEN .....c.ovivieierete e ettt ete et e et et eteete st eaeete et essebeeseseetestessesestessesestessensaressens

31 dec 2014 31 dec 2013
28 846 30 904
300 657
35051 35110
113 748 3179
34 643 34 246
11 058 9739
1918 680
105 254 70 234
76 58
39 59
47 100
84 94
2 113
43 5
0 1
25 133
14462 8 277
440 572
346 198 304 761
87 368 79 426
76 879 80 909
48 472 401
102 876 67 109
773 369
41 8
18757 18 855
804 866
57 53
85 27
28 21
620 429
336 580 295 247
- 1
prss] 2319
599 9%
2824 2875
3876 3720
9618 9514
346 198 304 761
43 426 35061
5017 983
14 906 5 836
16 021 15 882
769 721



Kassaflodesanalys, Koncernen

Mn euro

Den I6pande verksamheten

ROFEISEIESUILAL .......veeiieeei et eas
Rorelseresultat for perioden fran transfereradéisal verksamheter

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet.
Betalda inkomstskatter

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forétring
av den l6pande verksamhetens tillgdngar 0ch SKUIDEL............c.ccvveiivirieiiriiicee e

Forandring av den Iopande verksamhetens tillgngar

Forandring av Utlaning till CENErAlDANKET ....vwe.veveereeeeeeeieecteeeeeeteeeers e saesaesre e restesaeeneeee s
Forandring av utlaning till KreditinStLUL .............cccooveiiiiiie e
Férandring av utlaning till allmanheten .......
Foréndring av rantebérande vardepapper ..
Forandring av pantsatta finansiella instrument..
Forandring av aktier och andelar...........cceeeeennne.
Forandring av derivatinstrument, netto
Forandring av forvaltningsfastigheter ...
FOrandring av Ovriga tillgANGAT.............omereerereerereeieestesteseste s ressesesesse e esesseseseesesseseasens

Foérandring av den I6pande verksamhetens skulder

Forandring av skulder till KreditinSHEUL.....cueeeovereree i e s s e e e e raeea e
Forandring av in- och upplaning fran allmanheten.............cc.coeeereeiiereicese e

Forandring av emitterade VArAEPAPPET ... .ccceeeeeeaiiiiiii ettt e e ettt e e e ebee e e e e aabe e e e e e abeneaeesannes
FOrandring av OVriga SKUIAET .........c..uviiieeiiiiiee et e e raee e e e e e e e s ee e e ennnes

Kassaflode fran den 16pande VerkSamheteN............cccviviiuiivieieiie e evieeesre e

Investeringsverksamheten

o]V LV A= AV (o] (=] ] T PP P S UPPPPUR
YT T a T = LY o) (=] Y =T OSSR
Utdelning fran intresseféretag...........
Forvarv av associated undertakings ....
Avyttring av associated undertakings
FOrvary av materiella tilgANQA ............ccoeeeeverreriereiieeee sttt sttt es et seeseaneas
Avyttring av materiella tillgangar ....
Forvarv av immateriella tillgangar..... ettt ————————
Avyttring av immateriella tlIGANGAT ..........cceoviieiiiiiee et rene e
Nettoinvestering av vardepapper, som halles tifbf................c.cccoveiiiiiiie i ccemee e
Forvarv/avyttring av 6vriga finansiella tillgaNGar...........cooveeeeeeeieeeee e

Kassaflode fran investeringsverkSamNEen............c.ccviieeeieiie i

Finansieringsverksamheten

Emission av efterstallda SKUIAET............oeeae it
Amortering av efterstallda SKUIAET ..........coueaiiiiiiieciei e
Betald utdelning
Andra andringar
Kassaflode fran finansieringsverkSamhEteNL............ccveviiriiieierie e ceeee st

F N T T: Vi L= YRR

2014 2013
1416 1079
-30 34
891 658
-218 -282
1807 1489
3378 -40
-3 662 2784
714 -13 375
-5 827 1634
-1319 -1 661
-1243 184
1136 -2 067
8 -9
-8 009 2 046
6 876 6 635
-5042 11051
-565 -1152
228 -1 833
-11 520 5 686
- 0
9 1
17 27
- -2
5 2
-53 -59
6 13
-21 -11
1 0
2183 114
2 -
2149 85
191 -
- -27
-750 -627
34 39
-593 -615
-9 964 5156




Bilaga 2
SAMMANFATTNING AV GRUNDPROSPEKTET

Sammanfattningar bestar av informationskrav vilkdagors for i ett antal punkter. Punkterna ar
numrerade i avsnitt A—E (A.1-E.7).

Denna sammanfattning innehaller alla de punkter &o@vs i en sammanfattning for aktuella typer av
vardepapper och emittenter. Eftersom vissa punkterar tillampliga for denna typ av vardepappehoc
emittenter, kan det finnas luckor i punkternas renng.

Aven om det kravs att en punkt inkluderas i en samhattning for aktuella typer av vardepapper och fo
Bankerna, ar det majligt att ingen relevant infotina kan ges rérande punkten. Informationen har da
ersatts med angivelsen "Ej tillampligt”.

Sarskilt punkter i kursiv stil betecknar utrymmeéndtt fardigstélla den emissionsspecifika
sammanfattningen for en emission av Instrumentiféa en sddan emissionsspecifik sammanfattning ska
forberedas.

Ord och uttryck som definieras i avsnittet somasaflAllmanna Villkor” eller pa andra stallen i det
Grundprospekt har samma betydelse i denna samnbiainiat

AVSNITT A — INLEDNING OCH VARNINGAR

Al Inledning: Denna sammanfattning ska lasas som en inlednin@riindprospektet och
varje beslut om att investera i Instrument ska bas@a en bedémning av
Grundprospektet i dess helhet. Om ett yrkande gédéanformationen i detta
Grundprospekt framfors infér domstol i en medleatdstiet Europeiska
Ekonomiska Samarbetsomradet kan karanden enlighdtonella
lagstiftningen i medlemsstaterna bli skyldig adt f&ir kostnaderna for att
Oversétta Grundprospektet innan de rattsliga féafadena inleds. Inget
civilrattsligt ansvar kommer kunna goras gallandetiBankerna i nagon
sadan medlemsstat enbart pa grund av denna samttr@nég inklusive alla
dversattningar av den, savida den inte ar vilsetety felaktig eller oférenlig
nar den lases tillsammans med de andra avsnittetetta Grundprospekt
eller om den inte innehaller, nar den lases tillsaams med de andra avsnittén
i detta Grundprospekt, relevant information (s sten definieras i Artikel
2.1(s) i Prospektdirektivet) for att hjalpa inveastes att fatta beslut om att
investera i Instrument.

A.2 Samtycke: Bankerna samtycker till att Grundprospektet anvasasnband med ett
erbjudande avseende Instrument i enlighet mednid§avillkor:

(@) samtycket galler endast erbjudanden som kravettgitospekt
uppréttas;

(b) samtycket galler endast under giltighetstiden &italGrundprospekt;

(© de enda finansiella mellanhander som far anvandadprospektet for
erbjudanden ar de finansiella mellanhander sommétgv Bankerna
har ingatt distributionsavtal med och som angetaded sin hemsida
("Finansiell Mellanhand”);

(d) samtycket galler endast for erbjudanden i Danmdokge Sverige,




Finland, Estland, Lettland och/eller Litauen i ghktt med vad som
anges pa den aktuella Finansiella Mellanhandensidenoch

(e) samtycket kan for en enskild emission vara begtémswgtterligare
forbehall.
[Ytterligare forbehall som begransar samtycketddrissionen ar:]

Néar en Finansiell Mellanhand lamnar anbud till investerare ska den
finansiella mellanhanden underrétta investerare omanbudsvillkoren, i
samband med att anbudet [amnas.

AVSNITT B — EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

=

B.1 | Emittenternas | Nordea Bank AB (publ) ("NBAB”)
registrerade
firma och Nordea Bank Finland Abp ("NBF”)
handels-
beteckning:
B.2 | Emittenternas | NBAB ar ett publikt aktiebolag med organisationsnuen 516406-
sate, 0120. Satet ar i Stockholm, Sverige, pa féljandess
bolagsform, Smalandsgatan 17, 105 71 Stockholm. Den huvudsaklig
lag under lagstiftningen som reglerar NBAB:s verksamhet &dredolagslagen
vilken och lagen om bank- och finansieringsrorelse.
emittenterna
bedriver sin NBF ar ett aktiebolag enligt den finska aktiebolagen. NBF ar
verksamhet, registrerat i handelsregistret med registreringsnanmil680235-8.
och land for NBF har sitt sate i Helsingfors pa foljande adrédexandergatan 36
registrering: B, SF-00100 Helsingfors, Finland. Den huvudsaklaggstiftningen
som reglerar NBF:s verksamhet &r den finska akiggjstagen och
den finska lagen om affarsbanker och andra krestitirt i
aktiebolagsform.
B.4b | Kénda Ej tillampligt. Det finns inte nagra for Bankernarida tydliga trende
trender: som paverkar Bankerna eller de marknader de vedar
B.5 | Koncern- NBAB &r moderbolag i Nordeakoncernen. Nordeakoreeerbjuder
beskrivning: finansiella tjanster pa den nordiska marknaden iizak, Finland,

Norge och Sverige), med ytterligare verksamhetsdiand, de
baltiska landerna och Luxemburg, samt filialert isgttal andra
l&ander. De tre storsta dotterbolagen till Nordeal8@r Nordea Bank
Danmark A/S i Danmark, NBF i Finland och Nordea Balorge
ASA i Norge.

NBF bedriver bankverksamhet i Finland som en del av
Nordeakoncernen och dess verksamhet ar helt imgebire
Nordeakoncernens verksamhet.




B.9 | Resultat- Ej tillampligt. Bankerna gor inte nagon resultatggmos eller
prognos eller resultatuppskattning i Grundprospektet.

berakning av
férvantat
resultat:

(72}

B.10 | Eventuella Ej tillampligt. Det finns inte nagra anmarkningér Bankerna i dera
anmarkningar | revisionsberéattelser.

i revisionsbe-
rattelsen:

B.12 | Utvald central | Tabellerna nedan visar viss utvald finansiell infation i

finansiell sammandrag som utan vasentliga andringar har refréatoch
information: maste lasas tillsammans med Bankernas respektiicerade
koncern- eller arsredovisning for det ar som sldtar 31 december
2013 samt revisorernas rapporter och kommentarah dgamt
NBAB:s arsredovisning med siffor per den 31 deca2bi4
respektive NBF:s reviderade arsredovisning medosiffer den 31
december 2014 samt revisorernas rapporter och kotanes dartill*

Nordea Koncernen — utvald central finansiell inforation.

KONCERNEN

2014 2013 2012

(Miljoner EUR)
Resultatrakning

Summa rorelseintakter 10224 9891 9998
Kreditforluster, netto -534 -735 -895
Periodens resultat.............ccooveeivvimmns 3332 3116 3126
Balansréakning

Summa tillgangar...........c.eeveeveeveersommns 669 342 630 434 668 178
Summa skulder .. 639505 601 225 640 173
Summa eget kapital ..........ccoceeevieeiinen. 29 837 29 209 28 005
Summa skulder och eget kapital........ 669 342 630 434 668 178
Kassaflédesanaly

Kassaflode fran den Iopande
verksamheten fore forandringar av den
I6pande verksamhetens tillgdngar och

SKUIAET ..o, 11 456 7 607 6 633
Kassaflode fran den lopande
verksamheten..........coocceeeiiiiiiceennns, -10 842 6 315 19 754
Kassaflode fran
investeringsverksamheten................. 3254 572 774
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten................ -1 040 -1 927 -170
Periodens kassaflode -8 610 4960 20 358
FOrandring ..........cooeviiveieiiniiceee e

-8 610 4960 20 358

! Genom Tillagget daterat 17 februari 2015 sa haald nyckelinformation for &r 2014 samt jamforande

information fér aren 2013 och 2012 lagts till féofdea Koncernen. Genom Tillagget 24 mars 2015 sétiald
nyckelinformation for ar 2014 samt jamfoérande imfiation for &ren 2013 och 2012 lagts till for NBKancern.



NBF — utvald central finansiell information.

Koncernen
2014 2013 2012
(Miljoner EUR)
Resultatrakning
Summa rorelseintakter................. 2218 2224 2824
Arets resultat............cccocvvrerrinee. 902 828 1181
Balansrakning
Summa tillgangar 346 198 304 761 335 461
Summa skulder .........cccooveeriiieneennn. 336 580 295 247 326 244
9618 9514 9217

Summa eget kapital.....................

Summa skulder och eget kapital... 346198 304 761 335461

Kassaflodesanalys

Kassaflode fran den lopande
verksamheten fore forandring av
den I6pande verksamhetens

NS 1807 1489 -440

tillgangar och skulder....................

Kassaflode fran den lopande

verksamheten .........ccccoevveeiiieeeee. -11520 5686 18719

_Kassaﬂqde fran 2149 85 333

investeringsverksamheten............

Kassaflode fran 593 615 3526

finansieringsverksamheten...........

Periodens kassaflode................... -9964 5156 15526
-9 964 5156 15526

FOrandring .........ccooeeveeeeeniiiicene

Inga vasentligt negativa forandringar vad galle B eller NBF:s
framtidsutsikter har intréffat sedan den 31 dece@bd#4, vilket ar
datumet for respektive emittents senaste publiegrdderade
arsredovisning.

Inga vasentliga forandringar vad géller NBAB:srallerdeakoncernens
finansiella stallning eller stallning p& marknatanintraffat sedan den 31
december 20f4vi|ket ar datumet for NBAB:s publicerade revidiza
arsredovisning.

Inga vasentliga forandringar vad géller NBF:s fisialta stallning
eller stallning pa marknaden har intraffat sedam3tedecember
20174 vilket ar datumet for NBF:s senast publiceradedenade
arsredovisning.

B.13 | Nyligen Ej tillampligt for ndgon av Bankerna. Det har intdigen
intraffade forekommit nagra sarskilda handelser for ndgon avkBrna som
2 Genom Tillagget daterat 24 mars 2015 har datuseelan vilket det inte intraffat nagon betydandéridring

av NBAB:s eller Nordeakoncernens finansiella statireller stéllning pa marknaden, uppdaterat$fildecember
2014 vilket ar datumet for senast publicerade ergde arsredovisning.

3 Genom Tillagget daterat 24 mars 2015 har datuseelan vilket det inte intraffat nagon betydandéridring
av NBF:s handels- eller finansiella position, uppedats till 31 december 2014 vilket &r datumetsi@nast publicerade
reviderade arsredovisning.



handelser: vasentligen paverkar bedémningen av Bankernasrsobkedan
publiceringen av Bankernas reviderade arsredowsidinaret som
avslutades den 31 december 2013.
B.14 | Koncern- Ej tillampligt. Vare sig NBAB eller NBF &r beroende andra
beroende: enheter inom Nordeakoncernen.
B.15 | Emittenternas | NBAB utfor bankverksamhet i Sverige inom ramenN@rdea-

huvudsakliga
verksamhet:

koncernens affarsorganisation. NBAB utvecklar o@rknadsfor
finsansiella produkter och tjanster till privatkemgforetagskunder
och den offentliga sektorn.

NBF bedriver bankverksamhet i Finland som en del av
Nordeakoncernen och dess verksamhet ar helt imgebre
Nordeakoncernens verksamhet.

Nordeakoncernens organisationsstruktur ar bygguajkrie
huvudsakliga affarsomraden: "Retail Banking”, "Weshle
Banking” och "Wealth Management”. Utover dessaraffinraden
innehaller Nordeakoncernens organisation affargeni®roup
Operations and Other Lines of Business, tillsamnmaed Group
Corporate Centre och Group Risk Management sora andra
centrala delarna av Nordeakoncernens organisation.

Nordeakoncernen ar en universell bank och erbjddened ett
omfattande sortiment av bank- och finansproduldertgjanster till
hushall och foretagskunder, inklusive finansinstiNordea-
koncernens produkter och tjanster bestar av et $wetiment av
banktjanster for hushallen, t.ex. bolan och konsutée, kredit- och
bankkort och ett stort antal olika sparformer,drgakringar och
pensionsprodukter. Dessutom har Nordeakoncerndmedtt
sortiment av banktjanster for foretag, inklusivieflan,
kontanthantering, betalnings- och kontotjanster,
riskhanteringsprodukter och radgivningstjanstenjdkoch
kapitalrelaterade produkter for likviditet och kimpdnskaffning samt
foretagsfinansiering, hanteringstjanster for insitinella tillgangar
och livforsakrings- och pensionsprodukter for fagetNordea-
koncernen distribuerar dven allmanna forsakringdykter. Nordea-
koncernen har ocksa det storsta distributionsnigetddr kunder pa
den nordiska marknaden, med cirka 1 000 filialkoiitiklusive
cirka 210 filialkontor i Ryssland och de baltiskaterna),
telefonsupportcentraler i alla de nordiska landerctaen mycket
konkurrenskraftig internetbank. Nordeakoncernendinl8 lander
runt om i varlden.

B.16

Personer med
direkt eller
indirekt
agande/
kontroll:

Ej tillampligt. Savitt NBAB kanner till ar inte Ndeakoncernen
direkt eller indirekt agd eller kontrollerad av wéigenstaka person
eller grupp av personer som agerar tillsammans. &iB#it helagt
dotterbolag till NBAB.

AVSNITT C — VARDEPAPPER




Cl1

Beskrivning av
vardepapprens
typ och klass:

Emission i serier:Instrumenten utfardas i serier (var och en
bendmnd som en "Serie”) och Instrumenten i varjeS®mmer att
fa identiska villkor (utom pris, utgivningsdatumhoGintestartdatum,
som kan men inte behéver vara identiska) vad géderta, valorer,
rénta, forfallodag eller annat. Ytterligare tranche Instrument (var
och en benamnd som en "Tranch”) kan emitteras sodekav en
befintlig Serie.

Serienumret for Instrumenten &r [ ]. [Tranchnuméet] ].]

Form och clearing Instrumenten ges ut i dematerialiserad form o
registreras for clearing hos Euroclear Sweden AEEsiroclear
Swederi), Euroclear Finland Ab Euroclear Finland”), VP
Securities A/S (VP”) eller Verdipapirsentralen ASAYVPS").

ISIN-nummer: Varje Tranch av Instrument kommer ges ett ISIN-
nummer.

Instrumenten kommer att clearas via [ ]. Instrunagnhbar tilldelats
féljande ISIN: [].

ch

C.z2

Valuta;

Instrumenten kan denomineras i DKK, EUR, NOK, SERP,
USD, PLN, CHF, RUB, HKD eller JPY eller annan valut

Valutan for Instrumenten ar [ .

C5

Eventuella
inskrankning-
ar i ratten till
Overlatelse:

Ej tillampligt — Instrumentens villkor inskrankerté innehavarnas
ratt att fritt 6verlata dessa. Forsaljning av lastent kan dock i vissa
lander vara begransad av lag varfor innehavarr@ramdprospektet
eller Instrument maste informera sig om och iagétdana
restriktioner.

C.8

Rattigheter
kopplade till
vardepapperen
inklusive
rangordning
och
begransningar
av sadana
rattigheter:

Status:Instrument utgor icke-sékerstéllda och icke-eftdica
forpliktelser for respektive Bank och rangordpasi passuutan
nagon preferens mellan sig sjalva och mpast passugentemot alla
dvriga av Bankens nuvarande och framtida utestdiekde
sakerstallda och icke-efterstallda forpliktelser.

Avkastning: Avkastningen pa varje Tranch av Instrument komate
beraknas pa grundval av det relevanta priset péetiatanta
utgivningsdatumet. Det &r inte en indikation omnft@a avkastning.

Atagande att inte stélla sakerhébegative pledge Bankerna ger
ingetnegative pledg@tagande, vilket innebar att Bankerna ar fria
stélla sékerhet eller pantsatta tillgangar till@ndorgenarer.

UppsagningsgrunderDet finns inga uppsagningsgrunder for
fordringshavare. Bankerna kan ha ratt att sagangipument i fortid.

Beskattning Alla betalningar med hénsyn till Instrumenten koen
goras utan kallskatt eller avdrag for skatt sainde detta fordras av
svensk, norsk, dansk eller finsk lag, foreskriéikber andra regler,
eller beslut fran finska, norska, danska eller skarmyndigheter. |
handelse av att ndgon av Bankerna maste gora afddratier

att

undanhallande av finsk, norsk, dansk eller svekak §r nagon




investerare som inte omfattas av beskattning ii§geNorge,
Danmark eller Finland kommer den relevanta Bankebedala ett
tillaggsbelopp for att sékerstalla att de relevamtehavarna av
Instrument, vid forfallodagen, kommer erhalla etttabelopp som af
lika med det belopp som innehavarna skulle ha lérbét det inte
vore for de avdragna eller undanhallna beloppeutdin i enlighet
med vissa undantag.

| Sverige medfor en forséljning, inlésen eller amaayttring av
Instrumenten beskattning enligt kapitalvinstregier@enerellt galler
att privatpersoner och dédsbon beskattas for KHajitder i
inkomstslaget kapital med en statlig inkomstskait3® procent
medan aktiebolag beskattas i inkomstslaget narerfgsamhet med
22 procent skatt.

| Danmark beskattas vinst och forlust pa Instrumemtormalt som
kapitalinkomst med en marginalskattesats om 4egmt (2014).
Aktiebolag i Danmark som realiserar vinst elleddigt i Instrumenter
beskattas for rérelseinkomst med en skattesatsdgbn2ocent
(2014).

| Finland beskattas Instrument som inte ansestiibra
naringsverksamhet och som innehas av fysiska persole flesta
fall enligt reglerna for 6verlatelsevinstbeskattnikattesatsen for
kapitalinkomster ar 30 procent (2014). Skattesatsseende den de
av kapitalinkomsten som Gverstiger 40 000 eurd?jmr@cent per ar
(2014). For aktiebolag beskattas nettoinkomster emeskattesats or]
20 procent (2014).

I Norge medfor en férséljning, inlésen eller aviyity av Instrument
en beskattning enligt kapitalvinstreglerna. Foidiga personer ar
skattesatsen 27 procent (2014). For juridiska pensoppgar
skattesatsen till 27 procent (2014) med undantagi$8a norska
juridiska personer. | Norge finns dven en formogasskatt.

Lagstiftning: Instrumenten och alla icke-avtalsenliga forplikeels
som uppstar ur eller i samband med Instrumentes atyantingen
finsk lagstiftning, svensk lagstiftning eller nkiagstiftning,
forutom att (i) registreringen av Instrument i Migrs av dansk
lagstiftning, (ii) registreringen av Instrument P8 styrs av norsk
lagstiftning, (iii) registreringen av InstrumerEuroclear Sweden
styrs av svensk lagstiftning, och (iv) registregngv Instrument i
Euroclear Finland styrs av finsk lagstiftning.

Instrument styrs av [finsk lagstiftning/ svensksligftning / norsk
lagstiftning].

C.11

Upptagande
till handel pa
en reglerad
marknad:

Instrument som emitteras kan komma att noteras fi@andel pa
NASDAQ OMX Stockholm, NASDAQ OMX Helsinki, NASDAQ
OMX Copenhagen, Oslo Bars, Nordic Growth Market NGMB —
NDX (Nordic Derivatives Exchange) eller annan regésl marknad
eller bors.

[Anstkan kommer gdras for Instrumenten for att godknas for




notering pa [ ] och for handel pa [ ] med verkandn [ ].]

C.15

Beskrivning av
hur
investeringens
varde paverkas
av de
underliggande
instrumenten:

Instrument och underliggande tillgadnginstrumenten &r
vardepapper i form av warranter eller certifikdh§trument”) som
utgivits av respektive Bank under detta Grundprkispéardet pa
Instrumenten kommer att bestammas med referengitdiet av den
underliggande tillgangen och den eller de vardektisgs- och
avkastningsstrukturer som ar tillamplig(a) for hastenten.

Warranter. En warrant ar ett finansiellt instrument som ger
investeraren en exponering mot en viss underliggdifigang, t.ex.
ett vardepapper eller ett index. Warranter kan &gjes ut som
turbowarranter, marknadswarranter eller MINI Fususem beskrivs
narmare nedan.

Konstruktionen av warranter goér att prisutvecklimgeen
underliggande tillgangen paverkar vardet pa waeraat och kan
leda till storre vinst eller forlust pa investekapital &n om
placeringen hade gjorts direkt i den underliggatiittg@ngen.

Berakningen av slutlikviden kan variera for olikaxisr av warranter.
Generellt berdknas beréknas slutlikviden enligafide:

(i) Warrantens varde pa slutdagen bestams for kijpweer av hur
mycket den underliggande tillgdngens kurs Gverstigarantens
l6senkurs. En investerare som koper kdpwarrantderar i en
uppgang i varde av den underliggande tillgangen.

(i) Warrantens varde pa slutdagen bestams fawaédanter av hur
mycket den underliggande tillgdngens kurs undegstigarrantens
l6senkurs. En investerare som koper séljwarrapikderar i en
nedgang i varde av den underliggande tillgangen.

Om underliggande tillgang blir vardelos (exempefesmom att det
bolag som ger ut underliggande aktie gar i konku@iégr om den inte
har en tillr&ckligt gynnsam vardeutveckling (sonm kara positiv
eller negativ), blir warranten vardelds och den sovesterat i
warranten forlorar hela det investerade kapitalet.

Turbowarranter &r warranter som aven har en srkidibaiva,
innebarande att "turbowarrant kép” forfaller omdxdet om den
underliggande tillgangen noteras lika med ellerd&n barriarnivan
och "turbowarrant salj” forfaller omedelbart om demderliggande
tillgangen noteras lika med eller hogre an bari@m Vid
turbowarrants fortida forfall utbetalas eventuéitlgkvid och
turbowarranten upphdr att galla.

MINI Futures liknar turbowarranter men har norngaitej pa forhand
bestamd slutdag och en barriar som ar annorluridemad an
barriaren for en turbowarrant.

Marknadswarranter ar warranter som utges som en
primarmarknadstransaktion och innehaller ofta ettauliggande
belopp som utgdr grunden for berdkning av eventuddhstning.
Marknadswarranter kan aven innehalla vardeutveggsistrukturer




motsvararande de som annars avser certifikat evdidan.
Marknadswarranten kan vara ett icke kapitalskyd@ustument. |
sadant fall kan investerare i warranten kommadakbrfa hela eller
delar av det investerade kapitalet. Marknadswagrakan berattiga
till att erhalla I6sen eller avkastning pa slutdageuropeisk typ) men
kan aven vara strukturerad liknande en amerikapskrodar
investeraren har ratt att begéara inlésen underantens 16ptid.

Certitfikat: Certifikat ar finansiella instrument som ger istgraren
en exponering mot en viss underliggande tillganpésliggande
tillgangar kan utgoras av t.ex. aktier eller aktiksix samt andra
tillgangar sdsom rantor, valutor, ravaror ellekembination av
ovanstdende samt korgar av sadana tillgangar.tFge @tt certifikat
en specifik avkastningsprofil anvands ett antairdébner.
Certifikatet ar ett icke kapitalskyddat instrumamiebarande att
investerare i certifikatet kan komma att forlordahget investerade
kapitalet.

Slutlikviden for Instrument beraknas enligt foljand.

Vardeutvecklingsstrukturer De vardeutvecklingsstrukturer som kan
komma att anvandas for certifikat, warranter ochkmadswarranter
ar bl.a. foljande:

"Bas”- struktur - Basstrukturen for att berakna vardeutiegen pa
Instrument &r beroende av forandringen mellan-sbatt slutkurs fér
en eller flera underliggande tillgangar. For athskia risken for att
tillfalliga vardeforandringar ger ett missvisand=dkningsunderlag
vid berékningen av slutvardet pa Instrument fakiésséutvardet ofta
som ett genomsnitt av underliggande tillgangarrade eller
jamforelsetal vid ett antal mattidpunkter undebestamd tidsperiod.
Det féorekommer dock att det endast finns en main#pav ett varde
eller ett jamforelsetal under 16ptiden.

" Max’-struktur — Maxstrukturen utgar fran basstruktuneen
innehaller en bestamd maxavkastning, det vill sigtak for hur hog
avkastningen kan bli. Investeraren erhaller dedtigv
maxavkastningen och vardeutvecklingen pa den ugdaride
tillgangen. Om vardeutvecklingen i den underliggatitigdngen
Overstiger den pa forhand bestamda maxavkastniidgen
investeraren ett belopp motsvarande maxavkastningen

" Barriar-struktur — Denna struktur innehaller en fastslaiens som
ersatter slutkursen om slutkursen for den undeatigg tillgangen
uppnar och/eller dverstiger ett kurstak eller ustiger en kursbotter.

" Digital”-struktur — Avkastningen i en digital struktur li&roende av,
hur vardet for en underliggande tillgang fornadiey till en viss i
forvag bestamd niva pa stangningsdagen.

"Binar’ -struktur — Avkastningen i en binar struktur@roende av
hur vardet av en underliggande tillgang forhallgrtsl en i forvag
bestamd niva under Instrumentets hela loptid.

" Portfolj"-struktur — Avkastningen i en portfoljstruktur @i av det




genomsnittliga vardet av den enskilt basta varamktingen, eller
flera av de bast presterande, bland ett antal liggande tillgangar i
en korg. Den/de utvalda bast presterande tillgaftiigangarna kan
komma att avlagsnas ur korgen i slutet av vargpediod.

"Havstang-struktur — Havstangstruktur innebar vanligtvis at
intrumentets varde ror sig proportionerligt medstaagen i
forhallande till underliggande underliggande titiga Stukturen kan
kombineras med bland annat en barriar eller ett tak

" KonstantHavstang-struktur — En konstant havstang-struktur ar e
struktur dar exponeringen mot underliggande tilipéinder en
definierad tidsperiod (till exempel en dag) geragkastning i
forhallande till underliggande tillgdng som &r Xngér storre. Den
konstanta havstangen kan bade vara positiv ocHineg
strukturen kombineras ofta med exempelvis en barria

" Rainbow-struktur —I en rainbowstruktur asatts underligden
tillgangar pa varderingsdagen vissa pa forhandibeda
andelsvarden baserade pa vardeutveckling for uajerliggande
tillgang, det vill saga den underliggande tillgdmn utvecklats bast
asatts ett forutbestamt varde och sa vidare. Dstnaktur
kombineras ofta med nagon av 6vriga strukturer.

"Fixedbest-struktur — | en fixed best-struktur ersatts sluten for
de/n underliggande tillgang/ar som haft hogst wtnkekling av ett
pa forhand bestamt varde, vid berakningen av vévdeklingen.

Ovan angivna vardeutvecklingsstrukturer ar ett luavede vanligaste
strukturerna. Dessa strukturer kan kombineraserasioch anvanda
i sin helhet eller endast delvis. Aven andra vataseklingsstrukture
kan bli tillampliga.

De(n) tillampliga vardeutvecklingsstrukturen(-erré)| ].

Deltagandegrad Instrumentens struktur kan innehalla en
deltagandegrad som anvands for att faststalla expmen mot
respektive underliggande tillgang(ar), dvs. projpoen av andring i
vardet som tillfaller investeraren i varje indivill Instrument.
Deltagandegraden bestadms av den relevanta Bankefasistélls
genom, bland annat, |6ptiden, volatiliteten, madgrantan och den
forvantade avkastningen fran underliggande tillgang

Den [indikativa] Deltagandegraden ar: [ ]
Sarskilda avkastningsstrukturer

For Certifikat, Warranter och Marknadswarranter kadgon eller
nagra av foljande sarskilda avkastningsstruktuagea tllampliga:

"Cap/Floor”

"Capped Floor Float”
"Compounding Floater”
"Range Accrual”
"Digital Long”




“Digital Short”

"Basket Long”

"Basket Short”

"Autocallkupong”

"Maxkomponent”

"Valutakomponent — Korg”
"Valutakomponent — Underliggande Tillgang”

De(n) sarskilda avkastningsstruktur(erna) som Bérmplig(a) for
Instrumenten ar: [)/[Ej tillampligt]

C.16

Stangnings-
eller
forfallodag:

Med forbehall for en fortida aterbetalning, komr&dutlikviddagen
vara Instrumentens forfallodag.

Instrumentens Slutlikviddag ar: []]

C.17

Avraknings-
forfarande;:

For alla Instrument sker automatiskt [6sen genont&atavrakning,
vilket innebar att den relevanta Banken, om Insennpa slutdagen
berattigar till slutlikvid, betalar innehavare asstrument kontanter.
Instrument ger inte innehavare ratt att erhallaedilgyande tillgang.

Avrakning av Instrument som ar registrerade vidsSKR ske i
enlighet med VP-reglerna, avrékning av Instrument &r
registrerade vid VPS ska ge i enlighet med VP Seregl, avrakning
av Instrument som ar registrerade vid Eurocleardgweska ske i
enlighet med Euroclear Swedens regler och avralkanrgstrument
som &r registrerade vid Euroclear Finland ska si#ighet med
Euroclear Finlands regler.

Avrakning av Instrument ska ske: [ ]

C.18

Avkastning:

Avkastningen eller slutlikviden som ska betalddivesterarna
kommer faststallas med referens till vardeutvegdmfor de
underliggande underliggande tillgangarna inom et
vardeutvecklingsstruktur som ar tillamplig for Inshenten. Som
avkastning kan aven inga, utdver slutlikviden, ker élera
kuponger. Detaljer om olika vardeutvecklingsstrug&tioch sarskilda
avkastningsstrukturer finns angivna i avsnitt C.15.

Detaljer kring de(n) tillampliga rante- och
vardeutvecklingsstrukturen(-erna) och avkastning&iinstrumenten
finns angivna i avsnitt C.15.

C.19

Ldsenpris eller
sista noterade
pris for det
underliggande:

Det slutliga vardet (I6senkursen) pa de(n) relevamiderliggande
tillgang(-arna) kommer ha en inverkan pa slutlikericssom ska
betalas till Investerare. Det slutliga vardet komfaststallas pa
de(n) tillampliga varderingsdagen(-arna).

[Det slutliga vardet pa den underliggande tillgamgeommer att
beraknas som [stadngningskurs]/[genomsnittliga slutker] som
publicerats av [+] p& vardera av [¢], [*] och [*].]

C.20

Typ av
underliggande

Underliggande tillgangar kan utgoras av, eller emkination av,
foljande: aktie, depabevis, obligation, ravarataaméxelkurs,




tillgang:

terminskontrakt, fond, index eller korg av tillgé@amgsom ger
investeraren en exponering mot en viss underliggditidang.
Vardeutvecklingen i den underliggande tillgangewepiar vardet
och eventuell avkastning pa warranten eller ciatiéit.

Typ av underliggande tillgang(ar) ar: [].

AVSNITT D - RISKER

D.2

Risker
specifika for
Bankerna:

Ett antal faktorer paverkar och kan komma att géveerksamheten
i Bankerna liksom de Instrument som erbjuds inomena for
Grundprospektet. Risker foreligger betraffande déiesmden som har
anknytning till Bankerna och till de Instrument senbjuds under
Grundprospektet samt sddana forhallanden som sakraifik
anknytning till Bankerna och Instrument.

Risker férenade med Bankernas verksamhet hanfér sig
huvudsakligen till kredit- och marknadsrisker, naer finns aven
andra risker sdsom operationella risker och likeigrisker samt
regulatoriska krav sdsom kapitaltackningskrav aelv pa
kapitalbuffert. Kreditrisken &r risken for att emtpart inte kan
uppfylla sina betalningsforpliktelser. Marknadsaskdefinieras som
en risk for att forandringar av rantekurser, vaxedler och priset pa
Bankernas tillgangar leder till en minskning avdeitrav tillgangar
och skulder. Vidare finns det likviditetsriskerket innebéar risken at
endast kunna fullgora likviditetsataganden till dkastnad eller i
varsta fall inte alls, samt operationella riskdket innebar risker
kopplade till fel och brister i produkter och tj#es bristfallig intern
kontroll, oklara ansvarsforhallanden, bristfalliginiska system,
olika former av brottsliga angrepp och bristandetgkap infor
stérningar.

Riskerna i Bankernas verksamhet ar relevant féesterare i
Instrument eftersom investerare alltid har en kristi pa den
relevanta Banken, innebarande att Bankernas ftatskonomiska
valstand ar en forutsattning for att aterbetalnedigy i
férekommande fall rantebetalning, kan ske unddrungenten.

D.6

Risker
specifika for
Instrumenten
och
riskvarning:

Det finns &ven risker med de Instrument som erbjundker

Grundprospektet, vilka potentiella investerare nekmbeakta sa att
de ar inforstadda i dessa risker innan ett invagisbeslut fattas me
avseende pa Instrument, bland annat foljande:

. Produktens komplexitet — Avkastningsstrukturen for
Instrument ar ibland komplex och kan innehalla
matematiska formler eller samband som, for en
investerare, kan vara svara att forsta och jamfizd
andra investeringsalternativ. Noteras bor att iaian
mellan avkastning och risk kan vara svar att utséad

. Instrument vars kapitalbelopp inte ar garanterat —
Kapitalbeloppet for vissa av de Instrument somuetbj
under Grundprospektet ar inte garanterat. Det finns




darmed for dessa Instrument ingen garanti forettt d
belopp som en investerare far tillbaka vid inloagn
Instrument kommer att dverstiga eller vara lika med
kapitalbeloppet.

Prissattning av strukturerade Instrument — Prissigén
av strukturerade Instrument bestams vanligen av
Bankerna, och inte utifran férhandlade villkor. Ban
darfor uppsta en intressekonflikt mellan Bankerda o
investerarna, i det att Bankerna kan paverka
prissattningen och férsdker generera en vinst eller
undvika en forlust i relation till de underliggande
underliggande tillgangarna. Bankerna har ingen
skyldighet att agera i innehavarnas intresse.

De underliggande tillgadngarnas vardeutveckling -dMe
strukturerade Instrument &r innehavarnas ratt till
avkastning och ibland aterbetalningen av kapitalhett,
beroende av hur bra vardeutvecklingen ar for ear ##ra
underliggande tillgangar och den gallande
avkastningsstrukturen. Vardet pa struktureradggtilar
paverkas av vardet pa de underliggande tillgangacha
vissa tidpunkter under Instrumentens 16ptid, harlkst
priserna hos de underliggande tillgAngarna varierar
forvantningarna angaende den framtida volatiliteten
marknadsrantorna och forvantade utdelningar pa de
underliggande tillgangarna.

Valutafluktuationer — | de fall den underliggande
tillgangen noteras i annan valuta an svenska krdaor
valutakursforandringar paverka avkastningen pa
Instrumenten. Vaxelkurserna for utlandska valutor k
paverkas av komplexa politiska och ekonomiska fakto
inklusive relativa inflationstakter, betalningshaian
mellan lander, storleken pa regeringars budget&otrs
eller budgetunderskott och den monetéra, skattéether
handelspolitiska policy som foljs av de relevanta
valutornas regeringar. Valutafluktuationer kan pkse
vardet eller nivan hos de underliggande tillgangara
komplexa satt. Om sadana valutafluktuationer fadeti
eller nivan hos de underliggande tillgangarna atieva,
sa kan vardet eller nivan pa Instrument falla. Girdet
eller nivan hos en eller flera underliggande titigéar) ar
utfardad(e) i en valuta som &r annan an valutakew
Instrument ar utfardade, sa kan investerarna \isedta
for en 6kad risk som kommer fran vaxelkurser for
frammande valutor. Tidigare vaxelkurser for utléddds
valutor ar inte nddvandigtvis indikationer betréifie
framtida vaxelkurser for utlandska valutor.

Aktier som underliggande tillgangar — Instrumentime
aktier som underliggande tillgangar &r inte spotesieller
frAmjade av emittenten av aktierna. Emittenten av
aktierna har darfor inte nagon skyldighet att baakt
intresset for dem som investerat i Instrument varfo




atgarder tagna av en sadan emittent av aktiereskuina
negativt paverka Instrumentens marknadsvéarde. Ben
investerat i Instrument har inte ratt att fa nagra
utbetalningar eller andra utdelningar till vilka @inekt
agare av de underliggande aktierna annars skuligtha

Index som underliggande tillgdngar — Instrument som
baserar sig pa index som underliggande tillgangarf&
lagre betalning vid inlésen av sddana Instrumertran
han eller hon hade investerat direkt i de aktleg&ngar
som utgoér indexet. Sponsorn av ett index kan lditjgéa
bort eller ersatta komponenter eller géra metodagdr
som kan paverka nivan pa sadant index och darmed d
avkastning som ska betalas till investerare i tmatrnt.

Réavaror som underliggande tillgdng — att handévaror
ar spekulativt och kan vara extremt volatilt eftens
ravarupriser paverkas av faktorer som ar oforutségb
sasom andringar i relationerna mellan tillgang och
efterfragan, vadermonster och regeringars politik.
Ravarukontrakt kan aven handlas direkt mellan
marknadsaktorer "over-the-counter” pa handelsplatse
som ar foremal for minimal eller ingen substantiell
reglering. Detta 6kar riskerna som sammanhanger me
likviditets- och prishistorik for de relevanta koaitten.
Instrument som ar lankade till terminskontraktf@varor
kan ge en annan avkastning an Instrument som Eadén
till den relevanta fysiska ravaran, eftersom prseett
terminskontrakt for en ravara allmant innefattapesmie
eller en rabatt jamfort med dagspriset for den
underliggande ravaran.

Exponering mot en korg av underliggande tillgang&or
Instrument déar det underliggande &r en korg av
underliggande tillgangar, bar investerarna riskien f
vardeutvecklingen fér var och en av delarna sorgyeior
innehaller. Dar det ar en hog niva av 6msesidigbédrede
mellan de individuella delarna av korgens innekat en
andring i vardeutvecklingen hos korgens delar ¢hiead
vardeutvecklingen i Instrument. Dessutom kan em it
korg eller en olikartat viktad korg gora korgentssrfor
andringar i vardet hos vilken som helst av de $ieci
korgkomponenterna. Varje beréakning eller varde som
ber6r en korg med "basta av” eller "séamsta av”agdan
producera resultat som skiljer sig mycket fran cem
tar hansyn till korgens vardeutveckling i dess &tlh

Automatisk fortida aterbetalning — Vissa typer av
Instrument kan automatiskt aterbetalas innan deras
planerade forfallodatum om vissa villkor ar uppdgl! |
en del fall kan detta resultera i en forlust aweheller
hela investerarens investering.

Warranter, turbowarranter, marknadswarranter oddIM
Futures — Konstruktionen av




warranter/turbowarranter/marknadswarranter/MINI
Futures gor att prisutvecklingen pa den underliggan
tillgangen far genomslag i kursen pa
warranter/turbowarranter/marknadswarranter/MINI
Futures och kan leda till stérre vinst eller fotlpd insatt
kapital &n om placeringen hade gjorts direkt i den
underliggande tillgangen. Detta brukar uttryckaatsa
warranter/turbowarranter/marknadswarranter/MINI
Futures har en havstangseffekt jamfort med en tevieg
i underliggande tillgang, dvs. en kursforandringvéd
uppgang som nedgang) for underliggande tillgangfame
en procentuellt sett storre forandring av vardet pa
warranten/turbowarranten/marknadswarranter/MINI
Future. Detta medfor att risken att investera i
warranter/turbowarranter/marknadswarranter/MINI
Future ar storre an att investera i underliggailldgmng.
Warrant/turbowarrant/marknadswarranter/MINI Future
kan forfalla vardelds. Warranter och marknadswdera
kan aven innehalla vardeutvecklingsstrukturer somer
komplicerade och motsvarar de
vardeutvecklingsstrukturer som anges vara tillagapli
avseende certifikat. De risker som ar relevanta for
certifikat enligt nedan kan darfor aven vara tilfiiga pa
warranter och marknadswarranter.

|

. Risker férenade med certifikat — Om den underligigan
tillgdngen blir vardelos (exempelvis genom att geta
som ger ut underliggande aktie gar i konkurs) blir
certifikatet ocksa vardelost. Vardet pa ett caifikan
ocksd paverkas av valutakursforandringar — om den
underliggande tillgangen ar denominerad i en annan
valuta &n certifikatets denomineringsvaluta. En
investerare i ett certifikat bor notera att hela de
investerade beloppet kan ga forlorat. For det fall
certifikatet ar konstruerat for att ge avkastnimgpi
nedatgaende marknad (sélj eller short) ger en Gérdieg
i den underliggande tillgangen en vardeminskning i
certifikatet. Under l6ptiden paverkas certifikatessde av
foérandringar i volatilitet, prisutveckling och utdagar i
den underliggande tillgangen samt
marknadsranteforandringar. Om certifikatet innefréin
eller flera barriarnivaer kan detta innebara attddopp
som en investerare har ratt att erhalla pa
aterbetalningsdagen understiger det investeradgbet
eller att ratten till eventuell sarskild avkastnivgytfaller.

Ovriga risker férenade med Instrument kan ha ati géed bland
annat ranteforéandringar, valutaférandringar, omikeama har ratt att
inlésa Instrumenten i fortid, komplexiteten av dehsiella
instrumenten, svangningar hos relevanta index,zamaderliggande
tillgangar eller den finansiella marknaden och ademlétalning ar
beroende av andra forhallanden &n Bankernas kéedighet.

Det finns ocksa vissa risker rérande Instrumetitanhet, sdsom
modifikationer i samband med Sparandedirektive0848/EG) och




undantag och lagandringar.

Vissa av de férekommande riskerna ar hanforligamilstandigheter
utanfor Bankernas kontroll sdsom forekomsten aeffaktiv
sekundarmarknad, stabiliteten i det aktuella systdir clearing och
avveckling samt den ekonomiska situationen ochoktiegen av
densamma i Norden och i omvérlden i stort.

Denna sammanfattning av vissa risker ar endast endktfattad
redogorelse for vissa viktiga risker och utgor inteen fullstandig
redogorelse for riskfaktorer som ar hanférliga till Instrument.
Investeraren bor noggrant granska och évervaga deisker
liksom 6vrig information som beskrivs i Grundprospektet.

En investering i relativt komplexa vardepapper, sasm
Instrument, fér med sig en hdgre risk an att investra i mindre
komplexa vardepapper. Speciellt, i en del fall, kamvesterare
forlora vardet av hela sin investering eller delardarav, fran fall
till fall.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.2b | Motiv till Instrumenten erbjuds for att tillhandahalla Banksrkunder
erbjudandet investeringsprodukter.
och
anvandning av | Placerade belopp kommer att anvandas i Bankerpasdi@ rorelse.
intakterna:

E.3 | Beskrivning av | Instrument kan erbjudas pa marknaden till institugila
erbjudandets | professionella investerare och till sa kalladeillatader (vilka
former och priméart omfattar mindre och medelstora foretag qamatkunder)
villkor: genom offentliga erbjudanden eller till en begransaets

investerare. Instrument kan komma att erbjudadtaatier flera
Emissionsinstitut som agerar tillsammans i ett gyatceller genom
en eller flera banker i en sa kallad forsaljningpgr. Priser och
volymer samt villkor for leverans och betalnings@lunda erbjudna
Instrument bestams genom Gverenskommelse vid sadan
emission.

Central information om denna emissions form oclkail

[Villkor for erbjudandet:]

[Antal emitterade Instrument:]

[Sista dag for Teckning:]

[Minsta och hdgsta teckningsbelopp:]

[Meddelande om genomférd emission:]

[Pris:]




[Information om tilldelning:]
[Likviddag:]
[Courtage:]

[Avgifter:]

E.4 | Relevanta Finansiella Mellanh&nder kan betalas genom avgitamband med
intressen/intres | emissionen av Instrument under detta Program.
sekonflikter
for [Savitt Emittenten kanner till, har ingen persondiverad i
erbjudandet: emissionen av Instrumenten nagot intresse somigvaet for
emissionen.] / [Beskrivning av intressen som haydese for
emissionen bland nagon eller nagra fysiska elleidjska personer
som ar inblandade i emissionen, inklusive intresséikter].
E.7 | Berdknade Banken och de Finansiella Mellanhanderna kan kormtndebitera
kostnader: investerare avgifter i samband med emissioner stvdment.

[[Varken d/D]en relevanta Banken [eller nagon Firsll
Mellanhand] debiterar ndgon investerare i Instrurhaégra
avigifter i samband med emissionen.] /

[l samband med emissionen kommer [den relevant&d&aljoch]
de Finansiella Mellanhanderna att debitera inveatea avgifter om
[]
[SEK/NOK/DKK/EUR/GBP/USD/PLN/RUB/CHF/HKD/JPY/Anna
valuta] [respektive []
[SEK/NOK/DKK/EUR/GBP/USD/PLN/RUB/CHF/HKD/JPY/Anna
valuta]].
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