TILLAGGSPROSPEKT NR. 1 MED FI DIARIENUMMER 14-11442 DATERAT DEN 2 SEPTEMBER 2014
TILL GRUNDPROSPEKT DATERAT DEN 13 JUNI 2014

Nordeo”

NORDEA BANK AB (publ)
NORDEA BANK FINLAND Abp

Tillagg till Grundprospekt
avseende Emissionsprogram for

Warranter och Certifikat

Detta dokument ("Tillaggsprospektet”) utgdr etiatg till Grundprospektet daterat den 13 juni 2014
avseende Nordea Bank AB:s (publ) ("NBAB”) och Naadgank Finland Abp:s ("NBF”) Emissionsprogram
for Warranter och Certifikat ("Grundprospektet”)éthFinansinspektionens diarienummer 14-7866).

Detta Tillaggsprospekt, som ar en del av Grundpkis, ar ett tillagg till Grundprospektet och d&aas
tilsammans med Grundprospektet och andra tillagsgekt till Grundprospektet.

Tillaggsprospektet upprattas NBAB har publicerat delarsrapport for andra talat 2014, NBF publicerat
delarsrapport for perioden januari — juni 2014 (foms att tillgd pa Nordeas hemsidawiw.nordea.com
samt att Svein Jacobsen lamnat NBAB:s styrelse.

Detta Tillaggsprospekt har godkénts och registsematFinansinspektionen och ar upprattad i enligiest 2
kap. 348 lagen (1991:980) om handel med finansietimument.

Tillaggsprospektet skall lasas tillsammans med Gpuospektet. De definitioner som anvands i
Grundprospektet ar tillampliga aven i detta Tillsgaspekt. For det fall det finns diskrepans metlatta
Tillaggsprospekt och Grundprospektet eller andrékudeent som inforlivats genom hanvisning i
Grundprospektet skall Tillaggsprospektet aga fadkr

Investerare som innan publiceringen av detta Tik@gospekt har gjort en anmalan om eller pa aritat s
samtyckt till kép eller teckning av Overlatbaradeépapper som omfattas av Grundprospektet harttatt a
aterkalla sin anmalan eller sitt samtycke till laler teckning av 6verlatbara vardepapper, i erlighed 2
kap. 348 lagen (1991:980) om handel med finansiedfument, inom tva arbetsdagar fran
offentliggorandet av detta Tillaggsprospekt, inmabde att sista dag for aterkallelse &r innan tshte
arbetsdagen den 4 september 2014.

ANDRINGAR TILL GRUNDPROSPEKTET
NBAB:s delarsrapport for andra kvartalet 2014 samtNBF:s rapport for perioden januari - juni 2014
NBAB har den 17 juli 2014 publicerat sin delarsrappfor andra kvartalet 2014 ("NBAB:s Andra

Kvartalsrapport 2014”). NBF har den 17 juli 2014bfcerat sin rapport for perioden januari — junil20
("NBF:s Delars Rapport januari — juni 2014”).



NBAB:s Andra Kvartalsrapport 2014 &ar en oreviderdelarsrapport. Viss, finansiell information i
sammandrag, utan vasentliga andringar, har hafméatsNBAB:s Andra Kvartalsrapport 2014 och redosisa

i Bilaga 1 och denna bilaga utgor en del av detta Tillaggspekt och Grundprospektet. Pa sidan 182 i
Grundprospektet sa infog&ilaga 1 under avsnittet "FINANSIELL INFORMATION, NORDEA BNK

AB (publ).

NBF:s Delars Rapport januari - juni 2014 ar en mesad delarsrapport. Viss, finansiell information
sammandrag, utan vasentliga andringar, har harfitatsNBF:s Deldrs Rapport januari - juni 2014 och
redovisas Bilaga 2 och denna bilaga utgor en del av detta Tillaggspekt och Grundprospektet. Pa sidan
187 i Grundprospektet sa infog&8laga 2 under avsnittet "FINANSIELL INFORMATION, NORDEA
BANK FINLAND ABP.

Under avsnittet, pa sidan 190 i GrundprospektetNFORMATION SOM INFORLIVATS |
GRUNDPROSPEKTET GENOM HANVISNING” infogas foljande:

Pa sidan 190 i Grundprospektet, forsta stycketgm$odirekt efter meningen: "Delarsrapporten foistér
kvartalet 2014 har inte granskats av revisor”:

"NBAB:s delarsrapport for andra kvartalet 2014 imée granskats av revisor.
Pa sidan 190 i Grundprospektet, forsta stycketktiefter punkten 3. infogas foljande:

"4, Delarsrapport for andra kvartalet 2014 (ateréinpa sidorna 30-48 NBAB:s delarsrapport for andra
kvartalet 2014)".

P& sidan 190 i Grundprospektet, andra stycket asatirekt efter meningen: "Arsboksluten har gratska
revisor.”

"NBF:s rapport for perioden januari — juni 2014 h@e granskats av revisor.”

Pa sidan 190 i Grundprospektet, andra stycket éfédr punkten 2. Infogas foljande:

”3. Rapport for perioden januari - juni 2014 (ditems pa sidorna 7-26 i NBF:s rapport for periodamujari —
juni 2014).”

Styrelse

Under avsnittet, pa sidan 170 i Grundprospektetrésse” infogas foljande direkt fore tabell sormémaller
information om styrelseledamoéter:

"Fran och med den 31 juli 2014 s& ar Svein Jacolmgerstyrelseledamot i NBAB:s styrelse.”
NBAB:s utveckling under senare tid

Under avsnittet, pa sidan 175, "NBAB:s utvecklingdaer senare tid” sa stryks sista stycket pa deitza s
och ersatts med féljande stycke:

"Inga vasentliga férandringar vad géller NBAB:s elle& Nordeakoncernens finansiella stéllning eller stéhing
pa marknaden har intraffat sedan den 30 juni 2014vilket &r datumet for NBAB:s senast publicerade
oreviderade kvartalsrapport.”

NBF:s utveckling under senare tid



Under avsnittet, pa sidan 179, "NBF:s utvecklinglemsenare tid” sa stryks sista stycket pa derd@mih
ersatts med féljande stycke:

" Inga vasentliga forandringar vad galler NBF:s finarsiella stéllning eller stéllning pa marknaden har
intréffat sedan den 30 juni 2014, vilket &r datumefor NBF:s senast publicerade oreviderade
kvartalsrapport. ”

UPPDATERING AV SAMMANFATTNINGEN TILL GRUNDPROSPEKTE T

Sammanfattningen av Grundprospektet ar uppdatesadighet medBilaga 3 till detta Tillaggsprospekt.
Fotnoter utvisar tillagg och eller &ndringar i saamfattningen.



Bilaga 1

Nedanstaende tabeller visar viss, utvald, finahisiirmation i sammandrag som, utan vasentligaiagedr,
hamtats fran Nordeakoncernens oreviderade delferafor det delar som slutar den 30 juni 2014.

Nedanstaende tabeller ska lasas tillsammans medBNBAndra Kvartalsrapport 2014 och noterna till
dessa. Delarsrapporten for andra kvartalet 2014ntegranskats av KPMG AB.

Resultatrékning, Koncernen

Miljoner EUR

H1

2014
Rorelseintékter
RENTEINTAKEET ... et 5077
REANTEKOSINAUET ...t mmmme et -2 347
REANENEIO. ...t 2730
AVQifts- 0Ch ProvISIONSINTAKLET .......coiiit ettt 1872
Avgifts- 0Ch ProviSioNSKOSINATET ............ccomeieiiiiiiiiie e -460
AVQiftS- OCh PrOVISIONSNEOL. .....eeiuiiieiiie et 1412
Nettoresultat av poster till Verkligt VAIde ...ccc.....ooooiiiiiiei et 767
Andelar i intresseforetags reSUIAL ........cooceeeiiii e 12
OVIiga TOTEISEINTAKLE .........veveveeveese e teete et eveeteetesteteetesaeseeteetessesessessstesseseesestesseresseseenis 36
SUMMA FOFEISEINTAKLE ... 4957
Rorelsekostnader
Allm&nna administrationskostnader:
PersONalKOSINAGET .......cooiiiiiiii ettt e et e e e e b e e e s e abeb e e e e e e anbeneaeeannes -1 663
Ovriga administrationskostnader .. -841
Av- och nedskrivningar av materiella och immatéidllgdngar..............cccoceoveeeieireesencnnns -119
SUMMA FOrelSEKOSINAET. ........cviiiieiie e -2 623
Resultat fore KreditfOrIUSIEr ..........oooiiiiiii s 2334
KreditfOrluSter, NEHO........cociiiie e e -293
Rorelseresultat.... e —————————— 2041
] L ST T TP PPV U ST PPPTOPRPP -485
Arets resultat fr&n kvarvarande VErkSamRNELEr ..............cceueveiiviverereriseereisie s 1556
Periodens resultat fran avvecklade verksamhet@r, Satt .................ccoeveverrresessommmmescvenns -39
PEHOGENS FESUIAL ......v.veveieecevetis s iemems ettt bttt bbb 1517
Hanfoérligt till:
Aktiedgare i Nordea Bank AB (PUDI)........oo et 1517

Minoritetsintressen
1517



Balansrakning, Koncernen

Miljoner EUR

Tillgdngar

Kassa och tillgodohavanden hos CentralbanKer...............ooiiiiiiiiiiiiiieie e
UtIANING till CENLTAIDANKET ......ccviiviiiiecceecie ettt ettt ettt et et et esteste s et e sbeeasesesresreeneens
UtIANING till KIEAIINSHLUL. .......cvvetiittieeeeeiccte ettt eeae e se e steste et e saeeasesaesreereens
ULIANING till AlIMENNEIEN.......c.eiiviiee ettt ettt e st et e s e saeeteeseetestessseeesresreareens
RANEDAraNde VAIJEPAPPET ... ..eeiutiieiiieeeeeeet ettt ettt e sttt e et e e nab e et e anes
Pantsatta finansiella INStIUMENL............ oo i s
Aktier och andelar
Derivatinstrument
Foréndringar av verkligt varde for rantesékradegrassakringsportfolier...........ccovvvviereeciinceinen.
Aktier och andelar i INrESSEIOIELAQY ........caeacuriiiiee it e e e
IMMaAtEriElla tHIGANGAT........cceiieieiieeee et ettt et e b besreess et e sbeeae e e e sbesbeeasenbesaeeneenes
Materiella tillgangar..............
Forvaltningsfastigheter ........
Uppskjutna skattefordringar-..
Aktuella skattefordringar ......
Pensionstillgangar.........
Ovriga tillgéngar......
Forutbetalda kostnader och upplupna intakte .
Tillgdngar som inNehas for FOrSAINING ......ccoceervoiiririeiie et

SUMMA HIGANGAT ...ttt eee ettt e ettt re et et e s e be b et etessesaebesbe s esssbe st essesessessaneasis

Skulder

Skulder till KreAIINSTIUL ........oeiieiit et e et e e et e e e e e sane e e e e e ennneeeeas
In- och upplaning fran AlIMANNELEN ..........cceoererierieie ettt aeae s
Skulder till fOrSAKINGSIAQANE ........c..e et e ettt e e ettt e e e et e e e s aee e e e s ebbbe e e e s e ssbbeeaeeannrereaeeaas
Emitterade vardepapper ......
DerivatinStrUMENT .........cccviiiiiiiiie s cmmmmmee e
Forandringar av verkligt varde for rantesékradegrassakringsportfoljer..
Aktuella skatteSKUIIET ..............ooiuiiicmmm e
OVriga SKUIAET ......cveveeeeerceeeieeeee e

Upplupna kostnader och forutbetalda intAKEer.............ooouiiiiiiiiii e
UPPSKJULNA SKATLESKUIAET ...t imeecme ettt
F NS L n T o= | T PP P T OUPPPPN
Pensionsforpliktelser
EFtErStAIAA SKUITET .......oiiiiiiiii ettt ettt e e e et e e e e e et r e e e e s snne e e e e eannbee e s
Skulder som iNNehas fOr FOrSAINMING. .......caoeeeiiiiiiee e e e

SUMMA SKUIET ..ttt ettt e e e e e e e e e e e e et e e e e e ettt e e e e e et eaeeaaaeaeaaaaeeeeaeaesnnannnes

Eget kapital

Minoritetsintressen
Aktiekapital .......... e
Overkursfond.......
Ovriga reserver ....
Balanserade VINSIMEUE! ...........uuuuiiiiiiiiieieeiiieeeeee et e e e e e e e e e e e e e e e e e eeseaenanns

Summa eget kapital

Summa skulder 0Ch get Kapital ............eiiiieeeiiiiii e

For egna skulder stallda SAKEINELET .......cceeeecceiiiiiee e e e s eaaae e e e eenes
OVIiga STAIAA SAKEINELET ..........c...v. oo eteeteeeetesteeseteste et esesteeeeetetestesseresteseasseteateeesesteesaneaees
ANSVAISTOrDINAEISE ...t ettt e ninee e
Kreditdtaganden
OVIIga ALAGANUEN ......c.voviviieeeete e ettt e sttt et e et e e ete et et esseteeteseebesseseetestesseseetestessaresteseseatess

H1

2014

25191
11 639
147

347 076
89 438

8 430
850
7846

234

489
3284
511
3457
74
147
322
526
2211
136

636 726

5337
201 646
50 667
185 506
7864
2818
416
386
3361
881
238
491
6%
36

607 880

2
4050
080
63
24 081

28 846

636 726

175 208
9987
21974
388
1802



Kassaflodesanalys, Koncernen

H1

Miljoner EUR 2014

Den I6pande verksamheten

ROTEISEIESUIAL ...ttt ettt b et e e et eennnee s 2041
Periodens resultat frdn avvecklade verksamheter, siatt -39
Justering for poster som inte iNGar i KASSAfIGOEL ..........cc.cvvierieieiieiee et 4563

Betalda iNKOMSISKALLET ...........coiieeeeeee e et e e e e e e e e e e e e bn b beaeneereees -505

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore foratring
av den I6pande verksamhetens tillgangar 0ch SKUIJEL............ccccevveiiverieeciiiciee e 6 060

Forandring av den lépande verksamhetens tillgangar

Forandring av utlaning till centralbanker

Forandring av utlaning till KreditinStLUL ............cc.oieiiiiiiieie e
Forandring av utlaning till allMANNETEN ......oe.vecveirieieie et
Foréndring av rantebérande vardepapper ... ...
Foréndring av pantsatta finansiella instrument..
Forandring av aktier 0Ch @andelar. ..........cceeeeeeeeieiiiie et
Forandring av derivatinStrument, NETO ...« eevereeieiirieeeeesieeee e s e e e ssnaeee e s e sseneeeeeeneenes
Forandring av forvaltningsfastigheter ...........cooiiiiiic i
FOrandring av Ovriga tllgANGAT.............ommeereereieieeerestetesestesses e st eesressesessessesseseesessessanens

Forandring av den I6pande verksamhetens skulder

Forandring av skulder till KreditiNSHEUL.....cceeooeveeeeee e
Forandring av in- och upplaning fran allmanheten................covevveieiecicee s
Forandring av skulder till forsékringstagare

Forandring av emitterade VArAEPAPPET ......cccceeaeieeieiiiiie et tee et e e e e e saeeeeee s

FOrandring av OVriga SKUIAET ............vviiiiiiciiiie et e e e e a e e s eeeeeenees

Kassaflode fran den I6pande VerkSamhEteN ..........c.ceeveveuiiierieicese e -9 638

Investeringsverksamheten
Forvarv av intresseforetag
Avyttring av intresseftretag
FOrvary av materiella tillGANQAT ............ccececrveveeresieeetieestee ettt ee bt esssae s sesbesaessanea
Avyttring av materiella tillgANGAT ...........cceceverieieeeeeee ettt ens
Forvarv av immateriella tillgANGAT...........ccecevieiiiiiiii ettt st sre e
Avyttring av immateriella tilGANGAT ..........coeeiiiieii ettt
Nettoinvestering av vardepapper, som halles tifbfb................ccoceeieiiiiiieciscemer e

Forvarv/avyttring av 6vriga finansiella tillgangar...........c.ocveeeieeeececce e

Kassaflode fran investeringSVErkSAMNETEN.............cveviieieeiecee e eeeeee st eresteeeeeeas 2303

Finansieringsverksamheten

Emission av efterstallda SKUIAET.............occrmeieiiiieiiie et
Amortering av efterstéllda skulder
[N Y= 4011 (o] o PSPPSR -
Aterkdp av egna aktier, inklusive férandringar@dingportfolien ..............ccoceeeeceeeeenenennnnn. 51
Uthetald UIHEINING .........vvvevvveeeeetcemeer ettt tee et s s s eeessteseasaetesetesesseeseenes e e enesesasnens -1734

Kassaflode fran finansieringsverkSamheten.............c.coievieieeeeeee et en e -1683

PEIOGENS KASSAMBUE. ... eveveeeeereeeeeeeeeeseeseeeseeseeeeeesesseseseessessesseseeeeseeseseeseseeseessessensenseeeseees -9 018

Likvida medel vid arets borjan 45670
OMIAKNINGSAIFFEIENS ... et e e et e e e e s e e e e e anareeeeeees 61

Likvida medel vid periodens SIUL...........oucer i 36713
-9 018

o] = g To |13 T [PPSR



Bilaga 2

Nedanstaende tabeller visar viss, utvald, finahisiirmation i sammandrag som, utan vasentligaiagedr,
hamtats fran Nordeakoncernens oreviderade delferafor det delar som slutar den 30 juni 2014.

Nedanstaende tabeller ska lasas tillsammans medsNB#fars Rapport 2014 och noterna till dessa.
Delarsrapporten for andra kvartalet 2014 har inéegkats av KPMG OY AB.

Resultatrékning, NBF

Miljoner EUR

H1 2014

Rorelseintékter
REANTEINTAKLET ... ettt ettt e e e re e e e e sttt e e e e e e nabbeeaeeannnneeeeaannnes 923
Rantekostnader -328

595
Réntenetto
AVQifts- 0Ch ProVISIONSINTAKLET .......ccoit e 400
AVGifts- 0Ch ProViSIONSKOSINAUET ............cececeeririeceeeieereeeseseieeeseseteteseeeeeaeeesesss s s ensseseseseaes -360

40

Auvgifts- och provisionsnetto
Nettoresultat av poster till VErkligt VArde ....ccc....ooveiiiiiiiiiiiiccee e 556
Andelar i intresseforetags resultat. 1
OVIIQA FOFEISEINTAKLET .........veveeeeeeee ettt e et e et et ee et e s s ee et eae e et ean e eteaneneteanenesean s 27
Summa rérelseintakter..... 1219
Rorelsekostnader
Allm&nna administrationskostnader:
PersonalkoStNAOET ... -296
Ovriga administratioNSKOSINAUET .............ommmmsrrrereeiiiirireeesireeeeessssreeeeesssreeesssnrereessssrneees -221
Av- och nedskrivningar av materiella och
IMMALEENA tIGANGAT ........c.eeveveees et eeeeee ettt et ee et ee et eee e ea e e teas e ean e teaneneans -21
ROFEISEIESUILAL. ...ttt e e e sttt e e e e e e e e e sanne e e e e e anbbneaaeannes -538
Resultat fore KreditfOrIUSIEr ..........ooiiiiei e 681
KreditfOrUSIEr NETO. ...t e e e e saeeeeaeeas -49
Nedskrivningar av vardepapper som innehas somdialia anlaggningstillgangar -
ROFEISEIESUILAL .......eiiiiiiiii ittt et e e e e e be e e e e satbb e e e e ababe e e e e anbneeaeaannnes 632
S OSSPSR -126
ATEES TESUMAL........vcveeeieeee ettt ettt ettt ettt ettt sttt ee et ee et een et ee st anns 506
Hanforligt till:
Aktiedgare i Nordea Bank AB (publ). 506

MINOFEEISINIIESSENN ...veieiiiiieiee e ettt e ettt e e e ettt et e e s ansteeeae e s saseeeaesassseeeesanssneeeeeanssneneeeannne -



Balansrakning, NBF

Miljoner EUR

Tillgdngar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker...............oovviiiiiiiiiieiiiee e
UtIANING till CENLTAIDANKET ......ccveivieeieeceecie ettt ettt et e st e re s be s b e sbeeaaeeesresreens
UtIANING till KI@AIINSHLUL. .......cvvitiitiieeeeieiecte ettt resre e sbeste e s e besaeenseseesre e
Utlaning till allmanheten.......
Rantebarande vardepapper-........
Pantsatta finansiella instrument..
Aktier och andelar.............cc........
DEriVatINSIIUMENT ..ottt rmme et e e e e e e e ree e
Forandringar av verkligt varde for rantesakradegrdasakringsportfoljer...........cccovvvieeeeeeeenne
IMMALEHEIA tHIGANGAT ... ...vecveieeeie e eeeee ettt ettt et teete e e et e et e e beeseetestesrseseesresteereensesaeans
Materiella tillgangar..............
Forvaltningsfastigheter ........
Uppskjutna skattefordringar..
Skattefordringar ...................
Pensionstillgangar-... e
(@Y (o T= {1 T: Voo T
Forutbetalda kostnader och upplupNa INtEKEEEee..eeeeeee e
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker...............ooviiiiiiiiiiiiii e

SUMMA HIGANGAT ... ettt eee sttt et te st e s e sesbe et stesseseebe st e e esesseseseeaessesseneas

Skulder

SKulder till KreditiNSHLUL ...........oieiie e e
In- och upplaning fran allmanheten ..
Emitterade vardepapper ...................
DErVALINSITUMENT .......iiiiiiiiiieie et crmmmme e et se et sae e e e re e
Foréndringar av verkligt varde for rantesékrade

POStEr | SAKINGSPOIIOIEI .....eiiiiieieie ettt e e e e e e st e e e e snbr e e e e e eaes
SKAMESKUIET ...t
(@Yo T= 10 (U110 =] R
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter...
Uppskjutna skatteskulder ...............cooveeeemneennne
Avsattningar...........ccccceeenee.
Pensionsforpliktelser...
Efterstallda SKUITET ...........cciiiiiiii e

SUMMEA SKUIGT ...ttt ettt e e e e st e e e e st e e e e ssa e e e e s sssbaeeeeesasseeeesanntneneeesnnnes

Eget kapital

Minoritetsintressen
Aktiekapital
Overkursfond
(@Y (0T =YY=
Balanserade VINSIMEUEI ...........uuuiiiiiiiiiieiiiei e e e e e e e e s s et e et e e eaaaaaaaaaeaeaas

SUMMA €QET KAPITAL......eee ittt e e et e e e e e snne e e e e e snnnnes

Summa skulder 0ch eget Kapital...........coouiiiiiiiiieiie e

FOr egna skulder stallda SEKEINELEN .......cooeaiieiee e
Ovriga stéllda sakerheter...............
Ansvarsforbindelser ..........
Kreditdtaganden......
OVIQA BLAGANAEN .......ovevvieieeeee ettt ettt et s et eteae s seae s esesessesesesseseseesenans

H1 2014

133
10 996
577

317 523

87 323
76 936
44 782
73 287

672

10
23177
850
53

101

76

447

308 308

1
8
599
2817
3479

9215

317 523
36 368
6721
14 470
16 269
395



Kassaflodesanalys, NBF

Miljoner EUR

H1 2014

Den l6pande verksamheten

ROFEISEIESUIAL ...t e e s s sree s 662
Rorelseresultat for perioden fran 6verforda Badtisirelser -30
Justering for poster som inte iNGAr i KASSAfIGOEL ..........ccvevviviriiiiiieiee e 722
BEtalga INKOMSESKALET ... .. veve et et eeeeeee e et e et e et et e e e et et e eeease et et eeseeeeseeeeeeeseare et eseseereneeeeeseaneas -137
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore foratring av den I6pande verksamhetens tillgngar

OCK SKUITET ... e e e s 1217

Forandring av den I6pande verksamhetens tillgngar
Forandring av utlaning till centralbanker och ktedititut
Férandring av utlaning till allmanheten
Foréndring av rantebérande vardepapper ... ...
Foréndring av pantsatta finansiella instrument..
Forandring av aktier 0Ch @andelar...........cccceee oot
Forandring av derivatinstrument netto

Foréndring av forvaltningsfastigheter ...
FOrandring av OVIiga tillGANGAT.............ommreereerreereeeeieste e eteeseestesteeeesessestesreessessesbesssessesresreans
Forandring av utlaning till centralbanker 0Ch KEBGHTUL. ............c..ccoeveeeeeeereeseess e eveeeeeeeeveeneas

Forandring av den I6pande verksamhetens skulder
Forandring av skulder till kreditinstitut.....oe...........
Férandring av in- och upplaning fran allméanheten.. .
Forandring av emitterade VArAEPAPPET ... . cccceeeeeeiiiieiei e eiiee e e ettt e et e e e e et e e e e e e anber e e e e annreeeas
FOrandring av OVIiga SKUIAET ............viiiiei it e et e e e s e e e e e e e e e snnnreeeens
Kassaflode fran den I6pande VerkSamNEteN...........c.c.evvevivirieieiesieeee e -10 857

Investeringsverksamheten
o]V LV A= AV A (o] (=] (ST OO U PP PTRTUPPPPPT
AVYEIING GV FOFISEI ......eeiiiee it eeeee ettt ettt e e e e bbbt e e e s abe e e e e e aanbb e e e e e absbeeeeaasnbnneaeeannes
Utdelning fran intresseféretag
Forvarv av associated undertakings .
Avyttring av associated undertakings
FOrvary av materiella tilgANGA ............ccoceeeveereiereireteeetestee et seete s esesbe e e re e s ebesae s eneereane
Avyttring av materiella tillgangar ....
Forvarv av immateriella tillgANGAT...........cceceruiiieiiieeiece ettt sttt re e sresbeenean
Avyttring av immateriella tillgangar
Nettoinvestering av vardepapper som halles tifbf6.
Forvarv/avyttring av 6vriga finansiella tillgangar......... .
Kassaflode fran investeringSVErkSAMNEEN............c.ccivivieieeeeeece e eeeeere et ee e ereereeee e anes

1603

Finansieringsverksamheten

Emission av efterstallda SKUIAET........... oot
Amortering av efterstallda skulder..
Betald utdelning

Andra andringar
Kassaflode fran finansieringsSverkSAmMNETEML............c.civiiuiiieiieiie et ce et

Periodens KasSaflOae. ...........uuuiiiiiiiiiieiiii et ————aaaaas -10 021

Likvida medel vid arets borjan 36 324
Omrakningsdifferens -312
Likvida medel Vid PEHOTENS SIUL ............ooerereeeereeeeeeieteeeeieeeeeeee e ee e e ete e et eseee et eteeeseaeeeseaees 26 615
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Bilaga 3
SAMMANFATTNING AV GRUNDPROSPEKTET

Sammanfattningar bestar av informationskrav vilkdagors for i ett antal punkter. Punkterna ar
numrerade i avsnitt A—E (A.1-E.7).

Denna sammanfattning innehaller alla de punkter &o@vs i en sammanfattning for aktuella typer av
vardepapper och emittenter. Eftersom vissa purkterar tillampliga for denna typ av vardepappehoc
emittenter, kan det finnas luckor i punkternas nenng.

Aven om det kravs att en punkt inkluderas i en samfattning for aktuella typer av vardepapper och fo
Bankerna, ar det mgjligt att ingen relevant infotina kan ges rérande punkten. Informationen har da
ersatts med angivelsen "Ej tillampligt”.

Sarskilt punkter i kursiv stil betecknar utrymmeéndtt fardigstéalla den emissionsspecifika
sammanfattningen for en emission av Instrumentiféa en sddan emissionsspecifik sammanfattning ska
forberedas.

Ord och uttryck som definieras i avsnittet somdsaflAllmanna Villkor” eller pa andra stéllen i det
Grundprospekt har samma betydelse i denna samnbiiniat

AVSNITT A — INLEDNING OCH VARNINGAR

Al Inledning: Denna sammanfattning ska lasas som en inlednin@ruindprospektet och
varje beslut om att investera i Instrument ska bas@a en bedémning av
Grundprospektet i dess helhet. Om ett yrkande gdéanformationen i detta
Grundprospekt framfors infér domstol i en medleatssiet Europeiska
Ekonomiska Samarbetsomradet kan karanden enlighdgonella
lagstiftningen i medlemsstaterna bli skyldig adt &ir kostnaderna for att
Oversétta Grundprospektet innan de rattsliga féafadena inleds. Inget
civilrattsligt ansvar kommer kunna goras gallandetiBankerna i nagon
sadan medlemsstat enbart pa grund av denna samtt@nég inklusive alla
dversattningar av den, savida den inte ar vilsetety felaktig eller oférenlig
nar den lases tillsammans med de andra avsnittetetta Grundprospekt
eller om den inte innehéller, nar den lases tillgaams med de andra avsnittén
i detta Grundprospekt, relevant information (sa sten definieras i Artikel
2.1(s) i Prospektdirektivet) for att hjalpa inveastes att fatta beslut om att
investera i Instrument.

A.2 Samtycke: Bankerna samtycker till att Grundprospektet anvasasnband med ett
erbjudande avseende Instrument i enlighet medniddavillkor:

(a) samtycket galler endast erbjudanden som kravettgitospekt
upprattas;

(b) samtycket géller endast under giltighetstiden &itadGrundprospekt;

(© de enda finansiella mellanhander som far anvandadprospektet for
erbjudanden ar de finansiella mellanhander sommégav Bankerna
har ingatt distributionsavtal med och som angetaded sin hemsida
("Finansiell Mellanhand™);




(d) samtycket galler endast for erbjudanden i Danndokge Sverige,
Finland, Estland, Lettland och/eller Litauen i ghktt med vad som
anges pa den aktuella Finansiella Mellanhandensidenoch

(e) samtycket kan for en enskild emission vara begtansgtterligare
forbehall.
[Ytterligare forbehall som begransar samtycketdarissionen &r:]

Nar en Finansiell Mellanhand lamnar anbud till investerare ska den
finansiella mellanhanden underratta investerare onanbudsvillkoren, i
samband med att anbudet lamnas.

AVSNITT B — EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

=

B.1 | Emittenternas | Nordea Bank AB (publ) ("NBAB”)
registrerade
firma och Nordea Bank Finland Abp ("NBF”)
handels-
beteckning:
B.2 | Emittenternas | NBAB ar ett publikt aktiebolag med organisationsmoen 516406-
sate, 0120. Satet ar i Stockholm, Sverige, pa foljandessi
bolagsform, Smalandsgatan 17, 105 71 Stockholm. Den huvudsaklig
lag under lagstiftningen som reglerar NBAB:s verksamhet &dredolagslagen
vilken och lagen om bank- och finansieringsrorelse.
emittenterna
bedriver sin NBF &r ett aktiebolag enligt den finska aktiebolagen. NBF ar
verksambhet, registrerat i handelsregistret med registreringanaml680235-8.
och land for NBF har sitt sate i Helsingfors pa foljande adrédexandergatan 36
registrering: B, SF-00100 Helsingfors, Finland. Den huvudsaklaggstiftningen
som reglerar NBF:s verksamhet &r den finska akiggjstagen och
den finska lagen om affarsbanker och andra kresditirt i
aktiebolagsform.
B.4b | Kénda Ej tillampligt. Det finns inte nagra for Bankernarida tydliga trende
trender: som paverkar Bankerna eller de marknader de vedar
B.5 | Koncern- NBAB &r moderbolag i Nordeakoncernen. Nordeakoreeerbjuder
beskrivning: finansiella tjanster pa den nordiska marknaden iizak, Finland,

Norge och Sverige), med ytterligare verksamhetssfnd, de
baltiska landerna och Luxemburg, samt filialert isgttal andra
l&ander. De tre storsta dotterbolagen till Nordeal8@r Nordea Bank
Danmark A/S i Danmark, NBF i Finland och Nordea Balorge
ASA i Norge.

NBF bedriver bankverksamhet i Finland som en del av
Nordeakoncernen och dess verksamhet ar helt imgebre
Nordeakoncernens verksamhet.




B.9 | Resultat- Ej tillampligt. Bankerna gor inte nagon resultatgmos eller
prognos eller resultatuppskattning i Grundprospektet.

berakning av
férvantat
resultat:

(72}

B.10 | Eventuella Ej tillampligt. Det finns inte nagra anmarkningér Bankerna i dera
anmarkningar | revisionsberéattelser.

i revisionsbe-
rattelsen:

B.12 | Utvald central | Tabellerna nedan visar viss utvald finansiell infation i

finansiell sammandrag som utan vasentliga andringar har refréatoch
information: maste lasas tillsammans med Bankernas respektiicerade
koncern- eller arsredovisning for det ar som sldtar 31 december
2013 samt revisorernas rapporter och kommentarah dgamt
NBAB:s respektive NBF:s oreviderade kvartalsrapfiardet kvartal
som slutar den 30 juni 2014.

NBAB — utvald central finansiell information.

KONCERNEN

2013 2012 H12014 Q12014

(Miljoner EUR)
Resultatrakning

. - 9891 9998 4 957 2501
Summa rorelseintakter

Periodens resultat............cccccoevveee v 3116 3126 1517 83t

Balansrakning
630 434 668 178 636 726 636 988

601 225 640 173 607 880 608 161
29 209 28 005 28 846 28 237
630 434 668 178 636 726 636 3p8

Summa tillgadngar...........c.cevevveeveereommns
Summa skulder..........cccoooeiiiiienenes

Summa eget kapital

Summa skulder och eget kapital........

Kassaflédesanaly

Kassaflode fran den Iopande
verksamheten fore forandringar av den
I6pande verksamhetens tillgdngar och

SKUIAET ..., 7607 6633 6060 2910
Kassaflode fran den lopande 6315 19 754 9638 1623
verksamheten.........coccoveenieiieecceeeen,

Kassaflode fran 572 774 2303 -16
investeringsverksamheten.................

Kassaflode fran

finansieringsverksamheten................ -1927 -170 -1683 -L7or
Periodens kassaflode.............cc........ 4960 20358 9018 B
FOrandring .........cceeevvvveveeeesccem e 4 960 20 358 9018 -3 490

! Genom Tillagget daterat 2 september 2014 hatditwackelinformation for sexmanadersperioden santes!

den 30 juni 2014 lagts till.



NBF — utvald central finansiell information.

Koncernen

2013 2012 H1 2014
(Miljoner EUR)
Resultatrakning
Summa rorelseintakter................. 2,224 2,824 1,219
Periodens resultat..............c......... 828 1181 506
Balansrakning
Summa tillgéngar 304 761 335461 317 523

295 247 326 244 308 308
Summa skulder .........ccccvvvveevveveeen....
Summa eget kapital...................... 9514 9217 9215
Summa skulder och eget kapital... 304761 335461 317523
Kassaflédesanalys
Kassaflode fran den Iopande
verksamheten fore forandring av
den lépande verksamhetens
tillg&ngar och skulder................... 1489 -440 1217
Kassaflode fran den I6pande 5 686 18 719 10 857
verksamheten ..........ccccvvvvvviveveannns
_Kassaflc_)de fran 85 333 1603
investeringsverksamheten............
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten........... -615 -3526 -767
Periodens kassaflode................... 5156 15526 -10021

5156 15526 -10 021

FOrandring .......ccceeeevvveeeeiiicme s

Inga vasentligt negativa forandringar vad galleBBs eller NBF:s
framtidsutsikter har intréffat sedan den 31 decer@d&3, vilket ar
datumet for respektive emittents senaste publieerdderade
arsredovisning.

Inga vasentliga forandringar vad géaller NBAB:sréllerdeakoncernens
finansiella stallning eller stallning p& marknatanintraffat sedan den 30
juni 2014, vilket &r datumet fér NBAB:s senast publiceradwyinlerade
kvartalsrapport.

Inga vasentliga forandringar vad géller NBF:s fisialta stallning
eller stallning pa marknaden har intraffat sedam3&juni 2014
vilket &r datumet for NBF:s senast publiceradederade
arsredovisning.

2 Genom Tillagget daterat 2 september 2014 hantktitsedan vilket det inte intraffat ndgon betydand

forandring av NBAB:s eller Nordeakoncernens handalsr finansiella position, uppdaterats till 3thj 2014 vilket ar
datumet for senast publicerade oreviderade rapport.

3 Genom Tillagget daterat 2 september 2014 hamtktitsedan vilket det inte intraffat ndgon betydand
foréandring av NBF:s handels- eller finansiella tiosi, uppdaterats till 30 juni 2014 vilket ar dateinfdr senast
publicerade oreviderade rapport.



B.13 | Nyligen Ej tillampligt for ndgon av Bankerna. Det har intdigen
intraffade forekommit nagra sarskilda handelser for ndgon avkBrna som
handelser: vasentligen paverkar bedémningen av Bankernassokedan

publiceringen av Bankernas reviderade arsredovgsidinaret som
avslutades den 31 december 2013.

B.14 | Koncern- Ej tillampligt. Vare sig NBAB eller NBF &r beroende andra
beroende: enheter inom Nordeakoncernen.

B.15 | Emittenternas | NBAB utfor bankverksamhet i Sverige inom ramenNardea-

huvudsakliga
verksamhet:

koncernens affarsorganisation. NBAB utvecklar o@rknadsfor
finsansiella produkter och tjanster till privatkemgféretagskunder
och den offentliga sektorn.

NBF bedriver bankverksamhet i Finland som en del av
Nordeakoncernen och dess verksamhet ar helt imgebire
Nordeakoncernens verksamhet.

Nordeakoncernens organisationsstruktur ar byggujkre
huvudsakliga affarsomraden: "Retail Banking”, "Weshle
Banking” och "Wealth Management”. UtGver dessaraffinraden
innehaller Nordeakoncernens organisation affardeni@roup
Operations and Other Lines of Business, tillsamnmaegd Group
Corporate Centre och Group Risk Management sore andra
centrala delarna av Nordeakoncernens organisation.

Nordeakoncernen ar en universell bank och erbjddened ett
omfattande sortiment av bank- och finansproduldertgjanster till
hushall och foretagskunder, inklusive finansinstiNordea-
koncernens produkter och tjanster bestar av ett $wetiment av
banktjanster for hushallen, t.ex. bolan och konsutae, kredit- och
bankkort och ett stort antal olika sparformer,digakringar och
pensionsprodukter. Dessutom har Nordeakoncerndmedtt
sortiment av banktjanster for foretag, inklusivieflan,
kontanthantering, betalnings- och kontotjanster,
riskhanteringsprodukter och radgivningstjanstenjgkoch
kapitalrelaterade produkter for likviditet och kimpdnskaffning samt
foretagsfinansiering, hanteringstjanster for insitinella tillgangar
och livforsakrings- och pensionsprodukter for fagetNordea-
koncernen distribuerar dven allmanna forsakringdykter. Nordea-
koncernen har ocksa det storsta distributionsnietddr kunder pa
den nordiska marknaden, med cirka 1 000 filialkoKitiklusive
cirka 210 filialkontor i Ryssland och de baltiskatsrna),
telefonsupportcentraler i alla de nordiska lAnderctaen mycket
konkurrenskraftig internetbank. Nordeakoncernendinl8 lander
runt om i varlden.

B.16

Personer med
direkt eller
indirekt
agande/
kontroll:

Ej tillampligt. Savitt NBAB kanner till &r inte Ndeakoncernen
direkt eller indirekt &gd eller kontrollerad av wagenstaka person
eller grupp av personer som agerar tillsammans. &8st helagt
dotterbolag till NBAB.




AVSNITT C — VARDEPAPPER

Cl1

Beskrivning av
vardepapprens
typ och klass:

Emission i serier:Instrumenten utfardas i serier (var och en
bendmnd som en "Serie”) och Instrumenten i varjieS®mmer att
fa identiska villkor (utom pris, utgivningsdatumhointestartdatum,
som kan men inte behéver vara identiska) vad géderta, valorer,
ranta, forfallodag eller annat. Ytterligare tranche Instrument (var
och en benamnd som en "Tranch”) kan emitteras sodekav en
befintlig Serie.

Serienumret for Instrumenten ar [ ]. [Tranchnuméet] ].]

Form och clearing Instrumenten ges ut i dematerialiserad form o
registreras for clearing hos Euroclear Sweden ABEsroclear
Swederi), Euroclear Finland Ab €uroclear Finland”), VP
Securities A/S (VP”) eller Verdipapirsentralen ASAVPS").

ISIN-nummer: Varje Tranch av Instrument kommer ges ett ISIN-
nummer.

Instrumenten kommer att clearas via [ ]. Instrunagmbar tilldelats
féljande ISIN: [].

ch

C.2

Valuta:

Instrumenten kan denomineras i DKK, EUR, NOK, SERBP,
USD, PLN, CHF, RUB, HKD eller JPY eller annan valut

Valutan for Instrumenten ar [ ].

C5

Eventuella
inskrankning-
ar i ratten till
Overlatelse:

Ej tillampligt — Instrumentens villkor inskrankerté innehavarnas
ratt att fritt 6verlata dessa. Forsaljning av lastent kan dock i vissa
lander vara begransad av lag varfér innehavarr@ramdprospektet
eller Instrument maste informera sig om och iagétdana
restriktioner.

C.8

Rattigheter
kopplade till
vardepapperen
inklusive
rangordning
och
begransningar
av sadana
rattigheter:

Status:Instrument utgor icke-sékerstéllda och icke-eftdica
forpliktelser for respektive Bank och rangordpasi passuutan
nagon preferens mellan sig sjalva och mpast passugentemot alla
ovriga av Bankens nuvarande och framtida utestdiekde
sakerstallda och icke-efterstallda forpliktelser.

Avkastning: Avkastningen pa varje Tranch av Instrument komate
beraknas pa grundval av det relevanta priset péetiatanta
utgivningsdatumet. Det ar inte en indikation onnft@a avkastning.

Atagande att inte stélla sdkerhénegative pledge Bankerna ger
ingetnegative pledg@tagande, vilket innebar att Bankerna ar fria
stélla sékerhet eller pantsatta tillgangar till@ndorgenarer.

UppsagningsgrunderDet finns inga uppsagningsgrunder for
fordringshavare. Bankerna kan ha ratt att sagangipument i fortid.

Beskattning Alla betalningar med hansyn till Instrumenten koen
goras utan kallskatt eller avdrag for skatt sainde detta fordras av
svensk, norsk, dansk eller finsk lag, foreskriéikber andra regler,
eller beslut fran finska, norska, danska eller skarmyndigheter. |

att




handelse av att ndgon av Bankerna maste gora afddratier
undanhallande av finsk, norsk, dansk eller svekak §r nagon
investerare som inte omfattas av beskattning ii§@eNorge,
Danmark eller Finland kommer den relevanta Bankebedala ett
tillaggsbelopp for att sékerstélla att de relevamt@havarna av
Instrument, vid forfallodagen, kommer erhalla ettabelopp som &
lika med det belopp som innehavarna skulle ha lérbét det inte
vore for de avdragna eller undanhallna beloppemntdin i enlighet
med vissa undantag.

| Sverige medfor en forsaljning, inldsen eller amaayttring av
Instrumenten beskattning enligt kapitalvinstregier@enerellt géller
att privatpersoner och dédsbon beskattas for KHajitder i
inkomstslaget kapital med en statlig inkomstskatt3f procent
medan aktiebolag beskattas i inkomstslaget narergsamhet med
22 procent skatt.

| Danmark beskattas vinst och forlust pa Instrumemormalt som
kapitalinkomst med en marginalskattesats om 4¢gmt (2014).
Aktiebolag i Danmark som realiserar vinst elleddét i Instrumenter
beskattas for rérelseinkomst med en skattesatsdgbn2ocent
(2014).

| Finland beskattas Instrument som inte ansestibra
naringsverksamhet och som innehas av fysiska persale flesta
fall enligt reglerna for 6verlatelsevinstbeskattnikattesatsen for
kapitalinkomster ar 30 procent (2014). Skattesatsseende den de
av kapitalinkomsten som overstiger 40 000 eurc®gr@cent per ar
(2014). For aktiebolag beskattas nettoinkomster emeskattesats or
20 procent (2014).

I Norge medfor en férséljning, inlésen eller aviyity av Instrument
en beskattning enligt kapitalvinstreglerna. Foidia personer ar
skattesatsen 27 procent (2014). For juridiska pensoppgar
skattesatsen till 27 procent (2014) med undantagi$8a norska
juridiska personer. | Norge finns &ven en formogasskatt.

Lagstiftning: Instrumenten och alla icke-avtalsenliga forplikeels
som uppstar ur eller i samband med Instrumentes atyantingen
finsk lagstiftning, svensk lagstiftning eller nkiggstiftning,
férutom att (i) registreringen av Instrument i igrs av dansk
lagstiftning, (ii) registreringen av Instrument P8 styrs av norsk
lagstiftning, (iii) registreringen av InstrumerEuroclear Sweden
styrs av svensk lagstiftning, och (iv) registregngv Instrument i
Euroclear Finland styrs av finsk lagstiftning.

Instrument styrs av [finsk lagstiftning/ svenskslgtning / norsk
lagstiftning].

cl

Upptagande
till handel pa
en reglerad
marknad:

Instrument som emitteras kan komma att noteras fiandel pa
NASDAQ OMX Stockholm, NASDAQ OMX Helsinki, NASDAQ
OMX Copenhagen, Oslo Bgrs, Nordic Growth Market NGMB —
NDX (Nordic Derivatives Exchange) eller annan regés marknad
eller bors.




[Ansdkan kommer goéras for Instrumenten for att godiknas for
notering pa [ ] och for handel pa [ ] med verkandn [ ].]

C.15

Beskrivning av
hur
investeringens
varde paverkas
av de
underliggande
instrumenten:

Instrument och underliggande tillgadnginstrumenten ar
vardepapper i form av warranter eller certifikdhétrument”) som
utgivits av respektive Bank under detta Grundprkispéardet pa
Instrumenten kommer att bestimmas med referengitdet av den
underliggande tillgangen och den eller de vardektisgs- och
avkastningsstrukturer som ar tillamplig(a) for hastenten.

Warranter. En warrant ar ett finansiellt instrument som ger
investeraren en exponering mot en viss underliggdifigang, t.ex.
ett vardepapper eller ett index. Warranter kan &gles ut som
turbowarranter, marknadswarranter eller MINI Fususem beskrivs
narmare nedan.

Konstruktionen av warranter gor att prisutvecklingeen
underliggande tillgangen paverkar vardet pa waeraat och kan
leda till stérre vinst eller forlust pa investekapital an om
placeringen hade gjorts direkt i den underliggatilttgngen.

Berakningen av slutlikviden kan variera for olilexier av warranter.
Generellt berdknas beréknas slutlikviden enligafide:

(i) Warrantens varde pa slutdagen bestams for kipwir av hur
mycket den underliggande tillgingens kurs 6verstigarantens
l6senkurs. En investerare som koper kdpwarrantderar i en
uppgang i varde av den underliggande tillgangen.

(i) Warrantens varde pa slutdagen bestams fowaédanter av hur
mycket den underliggande tillgangens kurs undegstigarrantens
l6senkurs. En investerare som koper séljwarrapikderar i en
nedgang i varde av den underliggande tillgangen.

Om underliggande tillgang blir vardelds (exempegesom att det
bolag som ger ut underliggande aktie gar i konku@igr om den inte
har en tillrackligt gynnsam vardeutveckling (sonm kara positiv
eller negativ), blir warranten vardelds och den sovesterat i
warranten forlorar hela det investerade kapitalet.

Turbowarranter ar warranter som aven har en srkiabaiva,
innebarande att "turbowarrant kép” forfaller omdxdet om den
underliggande tillgangen noteras lika med ellerd&n barriarnivan
och "turbowarrant salj” férfaller omedelbart om demderliggande
tillgangen noteras lika med eller hogre an bari@m Vid
turbowarrants fortida forfall utbetalas eventuéitigvid och
turbowarranten upphdor att galla.

MINI Futures liknar turbowarranter men har norneaitej p& forhand
bestamd slutdag och en barriar som ar annorluridemad an
barriaren for en turbowarrant.

Marknadswarranter ar warranter som utges som en
primarmarknadstransaktion och innehaller ofta ettanliggande

h

belopp som utgdr grunden for berékning av eventddastning.




Marknadswarranter kan aven innehalla vardeutveggsistrukturer
motsvararande de som annars avser certifikat emdigan.
Marknadswarranten kan vara ett icke kapitalskydustument. |
sadant fall kan investerare i warranten kommadalbfa hela eller
delar av det investerade kapitalet. Marknadswagrakan berattiga
till att erhalla 16sen eller avkastning péa slutda¢europeisk typ) men
kan aven vara strukturerad liknande en amerikapskmodar
investeraren har ratt att begéara inlésen underantens 16ptid.

Certitfikat: Certifikat ar finansiella instrument som ger isigraren
en exponering mot en viss underliggande tillgampésliggande
tillgangar kan utgoras av t.ex. aktier eller aktilix samt andra
tillgangar sdsom rantor, valutor, ravaror ellekembination av
ovanstdende samt korgar av sadana tillgangar.tFge @tt certifikat
en specifik avkastningsprofil anvands ett antaird&bner.
Certifikatet ar ett icke kapitalskyddat instrumamiebarande att
investerare i certifikatet kan komma att forlordahget investerade
kapitalet.

Slutlikviden for Instrument beraknas enligt foljand].

Vardeutvecklingsstrukturer De vardeutvecklingsstrukturer som kan
komma att anvandas for certifikat, warranter ochkmadswarranter
ar bl.a. foljande:

"Bas”- struktur - Basstrukturen for att berakna vardeutiegen pa
Instrument &@r beroende av forandringen mellan-sbatt slutkurs foér
en eller flera underliggande tillgangar. For athskia risken for att
tillfalliga vardeforandringar ger ett missvisand=dkningsunderlag
vid berakningen av slutvardet pa Instrument fali$sséutvardet ofta
som ett genomsnitt av underliggande tillgangarradey eller
jamforelsetal vid ett antal mattidpunkter undeibestamd tidsperiod.
Det féorekommer dock att det endast finns en maititpav ett varde
eller ett jamforelsetal under 16ptiden.

"Max’-struktur — Maxstrukturen utgar fran basstruktuneen
innehaller en bestamd maxavkastning, det vill sigtak for hur hog
avkastningen kan bli. Investeraren erhaller dedtigv
maxavkastningen och vardeutvecklingen pa den ugderide
tillgangen. Om vardeutvecklingen i den underliggatitigdngen
Overstiger den pa forhand bestamda maxavkastniidgen
investeraren ett belopp motsvarande maxavkastningen

"Barriar-struktur — Denna struktur innehdller en fastslaigens som
ersatter slutkursen om slutkursen for den undeatigg tillgangen
uppnar och/eller dverstiger ett kurstak eller ustiger en kursbotter.

"Digital”-struktur — Avkastningen i en digital struktur lB&roende av,
hur vardet for en underliggande tillgang fornasiey till en viss i
forvag bestamd niva pa stangningsdagen.

"Binar’ -struktur — Avkastningen i en binar struktur@roende av
hur vardet av en underliggande tillgang forhallgrtsl en i forvag
bestamd niva under Instrumentets hela loptid.




"Portfdlj"-struktur — Avkastningen i en portfoljstruktur g av det
genomshnittliga vardet av den enskilt basta vardmktingen, eller
flera av de bast presterande, bland ett antal liggande tillgangar i
en korg. Den/de utvalda bast presterande tillgatiigangarna kan
komma att avlagsnas ur korgen i slutet av vargpediod.

" Havstang-struktur — Havstangstruktur innebar vanligtvis at
intrumentets varde ror sig proportionerligt meddtaagen i
forhallande till underliggande underliggande titiga Stukturen kan
kombineras med bland annat en barriar eller ett tak

" KonstantHavstang-struktur — En konstant havstang-struktur ar e
struktur dar exponeringen mot underliggande tiligéinder en
definierad tidsperiod (till exempel en dag) geragkastning i
forhallande till underliggande tillgdng som &r Xngér storre. Den
konstanta havstangen kan bade vara positiv ochinegd
strukturen kombineras ofta med exempelvis en barria

" Rainbow-struktur —I en rainbowstruktur asatts underliggan
tillgangar pa varderingsdagen vissa pa forhandibeda
andelsvarden baserade pa vardeutveckling for uajerliggande
tillgang, det vill saga den underliggande tillgdmgn utvecklats bast
asatts ett forutbestamt varde och sa vidare. Dstnaktur
kombineras ofta med nagon av 6vriga strukturer.

"Fixedbest-struktur — | en fixed best-struktur ersatts sluten for
de/n underliggande tillgdng/ar som haft hogst winckekling av ett
pa forhand bestamt varde, vid berékningen av vévdeklingen.

Ovan angivna vardeutvecklingsstrukturer ar ett luavade vanligaste
strukturerna. Dessa strukturer kan kombinerasekasioch anvanda
i sin helhet eller endast delvis. Aven andra vataseklingsstrukture
kan bli tillampliga.

De(n) tillampliga vardeutvecklingsstrukturen(-erréa)] ].

Deltagandegrad Instrumentens struktur kan innehalla en
deltagandegrad som anvands for att faststalla expmgen mot
respektive underliggande tillgang(ar), dvs. projpoen av andring i
vardet som tillfaller investeraren i varje indivillt Instrument.
Deltagandegraden bestams av den relevanta Bankeagistalls
genom, bland annat, |6ptiden, volatiliteten, madgrantan och den
forvantade avkastningen fran underliggande tillgang

Den [indikativa] Deltagandegraden &r: [ ]
Sarskilda avkastningsstrukturer

For Certifikat, Warranter och Marknadswarranter kagon eller
nagra av foljande sarskilda avkastningsstruktuagea Gllampliga:

"Cap/Floor”

"Capped Floor Float”
"Compounding Floater”
"Range Accrual”




"Digital Long”

“Digital Short”

"Basket Long”

"Basket Short”

"Autocallkupong”

"Maxkomponent”

"Valutakomponent — Korg”
"Valutakomponent — Underliggande Tillgang”

De(n) sarskilda avkastningsstruktur(erna) som Bérmplig(a) for
Instrumenten ar: []/[Ej tillampligt]

C.16

Stangnings-
eller
forfallodag:

Med forbehall for en fortida aterbetalning, komrséutlikviddagen
vara Instrumentens forfallodag.

Instrumentens Slutlikviddag ar: []]

C.17

Avraknings-
forfarande:

For alla Instrument sker automatiskt I6sen genomaatavrakning,
vilket innebar att den relevanta Banken, om Insennpa slutdagen
berattigar till slutlikvid, betalar innehavare asstrument kontanter.
Instrument ger inte innehavare ratt att erhalleediigtjande tillgang.

Avrakning av Instrument som ar registrerade vidsSKR ske i
enlighet med VP-reglerna, avrakning av Instrument &r
registrerade vid VPS ska ge i enlighet med VP Seregl, avrakning
av Instrument som ar registrerade vid Eurocleard&weska ske i
enlighet med Euroclear Swedens regler och avralkanrgstrument
som ar registrerade vid Euroclear Finland ska st#@ighet med
Euroclear Finlands regler.

Avrakning av Instrument ska ske: [ ]

C.18

Avkastning:

Avkastningen eller slutlikviden som ska betalddivesterarna
kommer faststéllas med referens till vardeutveddmfor de
underliggande underliggande tillgangarna inom etk
vardeutvecklingsstruktur som ar tillamplig for Inshenten. Som
avkastning kan aven inga, utdver slutlikviden, ker élera
kuponger. Detaljer om olika vardeutvecklingsstrugtiwoch sarskilda
avkastningsstrukturer finns angivna i avsnitt C.15.

Detaljer kring de(n) tillampliga rante- och
vardeutvecklingsstrukturen(-erna) och avkastning&iinstrumenten
finns angivna i avsnitt C.15.

C.19

Losenpris eller
sista noterade
pris for det
underliggande:

Det slutliga vardet (I6senkursen) pa de(n) relewamderliggande
tillgang(-arna) kommer ha en inverkan pa slutlilericsom ska
betalas till Investerare. Det slutliga vardet komfiaststallas pa
de(n) tillampliga varderingsdagen(-arna).

[Det slutliga vardet pa den underliggande tillgamgeommer att
beraknas som [stadngningskurs]/[genomsnittliga slutker] som
publicerats av [¢] pa vardera av [], [*] och [¢].]




C.20

Typ av
underliggande
tillgang:

Underliggande tillgangar kan utgoras av, eller emkination av,
foljande: aktie, depabevis, obligation, ravarataamaxelkurs,
terminskontrakt, fond, index eller korg av tillgamgsom ger
investeraren en exponering mot en viss underliggditigang.
Vardeutvecklingen i den underliggande tillgangewepiar vardet
och eventuell avkastning pa warranten eller catiét.

Typ av underliggande tillgang(ar) ar: [].

AVSNITT D - RISKER

D.2

Risker
specifika for
Bankerna:

Ett antal faktorer paverkar och kan komma att géveerksamheten
i Bankerna liksom de Instrument som erbjuds inomena for
Grundprospektet. Risker foreligger betraffande diemden som har
anknytning till Bankerna och till de Instrument senbjuds under
Grundprospektet samt sddana forhallanden som sagraifik
anknytning till Bankerna och Instrument.

Risker férenade med Bankernas verksamhet hanfér sig
huvudsakligen till kredit- och marknadsrisker, naer finns aven
andra risker sdsom operationella risker och likeigrisker samt
regulatoriska krav sdsom kapitaltéackningskrav aelv pa
kapitalbuffert. Kreditrisken ar risken for att emtpart inte kan
uppfylla sina betalningsforpliktelser. Marknadséskdefinieras som
en risk for att férandringar av rantekurser, vaxedler och priset pa
Bankernas tillgangar leder till en minskning avdeitrav tillgangar
och skulder. Vidare finns det likviditetsriskerket innebéar risken at|
endast kunna fullgora likviditetsataganden till dkastnad eller i
varsta fall inte alls, samt operationella riskéket innebar risker
kopplade till fel och brister i produkter och tj#s bristfallig intern
kontroll, oklara ansvarsforhallanden, bristfalliginiska system,
olika former av brottsliga angrepp och bristandetskap infor
stérningar.

Riskerna i Bankernas verksamhet ar relevant féesterare i
Instrument eftersom investerare alltid har en kristi pa den
relevanta Banken, innebarande att Bankernas ftatskbnomiska
valstand ar en forutsattning for att aterbetalnedigy i
férekommande fall rantebetalning, kan ske unddrungenten.

D.6

Risker
specifika for
Instrumenten
och
riskvarning:

Det finns &ven risker med de Instrument som erbjundker

Grundprospektet, vilka potentiella investerare neimbeakta sa att
de ar inforstadda i dessa risker innan ett invesgsbeslut fattas me
avseende pa Instrument, bland annat foljande:

. Produktens komplexitet — Avkastningsstrukturen for
Instrument ar ibland komplex och kan innehalla
matematiska formler eller samband som, for en
investerare, kan vara svara att forsta och jamfizd
andra investeringsalternativ. Noteras bor att iciahn
mellan avkastning och risk kan vara svar att uteérd

. Instrument vars kapitalbelopp inte ar garanterat —




Kapitalbeloppet for vissa av de Instrument somugtbj
under Grundprospektet ar inte garanterat. Det finns
darmed for dessa Instrument ingen garanti forettt d
belopp som en investerare far tillbaka vid inl6agn
Instrument kommer att dverstiga eller vara lika med
kapitalbeloppet.

Prissattning av strukturerade Instrument — Prissigén
av strukturerade Instrument bestdms vanligen av
Bankerna, och inte utifran forhandlade villkor. Ban
darfor uppsta en intressekonflikt mellan Bankerola o
investerarna, i det att Bankerna kan paverka
prissattningen och forsdker generera en vinst eller
undvika en forlust i relation till de underliggande
underliggande tillgangarna. Bankerna har ingen
skyldighet att agera i innehavarnas intresse.

De underliggande tillgangarnas vardeutveckling -dMe
strukturerade Instrument ar innehavarnas ratt till
avkastning och ibland aterbetalningen av kapitajbebt,
beroende av hur bra vardeutvecklingen ar for ear ##ra
underliggande tillgangar och den gallande
avkastningsstrukturen. Vardet pa struktureradgdtilar
paverkas av vardet pa de underliggande tillgangécha
vissa tidpunkter under Instrumentens I6ptid, harkst
priserna hos de underliggande tillgAngarna varierar
forvantningarna angaende den framtida volatiliteten
marknadsrantorna och forvantade utdelningar pa de
underliggande tillgangarna.

Valutafluktuationer — | de fall den underliggande
tillgangen noteras i annan valuta an svenska krdaor
valutakursforandringar paverka avkastningen pa
Instrumenten. Vaxelkurserna for utlandska valutor k
paverkas av komplexa politiska och ekonomiska fakto
inklusive relativa inflationstakter, betalningshaan
mellan lander, storleken pa regeringars budgetkoérs
eller budgetunderskott och den monetéra, skattgetber
handelspolitiska policy som foljs av de relevanta
valutornas regeringar. Valutafluktuationer kan pkse
vardet eller nivan hos de underliggande tillgangara
komplexa satt. Om sadana valutafluktuationer fadet
eller nivan hos de underliggande tillgangarna atieva,
sa kan vardet eller nivan pa Instrument falla. Girdet
eller nivan hos en eller flera underliggande titigéar) ar
utfardad(e) i en valuta som ar annan an valutalken
Instrument ar utfardade, s& kan investerarna \sedta
for en okad risk som kommer fran vaxelkurser for
frammande valutor. Tidigare vaxelkurser for utldads
valutor ar inte nddvandigtvis indikationer betréifie
framtida vaxelkurser for utlandska valutor.

Aktier som underliggande tillgdngar — Instrumentime
aktier som underliggande tillgangar ar inte spoeseller
frimjade av emittenten av aktierna. Emittenten av




aktierna har darfor inte nagon skyldighet att baakt
intresset for dem som investerat i Instrument varfo
atgarder tagna av en sadan emittent av aktiereskutina
negativt paverka Instrumentens marknadsvéarde. ben
investerat i Instrument har inte ratt att fa nagra
utbetalningar eller andra utdelningar till vilka @inekt
agare av de underliggande aktierna annars skuligtha

Index som underliggande tillgdngar — Instrument som
baserar sig pa index som underliggande tillgangarf&
lagre betalning vid inlosen av sddana Instrumerdran
han eller hon hade investerat direkt i de aktlgg&ngar
som utgor indexet. Sponsorn av ett index kan ldidgea
bort eller ersatta komponenter eller géra metodagdr
som kan paverka nivan pa sadant index och darmed d
avkastning som ska betalas till investerare i tmatnt.

Ravaror som underliggande tillgang — att handévaror
ar spekulativt och kan vara extremt volatilt eftens
ravarupriser paverkas av faktorer som ar oférutaégb
sasom andringar i relationerna mellan tillgang och
efterfragan, vadermonster och regeringars politik.
Ravarukontrakt kan aven handlas direkt mellan
marknadsaktorer “over-the-counter” pa handelsplatse
som ar foremal for minimal eller ingen substantiell
reglering. Detta 6kar riskerna som sammanhanger me
likviditets- och prishistorik for de relevanta koatten.
Instrument som ar lankade till terminskontraktf@varor
kan ge en annan avkastning an Instrument som Eadén
till den relevanta fysiska ravaran, eftersom prseett
terminskontrakt for en ravara allmant innefattapesmie
eller en rabatt jamfort med dagspriset for den
underliggande ravaran.

Exponering mot en korg av underliggande tillgang&or
Instrument déar det underliggande ar en korg av
underliggande tillgangar, bar investerarna riskien f
vardeutvecklingen fér var och en av delarna sorgeor
innehaller. Dar det ar en hog niva av 6msesidighdrsde
mellan de individuella delarna av korgens innekat en
andring i vardeutvecklingen hos korgens delar ¢ead
vardeutvecklingen i Instrument. Dessutom kan emlit
korg eller en olikartat viktad korg gora korgenksrfor
andringar i vardet hos vilken som helst av de dieci
korgkomponenterna. Varje beréakning eller varde som
berdr en korg med "basta av” eller "samsta av”dgdtan
producera resultat som skiljer sig mycket fran cem
tar hansyn till korgens vardeutveckling i dess &tlh

Automatisk fortida aterbetalning — Vissa typer av
Instrument kan automatiskt aterbetalas innan deras
planerade forfallodatum om vissa villkor ar uppdgl! |
en del fall kan detta resultera i en forlust awdeheller
hela investerarens investering.




. Warranter, turbowarranter, marknadswarranter oddIM
Futures — Konstruktionen av
warranter/turbowarranter/marknadswarranter/MINI
Futures gor att prisutvecklingen pa den underliggan
tillgangen far genomslag i kursen pa
warranter/turbowarranter/marknadswarranter/MINI
Futures och kan leda till storre vinst eller fotlp& insatt
kapital &n om placeringen hade gjorts direkt i den
underliggande tillgangen. Detta brukar uttryckaatsa
warranter/turbowarranter/marknadswarranter/MINI
Futures har en havstangseffekt jamfort med en tevieg
i underliggande tillgang, dvs. en kursforandringvéd
uppgang som nedgang) for underliggande tillgangfame
en procentuellt sett storre forandring av vardet pa
warranten/turbowarranten/marknadswarranter/MINI
Future. Detta medfor att risken att investera i
warranter/turbowarranter/marknadswarranter/MINI
Future ar storre an att investera i underliggailldg@mng.
Warrant/turbowarrant/marknadswarranter/MINI Future
kan forfalla vardelos. Warranter och marknadswaera
kan aven innehalla vardeutvecklingsstrukturer somer
komplicerade och motsvarar de
vardeutvecklingsstrukturer som anges vara tillagapli
avseende certifikat. De risker som ar relevanta for
certifikat enligt nedan kan darfor aven vara tiltiiga pa
warranter och marknadswarranter.

=N

. Risker férenade med certifikat — Om den underliglgan
tillgangen blir vardels (exempelvis genom att geta
som ger ut underliggande aktie gar i konkurs) blir
certifikatet ocksa vardelost. Vardet pa ett cewifikan
ocksa paverkas av valutakursférandringar — om den
underliggande tillgangen ar denominerad i en annan
valuta &n certifikatets denomineringsvaluta. En
investerare i ett certifikat bor notera att hela de
investerade beloppet kan ga forlorat. For det fall
certifikatet ar konstruerat for att ge avkastnimgpi
nedatgaende marknad (sélj eller short) ger en Grdieg
i den underliggande tillgangen en vardeminskning i
certifikatet. Under l6ptiden paverkas certifikatessde av
foérandringar i volatilitet, prisutveckling och utdengar i
den underliggande tillgadngen samt
marknadsranteférandringar. Om certifikatet innefrén
eller flera barriarnivaer kan detta innebara attddopp
som en investerare har ratt att erhalla pa
aterbetalningsdagen understiger det investeradgbet
eller att ratten till eventuell sarskild avkastnivgytfaller.

Ovriga risker forenade med Instrument kan ha at gied bland
annat ranteférandringar, valutaférandringar, omikama har ratt att
inlésa Instrumenten i fortid, komplexiteten av dehsiella
instrumenten, svangningar hos relevanta index,zamadderliggande
tillgangar eller den finansiella marknaden och aemkétalning ar
beroende av andra forhallanden &n Bankernas kéedighet.




Det finns ocksa vissa risker rérande Instrumettmanhet, sdsom
modifikationer i samband med Sparandedirektive0848/EG) och
undantag och lagandringar.

Vissa av de forekommande riskerna ar hanforliganistandigheter
utanfor Bankernas kontroll sdsom forekomsten asffaktiv
sekundarmarknad, stabiliteten i det aktuella systdin clearing och
avveckling samt den ekonomiska situationen ochoktiegen av
densamma i Norden och i omvérlden i stort.

Denna sammanfattning av vissa risker ar endast endktfattad
redogorelse for vissa viktiga risker och utgor inteen fullstandig
redogorelse for riskfaktorer som ar hanforliga till Instrument.
Investeraren bor noggrant granska och évervaga deisker
liksom 6vrig information som beskrivs i Grundprospektet.

En investering i relativt komplexa vardepapper, sasm
Instrument, fér med sig en hogre risk n att investra i mindre
komplexa vardepapper. Speciellt, i en del fall, kamvesterare
forlora vardet av hela sin investering eller delardarav, fran fall
till fall.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.2b

Motiv till
erbjudandet
och
anvandning av
int&kterna:

Instrumenten erbjuds for att tillhandahalla Bankesrkunder
investeringsprodukter.

Placerade belopp kommer att anvandas i Bankerpasdi& rorelse.

E.3

Beskrivning av
erbjudandets
former och
villkor:

Instrument kan erbjudas pa marknaden till instigila
professionella investerare och till s& kalladeillatader (vilka
primart omfattar mindre och medelstora foretag ganmmatkunder)
genom offentliga erbjudanden eller till en begransaets
investerare. Instrument kan komma att erbjudadtaatler flera
Emissionsinstitut som agerar tillsammans i ett #atceller genom
en eller flera banker i en sa kallad forsaljningggr. Priser och
volymer samt villkor for leverans och betalnings@lunda erbjudna
Instrument bestams genom 6verenskommelse vid sadan
emission.

Central information om denna emissions form oclkail
[Villkor for erbjudandet:]

[Antal emitterade Instrument:]

[Sista dag for Teckning:]

[Minsta och hdgsta teckningsbelopp:]

[Meddelande om genomférd emission:]




[Pris:]

[Information om tilldelning:]
[Likviddag:]

[Courtage:]

[Avgifter:]

E.4 | Relevanta Finansiella Mellanh&nder kan betalas genom avgitamband med
intressen/intres | emissionen av Instrument under detta Program.
sekonflikter
for [Savitt Emittenten kanner till, har ingen persondiverad i
erbjudandet: emissionen av Instrumenten négot intresse somlévaet for
emissionen.] / [Beskrivning av intressen som haydsse for
emissionen bland nagon eller nagra fysiska elleidjska personer
som ar inblandade i emissionen, inklusive intresaéikter].
E.7 | Berdknade Banken och de Finansiella Mellanhéanderna kan kowin@ebitera
kostnader: investerare avgifter i samband med emissioner stvdment.

[[Varken d/D]en relevanta Banken [eller ndgon Firsagll
Mellanhand] debiterar ndgon investerare i Instrurhaégra
avigifter i samband med emissionen.] /

[l samband med emissionen kommer [den relevant&é&afjoch]
de Finansiella Mellanhanderna att debitera inveataea avgifter om
[]
[SEK/NOK/DKK/EUR/GBP/USD/PLN/RUB/CHF/HKD/JPY/Anna
valuta] [respektive [¢]
[SEK/NOK/DKK/EUR/GBP/USD/PLN/RUB/CHF/HKD/JPY/Anna
valuta]].







