Nordea

Aksjehandelskreditt produktinformasjon

For & fa tilbud om aksjehandelskreditt er det viktig at du har god forstaelse for produktet, herunder
hvordan handler gijennomfeares, kravene til sikkerhet som kreves og risikoen forbundet med
lanefinansiert verdipapirhandel. Aksjehandelskreditt kan innvilges til bade bedriftskunder og
privatkunder. Informasjonen under er av kommunikasjonshensyn stilet til privatpersoner, men
forstaelse av produktet er viktig ogsa for bedriftskunder og personer som handler pa dets vegne.
Informasjonen i dette dokumentet er utelukkende produktinformasjon og ma ikke oppfattes som
investeringsrad eller investeringsforslag. Du bes ta kontakt med banken dersom du ensker mer
informasjon eller seke om aksjehandelskreditt.

Hva er Aksjehandelskreditt?

Aksjehandelskreditt er et lan. Kreditten trekkes av en bevilget [Aneramme og kan benyttes til & kjepe
aksjer og enkelte andre verdipapirer. Som sikkerhet for benyttet kreditt stilles verdipapirer som er
kjopt. Slik lanefinansiering kalles gearing.

Lanefinansiering av kjep av finansielle instrumenter er forbundet med risiko. Hele eller deler av
investert belop kan ga tapt som felge av kurssvingninger. Du patar deg videre en starre risiko ved
lanefinansiering av handelen, siden du vil hefte for den kreditt som er benyttet av lanerammen
uavhengig av avkastningen pa investeringene. Avkastningen pa kjgpte finansielle instrumenter
(bade eventuell verdistigning, pluss eventuelle utbytter) ma overstige kostnadene med a ha og
opprettholde kreditten for samlet & gi positiv avkastning.

Du starter med egenkapital i form av en eksisterende portefolje eller kontanter, for sa a lane penger
for & utvide din portefalje. Din portefolje stilles som sikkerhet for kreditten.

Ved & lanefinansiere hele eller deler av portefaljen blir du i stand til a:

* kjope flere aksjer

e investere i et storre utvalg av selskaper eller sektorer

* motta okte selskapsutbytter pa bakgrunn av at du eier flere aksjer i selskaper
* oppna okt kursgevinst

Tanken er at dine investeringer over tid vil eke mer i verdi enn det finansieringen koster deg. Du
betaler tilbake lan inklusive renter, mens eventuell kursgevinst og utbytter du har mottatt i
mellomtiden er ditt.

Akseptert sikkerhet er et utvalg av noterte verdipapirer pa Oslo Bers. Se liste over belaningssatser pa
nordea.no/aksjer
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Fordelene med & lanefinansiere kjop av verdipapirer

Fleksibilitet Aksjehandelskreditt kan skreddersys etter ditt behov. Du kan:

e investere i forskjellige typer verdipapirer

 pke eller redusere gearing

« gpke din kreditt slik at den passer dine behov nar portefaljen vokser

Likviditet Du kan selge din portefolje relativt raskt hvis du skulle trenge
kontanter, fordi de fleste verdipapirer som gir belaningsprosent
normalt blir handlet i lapet av en handelsdag pa Oslo Bears.

Utnyttelse av Hvis du starter med egenkapital i form av kontanter og bygger opp en
egenkapitalen finansiert portefolje, kan du etter hvert seke om a fa okt
kredittrammen.

Produktegenskaper, nokkelbegreper og forklaringer

Laneramme
Innvilget lAneramme er et avre tak pa hvor mye du kan lane. Du bestemmer selv hvor stor
ldaneramme du @nsker & seke om, men minimum laneramme Nordea innvilger er 100.000 kroner.

Nar din laneramme er innvilget, kan du trekke opp kreditt innenfor denne rammen sa mye eller lite
som du @nsker (innenfor din portefaljes belaningsverdi). Trekket pa kreditten begynner farst nar et
kiop krever mer penger enn det du har pa din konto. Fra dette tidspunkt paleper det ogsa kostnader
ved a benytte kreditten. Dersom du ikke benytter kreditten vil det ikke palepe kredittkostnader.

Faor du kan trekke pa kreditten, ma du ha tilstrekkelig egenkapital, enten i form av kontanter eller
verdipapirer med belaningssats.

Det ma kontinuerlig veere samsvar mellom belepet som er trukket pa pantsatt bankkonto og de
pantsatte verdipapirenes belaningsverdier.

Portefoljekrav

Nordea anbefaler at du har en diversifisert portefalje bestdende av minst tre forskjellige verdipapir.
Nordea forbeholder seg retten til & nedregulere ldnerammen dersom eksponeringen i ett enkelt
verdipapir utgjer mer enn 1/3 av portefoljens totalverdi.

Lanebuffer

Da aksjemarkedet kan svinge mye, anbefaler Nordea at du alltid har en tilgjengelig kreditt pa minst
20 % av de pantsatte verdipapirenes belaningsverdi. Dette for at du skal ha en buffer mot endringer i
markedsverdi og/eller belaningssats, samt midler til & dekke rentekostnader. Du vil dermed ha tid til
a foreta endringer for & hindre marginbrudd (dvs. at belaningsverdien er lavere enn lanesaldoen).

Belaning gis pa aksjer notert pa Oslo Bers

Du kan lane mellom 0 % og 80 % av markedsverdien pa et bersnotert verdipapir med belaningsverdi.
Denne prosentsatsen kalles belaningssats og fastsettes blant annet basert pa historisk likviditet
(omsetningsvolum) og volatilitet (kurssvingninger).

Belaningssatsen er tilgjengelig pa bankens hjemmesider for elektronisk aksjehandel og kan endres
av banken pa ethvert tidspunkt.

Belaningsverdi
Belaningsverdi er markedsverdi * belaningssats * 1/100.
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Ved & multiplisere markedsverdien pa en aksje i din portefelje med beldningssatsen pa aksjen,
multiplisert med 1/100 far du beldningsverdien, som viser hvor mye du kan investere med sikkerhet i
den aksjen. Summen av alle dine verdipapirers belaningsverdi er din portefoljes belaningsverdi. Det
vil si det maksimale belepet du kan lane pa et gitt tidspunkt, ved a bruke din portefelje som
sikkerhet, forutsatt at du har belop tilgjengelig for trekk under lanerammen (dvs. at du ikke allerede
har trukket opp hele lanerammen). Dersom du har en portefalje med aksjer som ikke har
beldningssats, sa vil belaningsverdien vaere null.

Gearing-effekt

Belaning av aksjer omtales ofte som a utnytte den sakalte "gearing-effekten”. En belant portefolje vil
ved kursstigning gi en hayere avkastning pa egenkapitalen, men samtidig far du et sterre tap av
egenkapital ved et kursfall.

Eksempel pa belaning

La oss si at du setter inn 100.000 kr inn pa aksjehandelskontoen og kjgper 1000 aksjer til kurs 100
kroner. Din samlede

investering blir da 100.000 kr. La oss videre anta at kursen pa denne aksjen stiger med 20 % til 120
kroner som gjor at

din investering na har en markedsverdi pa 120.000 kroner. Din avkastning er pa 20.000 kroner altsa
en avkastning pa

20 % pa egenkapitalen.

Vi skal na se pa den samme investeringen, men med en lavere egenkapital pa 20.000 kroner. Ved
hjelp av belaning

vil du allikevel ha muligheten til & foreta det samme kjgpet som det forste eksemplet. Man trenger a
lane 80.000 kroner

slik at din totale handelsramme blir pa totalt 100.000 kroner. Belaningssatsen pa aksjen er 80 % i vart
eksempel.

Laneeksponeringen vil med andre ord vaere betydelig.

Vi kjoper de samme 1000 aksjene til en kurs av 100 kroner. Disse aksjene stiger som i det forste
eksempelet til 120, en

okning pa 20 %. Markedsverdien pa din investering er na pa 120.000 kroner. Du selger aksjene i
markedet og sitter

na igjen med en egenkapital pa 40.000, altsa en okning i egenkapital pa 20.000 kroner med en
investering pa 20.000

kroner, noe som gir deg en avkastning pa 100 % pa satset egenkapital.

Det er altsa dette som omtales som "gearing-effekten”. Merk at et fall i portefaljen pa 20 % vil tilsvare
et tap pa 100 %

av din egenkapital. Det betyr at din egenkapital i det forste eksemplet pa 100.000 kroner er tapt. | det
andre eksemplet

hvor du har en egenkapital pa 20.000 kroner og et lan pa 80.000 kroner vil egenkapitalen pa 20.000
kroner vaere tapt.

| tillegg vil du ha en gjeldsforpliktelse pa 80.000 kroner som ma betjenes. | tillegg til dette kommer
rentekostnader. Som

sikkerhet for denne gjeldsforpliktelsen har du aksjer som du kan realisere. Et borsfall kan tvinge deg
til & matte realisere

posisjoner pa et tidspunkt du selv ikke bestemmer, noe som medfarer gkt risiko.

Nordea anbefaler deg som nevnt ikke a trekke opp lanerammen fullt ut. Du bear alltid ha en buffer pa
minimum 20 % av de pantsatte verdipapirenes belaningsverdi.

Hvordan en handel vil pavirke din kreditt kan simuleres i netthandelsl@sningen for handel eller
utregnes av din megler for handelen gjennomferes.
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Renter
Det beregnes kun renter av trukket kreditt. Renten er flytende, og ved en eventuell renteendring vil
du bli varslet i henhold til vanlig rutine for renteendringer.

Innskuddsrenten vil godskrives din handelskonto pa arsbasis. Utlansrenten belastes handelskonto
kvartalsvis. Belastning av utlansrente vil medfere endringer pa din saldo som igjen pavirker
disponibelt belap og tilgjengelig kreditt.

Det er viktig at du felger med pa renteendringer og rentebelastninger pa kontoen slik at du til enhver
tid vet hvilke rammer du kan handle for og overtrekk ikke forekommer. Ved & justere din portefalje
for belaningsverdien blir lavere enn lanesaldo unngar du a

betale overtrekksrente.

Laneperiode

Innvilget kreditt leper med arlig fornyelse inntil banken eller du som investor sier opp avtalen.
Nordea kan i forbindelse med fornyelsen be om oppdatert dokumentasjon vedrerende din
okonomiske situasjon, du vil da bli kontaktet slik at dokumentasjonen blir fremskaffet.

Hvordan unnga marginbrudd

| oversikten nedenfor ser du hvordan du kan unnga marginbrudd ved a trekke mindre pa kreditten.
For eksempel, har din portefelje en belaningssats pa 70 %, og du faktisk bare beldner 50 % av
portefaljens verdi, kan din portefolje falle med 28 % for et marginbrudd inntreffer (se markering i
tabell).

Maksimal Faktisk belaning pa din portefalje (lanebelep / markedsverdi)
belaningsgrad
for din 70 % 60 % 50 % 40 % 30 %
portefolje
70 % 0% 14 % 42 % 57 %
60 % 0% 16 % 42 % 57 %
50 % 0% 20 % 40 %
40 % 0% 25%
Risiko

Pa samme mate som gevinstpotensialet gker, sker ogsa muligheten for tap. En investering i
aksjemarkedet innebaerer i seg selv risiko for tap av investert belep, og risikoen er heyere ved bruk
av Aksjehandelskreditt. Risikoen for tap er hgyere da avkastningen pa kjgpte finansielle instrumenter
(bade eventuell verdistigning, pluss eventuelle utbytter) ma overstige kostnadene med a ha og
opprettholde kreditten for samlet & gi positiv avkastning. Du vil alltid hefte for benyttet kreditt
uavhengig av avkastningen pa dine investeringer.

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning, aksjekurser vil kunne svinge fra dag til
dag og enkelte aksjekurser svinger mer enn andre. Ved a

benytte kreditt til aksjehandel kan man tape mer enn investert belgp. Det vil si at du har en
forpliktelse til & betale tilbake hele eller deler av lanet etter at alle

verdipapirer er solgt.

God kunnskap og erfaring fra aksjemarkedet er derfor viktig for & benytte denne lesningen. | tillegg
kreves det god kunnskap for & vurdere kostnadene ved a benytte
kreditten opp mot potensiell avkastning og fare for tap.

Tilgjengelig sikkerhet er summen av belaningsverdien pa portefeljen og saldoen pa pengekontoen.

Belaningsverdien pa portefaljen er avhengig av hvilken belaningssats som til enhver tid gjelder for
de ulike aksjene i portefeljen. Nar belaningsverdien av en eller flere aksjer i portefeljen endres, vil
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ogsa belaningsverdien til den aktuelle aksjeportefaljen endres. Dersom belaningssatsen pa en eller
flere aksjer i portefoljen

nedjusteres (blir lavere), vil belaningsverdien reduseres. Dette innebzerer at tilgjengelig sikkerhet
reduseres og kan eventuelt bli negativ. Dersom tilgjengelig sikkerhet blir negativ, ma det enten
settes inn mer penger pa pengekontoen, eller deler av portefeljen ma realiseres slik at tilgjengelig
sikkerhet blir positiv.

Praktisk risikohandtering.
Du kan ved a benytte enkle og effektive strategier unnga marginbrudd:

Lan mindre enn
det du
maksimalt
klarer

En investor som l@ner mindre enn sin portefaljes maksimale belaningsverdi, har mindre
sjanse for a
oppleve marginbrudd.

Nedbetal lanet
med
utbytter
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