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med finansiella instrument. Detta innebiir dock inte nagon garanti fran Finansinspektionen att
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VIKTIG INFORMATION

Detta Grundprospekt (“Grundprospektet”) utgor ett grundprospekt enligt artikel 5.4 i
Prospektdirektivet 2003/71/EG av den 4 november 2003 och 2 kap. 16 § i den svenska lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument och innehaller information om Nordea Bank
AB (publ) ’NBAB”’) och Nordea Bank Finland Abp:s (’NBF”) (tillsammans ”Bankerna” och
var och en av dem ”Banken”’) Warrant- och Certifikatprogram (’Programmet”) under vilket
de kan emittera warranter och certifikat (’Instrument”). For Grundprospektet giller svensk
riatt. Tvist med anledning av detta Grundprospekt, erbjudanden och diarmed sammanhingande
rittsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Ord och uttryck som anvinds i
detta Grundprospekt har den innebord som framgar av avsnittet Allménna villkor (’Allmiinna
Villkor”) och Tilléiggsvillkor 1-2 om inte annat framgar av sammanhanget. Grundprospektet
ska lidsas tillsammans med samtliga dokument som inforlivats genom hénvisning (se avsnittet
Information som inforlivats i Grundprospektet genom hénvisning nedan), de Slutliga Villkoren
for varje serie Instrument emitterade under Programmet samt eventuella tilléigg till
Grundprospektet, vilka finns tillgingliga pa www.nordea.com. Grundprospektet innehaller viss
framatriktad information som inte utgor nagon garanti avseende framtida resultat eller
utveckling. Verkligt utfall kan komma att visentligen skilja sig fran vad som uttalas.

Erbjudanden om forvirv av Instrument i enlighet med Programmet riktas inte till nagon
person vars medverkan forutsitter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgirder dn
som foljer av svensk ritt, annat én till person i stat eller stater inom EES till vilka Bankerna
har begiirt att Finansinspektionen ska éverliimna intyg, dels om godkinnande av
Grundprospektet, dels om att Grundprospektet har upprittats i enlighet med
Prospektdirektivet 2003/71/EG av den 4 november 2003, till behoriga myndigheter, i enlighet
med bestimmelserna i 2 kap. 35 § i den svenska lagen om handel med finansiella instrument
och Prospektdirektivets artiklar 17 och 18. Erbjudanden under Programmet limnas varken
direkt eller indirekt i nagot land diir sadana erbjudanden skulle strida mot lag eller andra
regler i sidant land. Grundprospektet far inte distribueras till eller inom nagot land déir
distributionen Kriiver ytterligare registrerings- eller andra atgirder iin sadana som foljer av
svensk riitt eller strider mot lag eller andra regler i sidant land. Se vidare avsnitt nedan
angaende specifika forsiljnings- och andra restriktioner.

Grundprospektet eller Slutliga Villkor utgor inte nagon rekommendation av Bankerna att
teckna sig for eller forvirva Instrument som ges ut under Programmet. Det ankommer pa varje
mottagare av Grundprospektet och/eller Slutliga Villkor att gora sin egen bedomning av
Bankerna, Nordeakoncernen och Instrumenten pa basis av innehallet i Grundprospektet,
samtliga dokument som inforlivats genom hénvisning (se avsnittet Information som inforlivats i
Grundprospektet genom hinvisning nedan), de Slutliga Villkoren for varje erbjudande under
Programmet samt eventuella tillédgg till Grundprospektet. Potentiella investerare uppmanas att
noggrant ga igenom avsnittet Riskfaktorer pa sidorna 20-42 i detta Grundprospekt. En
investering i Instrumenten kan medfora att investerare forlorar hela virdet av investeringen
eller en del av detta beroende pa omstindigheterna.

Utover Finansinspektionens godkinnande av detta Grundprospekt som ett Grundprospekt
utgett i 6verensstimmelse med Prospektforordningen (809/2004/EG) och den svenska lagen om
handel med finansiella instrument, har Bankerna inte vidtagit nagon atgird och kommer inte
att vidta nagon atgird i nagot land eller i nagon jurisdiktion som tillater ett offentligt
erbjudande av Instrument eller innehav eller distribution av eventuellt material avseende
sadant erbjudande, eller i nagot land eller i nagon jurisdiktion dir atgird for sadant éindamal
krivs, annat #n i stat eller stater inom EES till vilka Bankerna har begiirt att
Finansinspektionen ska éverlimna intyg, dels om godkinnande av Grundprospektet dels om
att Grundprospektet har upprittats i enlighet med Prospektdirektivet 2003/71/EG av den 4
november 2003, till behoriga myndigheter, i enlighet med bestimmelserna i 2 kap. 35 § i den
svenska lagen om handel med finansiella Instrument och Prospektdirektivets Artiklar 17 och
18.

Personer som tillhandahalls detta Grundprospekt eller eventuella Slutliga Villkor forpliktigar
sig i forhallande till Bankerna att folja alla tillimpliga lagar, forordningar och regler i varje
land och jurisdiktion dér de kioper, erbjuder, séljer eller levererar Instrument eller innehar
eller distribuerar sadant erbjudandematerial, i samtliga fall pa deras egen bekostnad.
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SAMMANFATTNING AV GRUNDPROSPEKTET

Sammanfattningar bestar av informationskrav vilka redogors for i ett antal punkter. Punkterna
dr numrerade i avsnitt A—E (A.1-E.7).

Denna sammanfattning innehdller alla de punkter som krdivs i en sammanfattning for aktuella
typer av virdepapper och emittenter. Eftersom vissa punkter inte dr tillimpliga for denna typ av
vdrdepapper och emittenter, kan det finnas luckor i punkternas numrering.

Aven om det kriivs att en punkt inkluderas i en sammanfattning for aktuella typer av
vdrdepapper och for Bankerna, dr det mojligt att ingen relevant information kan ges rorande
punkten. Informationen har dd ersatts med angivelsen "Ej tillampligt”.

Sdrskilt punkter i kursiv stil betecknar utrymmen for att fardigstdlla den emissionsspecifika
sammanfattningen for en emission av Instrument for vilka en sadan emissionsspecifik
sammanfattning ska forberedas.

Ord och uttryck som definieras i avsnittet som kallas ”Allmdnna Villkor” eller pd andra stdllen
i detta Grundprospekt har samma betydelse i denna sammanfattning.

AVSNITT A - INLEDNING OCH VARNINGAR

A.1 | Inledning Denna sammanfattning ska ldsas som en inledning till
Grundprospektet och varje beslut om att investera i Instrument ska
baseras pa en bedomning av Grundprospektet i dess helhet. Om ett
yrkande gdllande informationen i detta Grundprospekt framfors infor
domstol i en medlemsstat i det Europeiska Ekonomiska
Samarbetsomradet kan kiiranden enligt den nationella lagstifiningen
i medlemsstaterna bli skyldig att std for kostnaderna for att dversitta
Grundprospektet innan de rdttsliga forfarandena inleds. Inget
civilrdttsligt ansvar kommer kunna goras gdllande mot Bankerna i
nagon sadan medlemsstat enbart pa grund av denna sammanfattning,
inklusive alla dversdittningar av den, savida den inte dr vilseledande,
felaktig eller oforenlig ndr den ldses tillsammans med de andra
avsnitten av detta Grundprospekt eller om den inte innehdller, ndr
den ldses tillsammans med de andra avsnitten i detta Grundprospekt,
relevant information (sd som den definieras i Artikel 2.1(s) i
Prospektdirektivet) for att hjdlpa investerare att fatta beslut om att
investera i Instrument.

A.2 | Samtycke Bankerna samtycker till att Grundprospektet anvénds i samband med
ett erbjudande avseende Instrument i enlighet med féljande villkor:

(a) samtycket giller endast erbjudanden som kréver att ett
prospekt uppriittas;

(b) samtycket giller endast under giltighetstiden for detta
Grundprospekt;

(c) de enda finansiella mellanhinder som far anvinda
Grundprospektet for erbjudanden &r de finansiella
mellanhédnder som nagon utav Bankerna har ingatt
distributionsavtal med och som anger detta pa sin hemsida
("Finansiell Mellanhand”);




(d) samtycket giller endast for erbjudanden i Danmark, Norge
Sverige, Finland, Estland, Lettland och/eller Litauen i
enlighet med vad som anges pa den aktuella Finansiella
Mellanhandens hemsida; och

e samtycket kan for en enskild emission vara begrédnsat av
ytterligare forbehall.

[Ytterligare forbehdll som begrinsar samtycket for emissionen dir:]
Nir en Finansiell Mellanhand limnar anbud till investerare ska

den finansiella mellanhanden underritta investerare om
anbudsvillkoren, i samband med att anbudet liimnas.

AVSNITT B - EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 Emittenternas | Nordea Bank AB (publ) ("NBAB”)
registrerade
firma och Nordea Bank Finland Abp ("NBF”)
handels-
beteckning
B.2 | Emittenternas | NBAB ir ett publikt aktiebolag med organisationsnummer 516406-
site, 0120. Sitet &r i Stockholm, Sverige, pa foljande adress:
bolagsform, Smalandsgatan 17, 105 71 Stockholm. Den huvudsakliga
lag under lagstiftningen som reglerar NBAB:s verksambhet &r aktiebolagslagen
vilken och lagen om bank- och finansieringsrorelse.
emittenterna
bedriver sin NBF ir ett aktiebolag enligt den finska aktiebolagslagen. NBF éar
verksambhet, registrerat i handelsregistret med registreringsnummer 1680235-8.
och land for NBEF har sitt séte i Helsingfors pa foljande adress: Alexandersgatan
registrering: 36 B, SF-00100 Helsingfors, Finland. Den huvudsakliga
lagstiftningen som reglerar NBF:s verksamhet &r den finska
aktiebolagslagen och den finska lagen om affarsbanker och andra
kreditinstitut i aktiebolagsform.
B.4b | Kiinda Ej tillampligt. Det finns inte nagra for Bankerna kénda tydliga trender
trender: som paverkar Bankerna eller de marknader de verkar pa.
B.5 | Koncern- NBAB ir moderbolag i Nordeakoncernen. Nordeakoncernen erbjuder
beskrivning: finansiella tjanster pa den nordiska marknaden (Danmark, Finland,

Norge och Sverige), med ytterligare verksamhet i Ryssland, de
baltiska ldnderna och Luxemburg, samt filialer i ett antal andra
lander. De tre storsta dotterbolagen till Nordea Bank dr Nordea Bank
Danmark A/S i Danmark, NBF i Finland och Nordea Bank Norge
ASA i Norge.

NBF bedriver bankverksamhet 1 Finland som en del av
Nordeakoncernen och dess verksamhet ir helt integrerad i
Nordeakoncernens verksamhet.




B.9 | Resultat- Ej tillampligt. Bankerna gor inte ndgon resultatprognos eller
prognos eller resultatuppskattning i Grundprospektet.
berikning av
forvintat
resultat

B.10 | Eventuella Ej tillimpligt. Det finns inte nagra anméarkningar fér Bankerna i deras
anmirkningar | revisionsberittelser.
i revisionsbe-
rittelsen:

B.12 | Utvald central | Tabellerna nedan visar viss utvald finansiell information i
finansiell sammandrag som utan visentliga dndringar har hamtats fran och
information maste ldsas tillsammans med Bankernas respektive reviderade

koncern- eller arsredovisning for det ar som slutar den 31 december
2013 samt revisorernas rapporter och kommentarer dértill, samt
NBAB:s oreviderade kvartalsrapport for det kvartal som slutar den 31
mars 2014.

NBAB — utvald central finansiell information.

Q1
2014 2013 2012
(Miljoner EUR)
Resultatrikning
Summa rorelseintikter 2501 9 891 9998
Arets resultat 831 3116 3126
Balansrikning
Summa tillgéngar 636938 630434 668178
Summa skulder 608 161 601225 640173
Summa eget kapital 28 237 29 209 28 005
Summa skulder och eget kapital 636398 630434 668178
Kassaflodesanalys
Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore
fordndringar av den 16pande verksamhetens tillgdngar
OChH SKULIALT ...t 2910 7607 6633
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 1623 6315 19 754
Kassaflode fran investeringsverksamheten ..... -168 572 774
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1707 -1927 -170
Periodens kassaflode . -3490 4960 20 358
FOrandring ..........ooeeiviiiiiiiininiciiceccececceee, -3490 4960 20358
NBF — utvald central finansiell information.
2013 2012
(Miljoner EUR)

Resultatrikning
Summa rorelseintdkeer ..o 2224 2824
ATCLS TESUILAL ... 828 1181
Balansrikning

33546
Summa tHIZANGAT .......c.eeueieieieieieieeeeeeee e 304 761 1

32624
Summa SKulder ..o 295 247 4
Summa eget Kapital.........ccooeveririniniiieeeeeeen 9514 9217

33546
Summa skulder och eget kapital ............cccccevenininiiniencnens 304 761 1
Kassaflodesanalys
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore fordndring av den
lopande verksamhetens tillgdngar och skulder-....................... 1489 -440
Kassaflode fran den 16pande verksamheten ........................... 5 686 18719




Kassaflode fran investeringsverksamheten ............ccccccoeeeneee. 85 333

Kassaflode fran finansieringsverksamheten .............ccccccooue.e. -615 -3526
Arets Kassaflode. .......ooeeieiiiirieninireeeeee e 5156 15 526
FOrandring .......cc.coevirieieieiiieneneseeceecse st 5156 15 526

Inga viésentligt negativa fordndringar vad giller NBAB:s eller NBF:s
framtidsutsikter har intriaffat sedan den 31 december 2013, vilket &ar
datumet for respektive emittents senaste publicerade reviderade
arsredovisning.

Inga visentliga fordndringar vad géller NBAB:s finansiella stéllning eller
stdllning pa marknaden har intriffat sedan den 31 mars 2014, vilket &r
datumet for NBAB:s senast publicerade oreviderade kvartalsrapport.

Inga visentliga fordndringar vad giller NBF:s finansiella stillning
eller stillning pa marknaden har intréffat sedan den 31 december
2013, vilket dr datumet for NBF:s senast publicerade reviderade
arsredovisning.

B.13 | Nyligen Ej tillampligt for nagon av Bankerna. Det har inte nyligen
intriffade forekommit nagra sérskilda hindelser for nagon av Bankerna som
héndelser: visentligen paverkar bedomningen av Bankernas solvens sedan

publiceringen av Bankernas reviderade arsredovisning for aret som
avslutades den 31 december 2013.

B.14 | Koncern- Ej tillimpligt. Vare sig NBAB eller NBF ér beroende av andra
beroende: enheter inom Nordeakoncernen.

B.15 | Emittenternas | NBAB utfor bankverksamhet i Sverige inom ramen f6r Nordea-
huvudsakliga koncernens affédrsorganisation. NBAB utvecklar och marknadsfor
verksambhet: finsansiella produkter och tjdnster till privatkunder, foretagskunder

och den offentliga sektorn.

NBF bedriver bankverksamhet i Finland som en del av
Nordeakoncernen och dess verksamhet ar helt integrerad i
Nordeakoncernens verksamhet.

Nordeakoncernens organisationsstruktur dr byggd kring tre
huvudsakliga affirsomraden: “Retail Banking”, ”Wholesale
Banking” och ”Wealth Management”. Utover dessa affirsomraden
innehaller Nordeakoncernens organisation affarsenheten Group
Operations and Other Lines of Business, tillsammans med Group
Corporate Centre och Group Risk Management som &r de andra
centrala delarna av Nordeakoncernens organisation.

Nordeakoncernen &r en universell bank och erbjuder didrmed ett
omfattande sortiment av bank- och finansprodukter samt tjédnster till
hushall och foretagskunder, inklusive finansinstitut. Nordea-
koncernens produkter och tjdnster bestar av ett brett sortiment av
banktjdnster for hushallen, t.ex. bolan och konsumentlan, kredit- och
bankkort och ett stort antal olika sparformer, livforsdkringar och
pensionsprodukter. Dessutom har Nordeakoncernen ett brett
sortiment av banktjénster for foretag, inklusive affarslan,
kontanthantering, betalnings- och kontotjinster,
riskhanteringsprodukter och radgivningstjénster, skuld- och
kapitalrelaterade produkter for likviditet och kapitalanskaffning samt
foretagsfinansiering, hanteringstjinster for institutionella tillgangar




och livforsdkrings- och pensionsprodukter for foretag. Nordea-
koncernen distribuerar dven allménna forsékringsprodukter. Nordea-
koncernen har ocksa det storsta distributionsnétverket for kunder pa
den nordiska marknaden, med cirka 1 000 filialkontor (inklusive
cirka 210 filialkontor i Ryssland och de baltiska staterna),
telefonsupportcentraler i alla de nordiska ldnderna och en mycket
konkurrenskraftig internetbank. Nordeakoncernen finns i 18 ldnder
runt om i virlden.

B.16 | Personer med | Ej tillimpligt. Savitt NBAB kénner till ér inte Nordeakoncernen
direkt eller direkt eller indirekt dgd eller kontrollerad av nagon enstaka person
indirekt eller grupp av personer som agerar tillsammans. NBF ér ett heldgt
dgande/ dotterbolag till NBAB.
kontroll:

AVSNITT C - VARDEPAPPER

C.1 | Beskrivning av | Emission i serier: Instrumenten utférdas i serier (var och en
virdepapprens | benimnd som en ’Serie”’) och Instrumenten i varje Serie kommer att
typ och klass: | fa identiska villkor (utom pris, utgivningsdatum och réntestartdatum,

som kan men inte behdver vara identiska) vad giller valuta, valorer,
réinta, forfallodag eller annat. Ytterligare trancher av Instrument (var
och en benidmnd som en "Tranch”) kan emitteras som en del av en
befintlig Serie.

Serienumret for Instrumenten dr [ |. [Tranchnumret dr [ ].]

Form och clearing: Instrumenten ges ut i dematerialiserad form och
registreras for clearing hos Euroclear Sweden AB:s ("Euroclear
Sweden”), Euroclear Finland Ab ("Euroclear Finland”), VP
Securities A/S ("VP”) eller Verdipapirsentralen ASA ("VPS”).
ISIN-nummer: Varje Tranch av Instrument kommer ges ett ISIN-
nummer.

Instrumenten kommer att clearas via [ ]. Instrumenten har tilldelats
foljande ISIN: [ ].

C.2 | Valuta Instrumenten kan denomineras i DKK, EUR, NOK, SEK, GBP,

USD, PLN, CHF, RUB, HKD eller JPY eller annan valuta.
Valutan for Instrumenten dr [ ].

C.5 | Eventuella Ej tillimpligt — Instrumentens villkor inskrénker inte innehavarnas
inskrinkning- | ritt att fritt 6verlata dessa. Forsiljning av Instrument kan dock i vissa
ar i ritten till lander vara begrinsad av lag varfor innehavarna av Grundprospektet
overlatelse eller Instrument maste informera sig om och iaktta sadana

restriktioner.

C.8 | Riittigheter Status: Instrument utgor icke-sikerstillda och icke-efterstéllda
kopplade till forpliktelser for respektive Bank och rangordnas pari passu utan
virdepapperen | nagon preferens mellan sig sjdlva och minst pari passu gentemot alla
inklusive ovriga av Bankens nuvarande och framtida utestaende icke-
rangordning sdkerstéllda och icke-efterstillda forpliktelser.
och
begrinsningar | Avkastning: Avkastningen pé varje Tranch av Instrument kommer att
av sadana beriknas pa grundval av det relevanta priset pa det relevanta




rattigheter

utgivningsdatumet. Det &r inte en indikation om framtida avkastning.

fitagande att inte stilla sikerhet (negative pledge): Bankerna ger
inget negative pledge-atagande, vilket innebér att Bankerna ar fria att
stdlla sakerhet eller pantsitta tillgangar till andra borgenérer.

Uppsiigningsgrunder: Det finns inga uppsédgningsgrunder for
fordringshavare. Bankerna kan ha ritt att sdga upp instrument i fortid.

Beskattning: Alla betalningar med hénsyn till Instrumenten kommer
goras utan kallskatt eller avdrag for skatt savida inte detta fordras av
svensk, norsk, dansk eller finsk lag, foreskrifter eller andra regler,
eller beslut fran finska, norska, danska eller svenska myndigheter. I
hdndelse av att ndgon av Bankerna maste gora avdrag for eller
undanhallande av finsk, norsk, dansk eller svensk skatt for nagon
investerare som inte omfattas av beskattning i Sverige, Norge,
Danmark eller Finland kommer den relevanta Banken att betala ett
tilliggsbelopp for att sikerstilla att de relevanta innehavarna av
Instrument, vid forfallodagen, kommer erhalla ett nettobelopp som &r
lika med det belopp som innehavarna skulle ha erhallit om det inte
vore for de avdragna eller undanhéallna beloppen, férutom i enlighet
med vissa undantag.

I Sverige medfor en forsiljning, inldsen eller annan avyttring av
Instrumenten beskattning enligt kapitalvinstreglerna. Generellt géller
att privatpersoner och dodsbon beskattas for kapitalvinster i
inkomstslaget kapital med en statlig inkomstskatt om 30 procent
medan aktiebolag beskattas i inkomstslaget ndringsverksamhet med
22 procent skatt.

I Danmark beskattas vinst och forlust pa Instrumenten normalt som
kapitalinkomst med en marginalskattesats om 42,7 procent (2014).
Aktiebolag i Danmark som realiserar vinst eller forlust i Instrumenten
beskattas for rorelseinkomst med en skattesats om 24,5 procent
(2014).

I Finland beskattas Instrument som inte anses hora till
niringsverksamhet och som innehas av fysiska personer i de flesta
fall enligt reglerna for 6verlatelsevinstbeskattning. Skattesatsen for
kapitalinkomster dr 30 procent (2014). Skattesatsen avseende den del
av kapitalinkomsten som overstiger 40 000 euro &r 32 procent per ar
(2014). For aktiebolag beskattas nettoinkomster med en skattesats om
20 procent (2014).

I Norge medfor en forsiljning, inldsen eller avyttring av Instrument
en beskattning enligt kapitalvinstreglerna. For fysiska personer dr
skattesatsen 27 procent (2014). For juridiska personer uppgar
skattesatsen till 27 procent (2014) med undantag for vissa norska
juridiska personer. I Norge finns dven en férmogenhetsskatt.

Lagstiftning: Instrumenten och alla icke-avtalsenliga forpliktelser
som uppstar ur eller i samband med Instrumenten styrs av antingen
finsk lagstiftning, svensk lagstiftning eller norsk lagstiftning, férutom
att (i) registreringen av Instrument i VP styrs av dansk lagstiftning,
(i1) registreringen av Instrument 1 VPS styrs av norsk lagstiftning,
(iii) registreringen av Instrument i Euroclear Sweden styrs av svensk
lagstiftning, och (iv) registreringen av Instrument i Euroclear Finland




styrs av finsk lagstiftning.

Instrument styrs av [finsk lagstifining / svensk lagstifining / norsk
lagstiftning].

C.11 | Upptagande Instrument som emitteras kan komma att noteras for handel pa
till handel pa NASDAQ OMX Stockholm, NASDAQ OMX Helsinki, NASDAQ
en reglerad OMX Copenhagen, Oslo Bgrs, Nordic Growth Market NGM AB —
marknad NDX (Nordic Derivatives Exchange) eller annan reglerad marknad
eller bors.
[Ansokan kommer goras for Instrumenten for att godkdnnas for
notering pd [ | och for handel pa [ | med verkan fran [ ].]
C.15 | Beskrivning av | Instrument och underliggande tillgang: Instrumenten #r

hur
investeringens
viirde paverkas
av de
underliggande
instrumenten

védrdepapper i form av warranter eller certifikat ("Instrument”) som
utgivits av respektive Bank under detta Grundprospekt. Virdet pa
Instrumenten kommer att bestimmas med referens till véirdet av den
underliggande tillgangen och den eller de virdeutvecklings- och
avkastningsstrukturer som dr tillamplig(a) for Instrumenten.

Warranter: En warrant ir ett finansiellt instrument som ger
investeraren en exponering mot en viss underliggande tillgang, t.ex.
ett viardepapper eller ett index. Warranter kan ocksa ges ut som
turbowarranter, marknadswarranter eller MINI Futures som beskrivs
nirmare nedan.

Konstruktionen av warranter gor att prisutvecklingen i den
underliggande tillgangen paverkar virdet pa warranterna och kan
leda till storre vinst eller forlust pa investerat kapital &n om
placeringen hade gjorts direkt i den underliggande tillgangen.

Berikningen av slutlikviden kan variera for olika serier av warranter.
Generellt berdknas berdknas slutlikviden enligt foljande:

(i) Warrantens virde pa slutdagen bestdms for kopwarranter av hur
mycket den underliggande tillgangens kurs Gverstiger warrantens
16senkurs. En investerare som koper kopwarranter spekulerar i en
uppgang i virde av den underliggande tillgangen.

(ii) Warrantens virde pa slutdagen bestams for sédljwarranter av hur
mycket den underliggande tillgangens kurs understiger warrantens
16senkurs. En investerare som koper siljwarranter spekulerar i en
nedgéng i virde av den underliggande tillgangen.

Om underliggande tillgang blir virdelos (exempelvis genom att det
bolag som ger ut underliggande aktie gar i konkurs), eller om den inte
har en tillrdackligt gynnsam vérdeutveckling (som kan vara positiv
eller negativ), blir warranten virdelds och den som investerat i
warranten forlorar hela det investerade kapitalet.

Turbowarranter dr warranter som dven har en s.k. barridrniva,
innebirande att “turbowarrant kdp” forfaller omedelbart om den
underliggande tillgangen noteras lika med eller ldgre @n barridrnivan
och “turbowarrant silj” forfaller omedelbart om den underliggande
tillgangen noteras lika med eller hogre dn barridrnivan. Vid
turbowarrants fortida forfall utbetalas eventuell slutlikvid och
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turbowarranten upphor att gilla.

MINI Futures liknar turbowarranter men har normalt en ej pa forhand
bestdmd slutdag och en barriér som dr annorlunda utformad @n
barridren for en turbowarrant.

Marknadswarranter dr warranter som utges som en
primdrmarknadstransaktion och innehaller ofta ett underliggande
belopp som utgor grunden for berdkning av eventuell avkastning.
Marknadswarranter kan dven innehalla virdeutvecklingssstrukturer
motsvararande de som annars avser certifikat enligt nedan.
Marknadswarranten kan vara ett icke kapitalskyddat instrument. I
sadant fall kan investerare i warranten komma att forlora hela eller
delar av det investerade kapitalet. Marknadswarranten kan berittiga
till att erhalla 16sen eller avkastning pa slutdagen (europeisk typ) men
kan dven vara strukturerad liknande en amerikansk option dir
investeraren har ritt att begéra inldsen under warrantens 16ptid.

Certitfikat: Certifikat #r finansiella instrument som ger investeraren
en exponering mot en viss underliggande tillgang. Underliggande
tillgangar kan utgoras av t.ex. aktier eller aktieindex samt andra
tillgangar sasom rintor, valutor, ravaror eller en kombination av
ovanstaende samt korgar av sddana tillgangar. For att ge ett certifikat
en specifik avkastningsprofil anvinds ett antal definitioner.
Certifikatet dr ett icke kapitalskyddat instrument innebédrande att
investerare i certifikatet kan komma att férlora hela det investerade
kapitalet.

Slutlikviden for Instrument berdknas enligt foljande: [].

Viirdeutvecklingsstrukturer: De virdeutvecklingsstrukturer som kan
komma att anvindas for certifikat, warranter och marknadswarranter
ar bl.a. foljande:

”Bas”-struktur - Basstrukturen for att berdkna virdeutvecklingen pa
Instrument 4r beroende av férindringen mellan start- och slutkurs for
en eller flera underliggande tillgangar. For att minska risken for att
tillfalliga virdeforiandringar ger ett missvisande beridkningsunderlag
vid berdkningen av slutvirdet pa Instrument faststélls slutvérdet ofta
som ett genomsnitt av underliggande tillgangarnas virde eller
jamforelsetal vid ett antal méttidpunkter under en bestamd tidsperiod.
Det forekommer dock att det endast finns en méttidpunkt av ett virde
eller ett jamforelsetal under 16ptiden.

”Max”-struktur — Maxstrukturen utgar fran basstrukturen men
innehaller en bestimd maxavkastning, det vill siga ett tak for hur hog
avkastningen kan bli. Investeraren erhaller det ldgsta av
maxavkastningen och virdeutvecklingen pa den underliggande
tillgangen. Om vérdeutvecklingen i den underliggande tillgangen
overstiger den pa forhand bestimda maxavkastningen far
investeraren ett belopp motsvarande maxavkastningen.

”Barridr-struktur — Denna struktur innehaller en fastslagen kurs som
ersitter slutkursen om slutkursen for den underliggande tillgangen

uppnar och/eller 6verstiger ett kurstak eller understiger en kursbotten.

”Digital”-struktur — Avkastningen i en digital struktur ir beroende av
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hur virdet for en underliggande tillgang forhaller sig till en viss i
forvig bestimd niva pa stingningsdagen.

”Bindr” -struktur — Avkastningen i en binér struktur dr beroende av
hur virdet av en underliggande tillgang forhaller sig till en i forvig
bestimd niva under Instrumentets hela 16ptid.

”Portfolj”-struktur — Avkastningen i en portfoljstruktur utgors av det
genomsnittliga virdet av den enskilt bésta virdeutvecklingen, eller
flera av de bast presterande, bland ett antal underliggande tillgangar i
en korg. Den/de utvalda bist presterande tillgangen/tillgangarna kan
komma att avldgsnas ur korgen i slutet av varje tidsperiod.

”Hdvstang”-struktur — Havstangstruktur innebir vanligtvis att
intrumentets virde ror sig proportionerligt med hévstangen i
forhallande till underliggande underliggande tillgang. Stukturen kan
kombineras med bland annat en barriér eller ett tak.

”Konstant Hévstang”-struktur — En konstant hdvstang-struktur &r en
struktur ddr exponeringen mot underliggande tillgang under en
definierad tidsperiod (till exempel en dag) ger en avkastning i
forhallande till underliggande tillgang som &r X ganger storre. Den
konstanta hivstangen kan bade vara positiv och negativ och
strukturen kombineras ofta med exempelvis en barrir.

”Rainbow”-struktur —I en rainbowstruktur asitts underliggande
tillgangar pa virderingsdagen vissa pa forhand bestimda
andelsvirden baserade pa viardeutveckling for varje underliggande
tillgang, det vill sdga den underliggande tillgdng som utvecklats bést
asitts ett forutbestdmt virde och sa vidare. Denna struktur
kombineras ofta med nagon av ovriga strukturer.

”Fixed best”-struktur — I en fixed best-struktur ersétts slutkursen for
de/n underliggande tillgang/ar som haft hogst virdeutveckling av ett
pa forhand bestdmt virde, vid berikningen av virdeutvecklingen.

Ovan angivna virdeutvecklingsstrukturer dr ett urval av de vanligaste
strukturerna. Dessa strukturer kan kombineras, varieras och anvindas
i sin helhet eller endast delvis. Aven andra virdeutvecklingsstrukturer
kan bli tillimpliga.

De(n) tilldmpliga virdeutvecklingsstrukturen(-erna) dr [ |.

Deltagandegrad: Instrumentens struktur kan innehalla en
deltagandegrad som anvinds for att faststélla exponeringen mot
respektive underliggande tillgang(ar), dvs. proportionen av dndring i
virdet som tillfaller investeraren i varje individuellt Instrument.
Deltagandegraden bestims av den relevanta Banken och faststélls
genom, bland annat, 16ptiden, volatiliteten, marknadsridntan och den
forvintade avkastningen fran underliggande tillgang.

Den [indikativa] Deltagandegraden dr: [ ]
Sdrskilda avkastningsstrukturer:

For Certifikat, Warranter och Marknadswarranter kan nagon eller
nagra av foljande sérskilda avkastningsstrukturer vara tillampliga:
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”Cap/Floor”

”Capped Floor Float”
”Compounding Floater”
”Range Accrual”

”Digital Long”

“Digital Short”

“Basket Long”

”Basket Short”

” Autocallkupong”
”Maxkomponent”
”Valutakomponent — Korg”
”Valutakomponent — Underliggande Tillgang”

De(n) sdrskilda avkastningsstruktur(erna) som dr tillamplig(a) for
Instrumenten dr: [*]/[Ej tillampligt]

C.16

Stingnings-
eller
forfallodag

Med forbehall for en fortida aterbetalning, kommer Slutlikviddagen
vara Instrumentens forfallodag.

Instrumentens Slutlikviddag dr: [*]]

C.17

Avriaknings-
forfarande:

For alla Instrument sker automatiskt 16sen genom kontantavréikning,
vilket innebdr att den relevanta Banken, om Instrument pa slutdagen
berittigar till slutlikvid, betalar innehavare av Instrument kontanter.

Instrument ger inte innehavare ritt att erhalla underliggande tillgang.

Avrikning av Instrument som &r registrerade vid VP ska ske i
enlighet med VP-reglerna, avrikning av Instrument som dr
registrerade vid VPS ska ge i enlighet med VPS-reglerna, avrikning
av Instrument som &r registrerade vid Euroclear Sweden ska ske i
enlighet med Euroclear Swedens regler och avrikning av Instrument
som ir registrerade vid Euroclear Finland ska ske i enlighet med
Euroclear Finlands regler.

Avrdkning av Instrument ska ske: [ |

C.18

Avkastning:

Avkastningen eller slutlikviden som ska betalas till Investerarna
kommer faststillas med referens till viardeutvecklingen for de
underliggande underliggande tillgangarna inom en specifik
virdeutvecklingsstruktur som ér tilldmplig for Instrumenten. Som
avkastning kan @ven ingd, utover slutlikviden, en eller flera
kuponger. Detaljer om olika virdeutvecklingsstrukturer och sirskilda
avkastningsstrukturer finns angivna i avsnitt C.15.

Detaljer kring de(n) tillidmpliga rinte- och
virdeutvecklingsstrukturen(-erna) och avkastningen pa Instrumenten
finns angivna i avsnitt C.15.

C.19

Losenpris eller
sista noterade
pris for det

underliggande:

Det slutliga virdet (16senkursen) pa de(n) relevanta underliggande
tillgang(-arna) kommer ha en inverkan pa slutlikviden som ska
betalas till Investerare. Det slutliga virdet kommer faststillas pa
de(n) tillampliga virderingsdagen(-arna).

[Det slutliga virdet pa den underliggande tillgangen kommer att
berdknas som [stdangningskurs]/[ genomsnittliga slutkurser] som
publicerats av [*] pd vardera av [*], [*] och [*].]
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C.20

Typ av
underliggande
tillgang:

Underliggande tillgangar kan utgoras av, eller en kombination av,
foljande: aktie, depabevis, obligation, ravara, rénta, vixelkurs,
terminskontrakt, fond, index eller korg av tillgangar, som ger
investeraren en exponering mot en viss underliggande tillgang.
Virdeutvecklingen i den underliggande tillgangen paverkar virdet
och eventuell avkastning pa warranten eller certifikatet.

Typ av underliggande tillgang(ar) dr: [ |.

AVSNITT D - RISKER

D.2

Risker
specifika for
Bankerna

Ett antal faktorer paverkar och kan komma att paverka verksamheten
i Bankerna liksom de Instrument som erbjuds inom ramen for
Grundprospektet. Risker foreligger betriffande forhallanden som har
anknytning till Bankerna och till de Instrument som erbjuds under
Grundprospektet samt sadana forhallanden som saknar specifik
anknytning till Bankerna och Instrument.

Risker férenade med Bankernas verksamhet hanfor sig
huvudsakligen till kredit- och marknadsrisker, men det finns dven
andra risker sdsom operationella risker och likviditetsrisker samt
regulatoriska krav sdsom kapitaltickningskrav och krav pa
kapitalbuffert. Kreditrisken &r risken for att en motpart inte kan
uppfylla sina betalningsforpliktelser. Marknadsrisken definieras som
en risk for att fordndringar av rintekurser, vixelkurser och priset pa
Bankernas tillgangar leder till en minskning av virdet av tillgangar
och skulder. Vidare finns det likviditetsrisker vilket innebér risken att
endast kunna fullgora likviditetsataganden till 6kad kostnad eller i
vérsta fall inte alls, samt operationella risker vilket innebér risker
kopplade till fel och brister i produkter och tjénster, bristféllig intern
kontroll, oklara ansvarsforhallanden, bristfélliga tekniska system,
olika former av brottsliga angrepp och bristande beredskap infor
storningar.

Riskerna i Bankernas verksamhet dr relevant for investerare 1
Instrument eftersom investerare alltid har en kreditrisk pa den
relevanta Banken, innebédrande att Bankernas fortsatta ekonomiska
vilstand dr en forutsittning for att aterbetalning, eller i
forekommande fall rintebetalning, kan ske under Instrumenten.

D.6

Risker
specifika for
Instrumenten
och
riskvarning

Det finns dven risker med de Instrument som erbjuds under
Grundprospektet, vilka potentiella investerare noga ska beakta sa att
de dr inforstadda i dessa risker innan ett investeringsbeslut fattas med
avseende pa Instrument, bland annat f6ljande:

o Produktens komplexitet — Avkastningsstrukturen for
Instrument &r ibland komplex och kan innehalla
matematiska formler eller samband som, for en
investerare, kan vara svara att forsta och jamfora med
andra investeringsalternativ. Noteras bor att relationen
mellan avkastning och risk kan vara svar att utvirdera.

. Instrument vars kapitalbelopp inte dr garanterat —
Kapitalbeloppet for vissa av de Instrument som erbjuds
under Grundprospektet ir inte garanterat. Det finns
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didrmed for dessa Instrument ingen garanti for att det
belopp som en investerare far tillbaka vid inlosen av
Instrument kommer att 6verstiga eller vara lika med
kapitalbeloppet.

Prissdttning av strukturerade Instrument — Prissittningen
av strukturerade Instrument bestdms vanligen av
Bankerna, och inte utifran forhandlade villkor. Det kan
dérfor uppsta en intressekonflikt mellan Bankerna och
investerarna, i det att Bankerna kan paverka
prissdttningen och forsdker generera en vinst eller
undvika en forlust i relation till de underliggande
underliggande tillgangarna. Bankerna har ingen
skyldighet att agera i innehavarnas intresse.

De underliggande tillgangarnas viirdeutveckling — Med
strukturerade Instrument dr innehavarnas rétt till
avkastning och ibland aterbetalningen av kapitalbeloppet,
beroende av hur bra virdeutvecklingen ir for en eller flera
underliggande tillgangar och den gillande
avkastningsstrukturen. Virdet pa strukturerade tillgangar
paverkas av virdet pa de underliggande tillgdngarna vid
vissa tidpunkter under Instrumentens 16ptid, hur starkt
priserna hos de underliggande tillgangarna varierar,
forviantningarna angéende den framtida volatiliteten,
marknadsréintorna och férvintade utdelningar pa de
underliggande tillgangarna.

Valutafluktuationer — 1 de fall den underliggande
tillgdngen noteras i annan valuta #n svenska kronor, kan
valutakursforindringar paverka avkastningen pa
Instrumenten. Viéxelkurserna for utlindska valutor kan
paverkas av komplexa politiska och ekonomiska faktorer,
inklusive relativa inflationstakter, betalningsbalansen
mellan ldnder, storleken pa regeringars budgetoverskott
eller budgetunderskott och den monetira, skatte- och/eller
handelspolitiska policy som f6ljs av de relevanta
valutornas regeringar. Valutafluktuationer kan paverka
virdet eller nivan hos de underliggande tillgangarna pa
komplexa sitt. Om sadana valutafluktuationer far virdet
eller nivan hos de underliggande tillgangarna att variera,
sa kan virdet eller nivan pa Instrument falla. Om vérdet
eller nivan hos en eller flera underliggande tillgang(ar) dr
utfirdad(e) i en valuta som &ir annan dn valutan i vilken
Instrument ir utfirdade, sa kan investerarna vara utsatta
for en 6kad risk som kommer fran vixelkurser for
frimmande valutor. Tidigare vixelkurser for utlindska
valutor dr inte nddvindigtvis indikationer betriffande
framtida vixelkurser for utlindska valutor.

Aktier som underliggande tillgdngar — Instrument med
aktier som underliggande tillgangar &r inte sponsrade eller
frimjade av emittenten av aktierna. Emittenten av
aktierna har dérfor inte nagon skyldighet att beakta
intresset for dem som investerat i Instrument varfor
atgdrder tagna av en sadan emittent av aktier skulle kunna
negativt paverka Instrumentens marknadsvirde. Den som
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investerat i Instrument har inte ritt att fa nagra
utbetalningar eller andra utdelningar till vilka en direkt
dgare av de underliggande aktierna annars skulle ha ritt.

Index som underliggande tillgangar — Instrument som
baserar sig pa index som underliggande tillgangar kan fa
ldgre betalning vid inlésen av sadana Instrument 4n om
han eller hon hade investerat direkt i de aktier/tillgangar
som utgor indexet. Sponsorn av ett index kan ldgga till, ta
bort eller ersitta komponenter eller géra metodidndringar
som kan paverka nivan pa sadant index och ddrmed den
avkastning som ska betalas till investerare i Instrument.

Ravaror som underliggande tillgang — att handla i ravaror
dr spekulativt och kan vara extremt volatilt eftersom
ravarupriser paverkas av faktorer som #r oforutsigbara,
sasom dndringar i relationerna mellan tillgang och
efterfragan, vidermonster och regeringars politik.
Ravarukontrakt kan dven handlas direkt mellan
marknadsaktorer “over-the-counter” pa handelsplatser
som &r foremal f6r minimal eller ingen substantiell
reglering. Detta okar riskerna som sammanhéinger med
likviditets- och prishistorik for de relevanta kontrakten.
Instrument som r ldnkade till terminskontrakt for ravaror
kan ge en annan avkastning @n Instrument som &r ldnkade
till den relevanta fysiska ravaran, eftersom priset pa ett
terminskontrakt for en ravara allmént innefattar en premie
eller en rabatt jimfort med dagspriset for den
underliggande ravaran.

Exponering mot en korg av underliggande tillgangar —
For Instrument dér det underliggande &r en korg av
underliggande tillgangar, bar investerarna risken for
virdeutvecklingen for var och en av delarna som korgen
innehaller. Dir det dr en hog niva av dmsesidigt beroende
mellan de individuella delarna av korgens innehéll kan en
dndring 1 virdeutvecklingen hos korgens delar 6verdriva
vardeutvecklingen i Instrument. Dessutom kan en liten
korg eller en olikartat viktad korg gora korgen sarbar for
dndringar 1 vérdet hos vilken som helst av de specifika
korgkomponenterna. Varje berikning eller virde som
berdr en korg med “bésta av” eller ’sdmsta av”’-inslag kan
producera resultat som skiljer sig mycket fran dem som
tar hinsyn till korgens virdeutveckling i dess helhet.

Automatisk fortida dterbetalning — Vissa typer av
Instrument kan automatiskt aterbetalas innan deras
planerade forfallodatum om vissa villkor dr uppfyllda. I
en del fall kan detta resultera i en forlust av en del eller
hela investerarens investering.

Warranter, turbowarranter, marknadswarranter och
MINI Futures — Konstruktionen av
warranter/turbowarranter/marknadswarranter/MINI
Futures gor att prisutvecklingen pa den underliggande
tillgangen far genomslag i kursen pa
warranter/turbowarranter/marknadswarranter/MINI
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Futures och kan leda till storre vinst eller forlust pa insatt
kapital an om placeringen hade gjorts direkt i den
underliggande tillgangen. Detta brukar uttryckas sa att
warranter/turbowarranter/marknadswarranter/MINI
Futures har en hivstangseffekt jamfort med en investering
i underliggande tillgang, dvs. en kursforindring (savil
uppgang som nedgang) for underliggande tillgang medfor
en procentuellt sett storre fordndring av vérdet pa
warranten/turbowarranten/marknadswarranter/MINI
Future. Detta medfor att risken att investera i
warranter/turbowarranter/marknadswarranter/MINI
Future &r storre 4n att investera i underliggande tillgang.
Warrant/turbowarrant/marknadswarranter/MINI Future
kan forfalla virdelos. Warranter och marknadswarranter
kan dven innehalla véirdeutvecklingsstrukturer som &r mer
komplicerade och motsvarar de
virdeutvecklingsstrukturer som anges vara tillampliga
avseende certifikat. De risker som ir relevanta for
certifikat enligt nedan kan déarfor dven vara tillimpliga pa
warranter och marknadswarranter.

o Risker forenade med certifikat — Om den underliggande
tillgangen blir virdelds (exempelvis genom att bolaget
som ger ut underliggande aktie gar i konkurs) blir
certifikatet ocksa virdelost. Virdet pa ett certifikat kan
ocksa paverkas av valutakursfordndringar — om den
underliggande tillgangen dr denominerad i en annan
valuta in certifikatets denomineringsvaluta. En
investerare 1 ett certifikat bor notera att hela det
investerade beloppet kan gé forlorat. For det fall
certifikatet dr konstruerat for att ge avkastning i en
nedatgaende marknad (s#lj eller short) ger en virdedkning
i den underliggande tillgangen en virdeminskning i
certifikatet. Under 16ptiden paverkas certifikatets virde av
fordandringar i volatilitet, prisutveckling och utdelningar i
den underliggande tillgangen samt
marknadsrinteforandringar. Om certifikatet innehaller en
eller flera barridrnivaer kan detta innebéra att det belopp
som en investerare har ritt att erhalla pa
aterbetalningsdagen understiger det investerade beloppet
eller att ritten till eventuell sédrskild avkastning bortfaller.

Ovriga risker forenade med Instrument kan ha att géra med bland
annat ranteforindringar, valutafordandringar, om Bankerna har rétt att
inlosa Instrumenten i fortid, komplexiteten av de finansiella
instrumenten, svingningar hos relevanta index, andra underliggande
tillgangar eller den finansiella marknaden och om aterbetalning &r
beroende av andra forhallanden &n Bankernas kreditvirdighet.

Det finns ocksa vissa risker rorande Instrument i allminhet, sdsom
modifikationer i samband med Sparandedirektivet (2003/48/EG) och
undantag och lagéndringar.

Vissa av de forekommande riskerna &r hdnforliga till omstindigheter
utanfor Bankernas kontroll sdsom forekomsten av en effektiv
sekundidrmarknad, stabiliteten i det aktuella systemet for clearing och
avveckling samt den ekonomiska situationen och utvecklingen av
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densamma i1 Norden och i omvirlden 1 stort.

Denna sammanfattning av vissa risker dr endast en kortfattad
redogorelse for vissa viktiga risker och utgor inte en fullstiindig
redogorelse for riskfaktorer som ir hiinforliga till Instrument.
Investeraren bor noggrant granska och éverviga de risker
liksom Ovrig information som beskrivs i Grundprospektet.

En investering i relativt komplexa virdepapper, sasom
Instrument, for med sig en hogre risk in att investera i mindre
komplexa virdepapper. Speciellt, i en del fall, kan investerare
forlora virdet av hela sin investering eller delar dirav, fran fall
till fall.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.2b | Motiv till Instrumenten erbjuds for att tillhandahalla Bankernas kunder
erbjudandet investeringsprodukter.
och
anvindning av | Placerade belopp kommer att anviindas i Bankernas 16pande rorelse.
intikterna:

E.3 | Beskrivning av | Instrument kan erbjudas pa marknaden till institutionella

erbjudandets
former och
villkor

professionella investerare och till sa kallade retailkunder (vilka
primért omfattar mindre och medelstora foretag samt privatkunder)
genom offentliga erbjudanden eller till en begrinsad krets
investerare. Instrument kan komma att erbjudas av ett eller flera
Emissionsinstitut som agerar tillsammans i ett syndikat eller genom
en eller flera banker i en sa kallad forsdljningsgrupp. Priser och
volymer samt villkor for leverans och betalning av salunda erbjudna
Instrument bestdms genom dverenskommelse vid varje sadan
emission.

Central information om denna emissions form och villkor:
[Villkor for erbjudandet:]

[Antal emitterade Instrument: ]

[Sista dag for Teckning:]

[Minsta och hogsta teckningsbelopp:]

[Meddelande om genomford emission: ]

[Pris:]

[Information om tilldelning: |

[Likviddag:]

[Courtage:]

[Avgifter:]
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E.4 | Relevanta Finansiella Mellanhé@nder kan betalas genom avgifter i samband med
intressen/intres | emissionen av Instrument under detta Program.
sekonflikter
for [Savitt Emittenten kédnner till, har ingen person involverad i
erbjudandet: emissionen av Instrumenten ndgot intresse som dr relevant for
emissionen.] / [ Beskrivning av intressen som har betydelse for
emissionen bland ndgon eller ndgra fysiska eller juridiska personer
som dr inblandade i emissionen, inklusive intressekonflikter].
E.7 | Beriknade Banken och de Finansiella Mellanhé@nderna kan komma att debitera
kostnader investerare avgifter i samband med emissioner av Instrument.

[[Varken d/D]en relevanta Banken [eller ndagon Finansiell
Mellanhand] debiterar ndagon investerare i Instrument ndagra
avigifter i samband med emissionen. ] /

[I samband med emissionen kommer [den relevanta Banken [[och]
de Finansiella Mellanhdnderna att debitera investerarna avgifter om
[*]
[SEK/NOK/DKK/EUR/GBP/USD/PLN/RUB/CHF/HKD/JPY/Annan
valuta] [respektive [*]
[SEK/NOK/DKK/EUR/GBP/USD/PLN/RUB/CHF/HKD/JPY/Annan
valuta]].
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RISKFAKTORER

En investering i Instrument innebdr ett visst risktagande. Presumtiva investerare ska noggrant
overviga de nedan angivna riskerna och ovrig information som anges i detta Grundprospekt
fore varje investeringsbeslut avseende Instrument. De risker som beskrivs nedan kan ha en
viisentlig negativ effekt pa Nordea Bank AB (publ):s och dess dotterbolag (”Nordeakoncernen,
”Koncernen” eller ”Nordea”), inklusive bada Bankernas, affdrsverksamhet, rorelseresultat
och finansiella stdllning samt viirdet pd Instrument.

Aven ytterligare risker och osckerheter, inklusive sddana som Bankernas ledning inte for
nédrvarande kdanner till eller uppfattar sasom betydande, kan komma att ha en viisentlig
inverkan pa Bankernas affdrsverksamhet, rorelseresultat och finansiella stillning samt
potentiella investerare eller kan foranleda andra hindelser som kan fa investerare att forlora
hela eller delar av sina investeringar.

Ord och uttryck som dr definierade i Allmdnna Villkor eller pa annan plats i detta
Grundprospekt ska ha samma betydelse i detta avsnitt.

Riskfaktorerna nedan dr inte rangordnade och gor inte ansprdk pad att vara uttémmande.
Utdver nedan angivna riskfaktorer, bor lisaren ocksa noggrant beakta ovrig information i
Grundprospektet. Riskfaktorerna som anges nedan dr de riskfaktorer som enligt ledningens
uppfattning dr de primdra risker som dr forknippade med att investera i Instrument utgivna i
enlighet med Programmet.

Risker relaterade till Emittenterna

Generella risker relaterade till de radande makroekonomiska forhallandena

Negativ ekonomisk utveckling och negativa forhallanden pa de marknader dir
Nordeakoncernen verkar kan negativt paverka Nordeakoncernens verksamhet och
rorelseresultat

Nordeas resultat paverkas i betydande man av det allménna ekonomiska ldget i de ldnder dér
Nordea verkar, sérskilt pa de nordiska marknaderna (Danmark, Finland, Norge och Sverige)
men dven, i ldgre grad, i Ryssland och Baltikum. Det allmdnna ekonomiska ldget pa alla fyra
nordiska marknaderna samt i Ryssland och Baltikum har i varierande grad paverkats negativt av
forsdmrade ekonomiska forhallanden och av turbulensen pa de globala finansiella marknaderna,
under 2008 och 2009, vilket resulterade 1 minskad ekonomisk tillvixt, 6kad arbetsloshet och
minskat virde pa tillgangar i dessa ldander. Trots att det ekonomiska ldget i dessa lander generellt
har utvecklats positivt har aterhamtningen varit skor i vissa av linderna och sérskilt Danmarks
ekonomi har i storre utstrickning paverkats av den finansiella turbulensen och den ekonomiska
nedgangen dn ekonomin i de 6vriga nordiska linderna och har foljt manga europeiska lander in i
en recession. Under 2013 upplevde savil Norge som Sverige langsam tillvixt och, dven om
recessionen i Danmark avslutades med en gradvis forbittring och stabiliserade huspriser, var
tillvixten i Danmark mindre jamfort med Norge och Sverige. Den finska ekonomin vixte inte
under 2013. Negativ ekonomisk utveckling av det slag som beskrivs ovan har paverkat och kan
komma att fortsétta paverka Nordeakoncernens verksamhet pa en rad olika sétt, bland annat
genom paverkan pa Nordeakoncernens kunders inkomst, férmogenhet, likviditet, affarsvillkor
och/eller finansiella stéllning, vilket i sin tur ytterligare kan komma att férsimra
Nordeakoncernens kreditkvalitet och minska efterfragan pa Nordeakoncernens finansiella
produkter och tjanster. Foljaktligen skulle vissa eller samtliga av de forhallanden som beskrivits
ovan kunna medfora en fortsatt visentlig negativ effekt pa Nordeas verksamhet, finansiella
stillning och rorelseresultat och de av Nordea vidtagna atgirderna kommer eventuellt inte att
vara tillrickliga for att begrinsa kredit-, marknads- eller likviditetsrisker.
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Storningar och volatilitet pa de globala finansiella marknaderna kan negativt paverka
Nordea

Fran augusti 2007 till den tidigare delen av 2009 har det globala finansiella systemet drabbats av
kredit- och likviditetsforhallanden samt storningar utan tidigare motstycke, vilket lett till
minskad likviditet, hogre volatilitet, generell 6kning av spreadarna och, i vissa fall, brist pa
transparens vid prissittning av penning- och kapitalmarknadsrintor. Efter en period av
stabilisering under 2010 och det forsta halvaret av 2011 paverkades aterhdmtningen pa
finansmarknaden negativt av den turbulens och de avbrott, som orsakades av statliga
budgetunderskott och 6kade statsskulder i Grekland, Irland, Italien, Portugal och Spanien. Trots
tillhandahéllandet av rdddningspaket till vissa av dessa ldnder under de senaste tva aren rader
osékerhet kring utgangen av dessa atgéirder och oron for statsfinanser kvarstar. Detta
tillsammans med bekymmer 6ver den 6vergripande stabiliteten och uppritthallandet av
euroomradet har orsakat ytterligare volatilitet pa den globala kredit- och likviditetsmarknaden.
Som en reaktion pa denna oro har Standard & Poor’s, Moody s och Fitch sénkt
kreditvirdighetsbetygen for ett flertal linder i Europa under borjan av 2012. Marknadens oro
over de europeiska bankernas och forsikringsgivare direkta och indirekta exponering gentemot
dessa ldnder savil som gentemot varandra har dven resulterat i bredare rintemarginaler, 6kade
kostnader for att erhalla kapital samt en negativ kreditviarderingsutsikt for vissa finansiella
institut i Europa. Aven om marknadsférhillandena forbittrades nigot under senare delen av
2012 sa har utvecklingen i de finansiella marknaderna drivits av i huvudsak initiativ fran
centralbanker och marknaden var fortsatt volatil med osékerhet om den framtida
makroekonomiska utvecklingen. Riddningspaketet som erbjods till Cypern i mars 2013
resulterade till exempel i volatil marknad och spekulationer om eurozonens stabilitet. Det finns
inte nagon garanti att en potentiell atstramning av likviditetstillférseln i framtiden sasom ett
resultat av, till exempel, fortsatt forsamring av offentliga finanser for vissa europeiska lidnder
inte kommer att leda till ny finansieringsosédkerhet som resulterar i 6kad volatilitet och dkade
kreditspreadar.Risker relaterade till den ekonomiska krisen i Europa har haft och kan, trots den
senaste perioden med moderat stabilisering, dven fortsittningsvis ha en negativ paverkan pa
aktiviteten inom den globala ekonomin samt pa de finansiella marknaderna. Om dessa
forhallanden fortsitter eller om ytterligare oro uppstar inom dessa eller pa andra marknader, kan
detta medfora visentlig negativ effekt pa Nordeakoncernens majlighet att fa tillgang till kapital
och likviditet pa finansiella villkor som &r acceptabla for Nordeakoncernen. Var och en av ovan
namnda faktorer kan inverka visentligt negativt pa Nordeakoncernens verksamhet, finansiella
stdllning och rorelseresultat.

Risker forknippade med Nordeakoncernens kreditportfolj
Forsimring av motparters kreditkvalitet kan paverka Nordeas finansiella resultat

Risker som uppstar genom forandring av kreditkvaliteten och mojligheten att atervinna forfallna
1an och belopp fran motparter dr en naturlig del i flera av Nordeas verksamheter. Nordea gor
avsittningar for kreditforluster i enlighet med IFRS, men de avsittningar som gors &r baserade
pa tillginglig information, uppskattningar och antaganden och dr féremal for osidkerhet, och
inga garantier kan ges fOr att avsittningarna ir tillrdackliga for att ticka de kreditforluster som
uppstar. Negativa forandringar i kreditkvaliteten hos Nordeas lantagare och motparter eller
minskningar i virdet av sdkerheter kan paverka mojligheten till atervinning samt vérdet pa
Nordeas tillgangar och kriver en 6kning av Nordeas individuella avsittningar och, potentiellt,
koncerngemensamma avsittningar for forsamrade krediter, vilket i sin tur skulle paverka
Nordeas finansiella resultat negativt. Framfor allt kan Nordeas exponering mot foretagskunder
vara foremal for negativa fordndringar i kvaliteten pa krediter om det ekonomiska klimatet i de
marknader pa vilka Nordeakoncernen verkar forsamras. Exempelvis sa okade kreditriskerna
forenade med vissa lantagare och motparter pa de ryska och baltiska marknaderna till f61jd av
den negativa ekonomiska utvecklingen i dessa ldnder under 2008 och 2009. Det ihallande
besvirliga ekonomiska klimatet hade dven negativ effekt pa vissa kundgrupper i Danmark under
2011 och 2012. Faktiska kreditforluster varierar under konjunkturcykeln. En betydande 6kning
av storleken pa Nordeas avsittningar for kreditforluster och forluster som inte tidcks av
reserveringar skulle fa en visentlig negativ effekt pa Nordeas verksamhet, finansiella stéllning
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och rorelseresultat. Dértill 4r Nordea indirekt exponerat for valutakursrisker i Ryssland, Lettland
och Litauen, dir lan till kunder typiskt sett dr denominerade i euro eller US-dollar trots att
kunderna typiskt sett erhaller huvudsaklig inkomst i de lokala valutorna.

Nordea dr exponerat for kreditrisk gentemot sina motparter

Nordea genomfor rutinméssigt transaktioner med motparter inom finansbranschen, inklusive
méklare och handlare, affirsbanker, investmentbanker, fonder och andra féretags- och
institutionella klienter. Manga av dessa transaktioner utsitter Nordea for risker att Nordeas
motparter under ett valuta-, rdnte-, ravaru-, aktie- eller kreditderivatkontrakt fallerar fére
forfallodagen och att Nordea da har en utestaende fordran gentemot motparten. Pa grund av
volatilitet pa valuta- och rintemarknaderna under de tre senaste aren har denna risk kvarstatt pa
en forhojd niva jamfort med perioden som foregick den globala finansiella och ekonomiska
krisen. Denna kreditrisk kan dven forvérras da sikerheter som innehas av Nordea inte kan
realiseras eller likvideras till priser som ir tillrdackliga for att ticka motpartsexponeringens fulla
belopp. Var och en av de ovan nimnda faktorerna skulle kunna medféra en vésentlig negativ
effekt pa Nordeas verksamhet, finansiella stédllning och rorelseresultat.

Som en konsekvens av dess handel med finansiella instrument, inklusive valuta- och
derivatkontrakt, dr Nordea exponerat for avvecklingsrisk och transfereringsrisk.
Avvecklingsrisk idr risken att forlora det kapital som utgérs av ett finansiellt kontrakt till f6ljd av
att motparten fallerar eller efter att Nordea har gett oaterkalleliga instruktioner om att 6verfora
kapitalbelopp eller sdkerhet, men fore det att mottagandet av motsvarande betalning eller
sdkerhet har blivit slutligen bekriftat. Transfereringsrisk &r risken hdnforlig till dverforing av
pengar fran ett land annat 4n det land dér lantagaren har sin hemvist, vilken paverkas av
fordndringar i de aktuella 1andernas ekonomiska och politiska forhallanden.

Risker relaterade till marknadsexponering
Nordeakoncernen dr exponerat for marknadsprisrisk

Nordeakoncernens kunddrivna handelsverksamhet (dér positioner tas inom vissa definierade
grinser) och dess Treasury-verksamhet (dir Nordea innehar investerings- och
likviditetsportfoljer for egen rikning) dr de huvudsakliga killorna till marknadsprisrisk inom
Nordea. Det verkliga virdet av de finansiella instrument som innehas av Nordea, inklusive
obligationer (stats-, foretags- och bostadsobligationer), aktieplaceringar, kontanter i olika
valutor, placeringar i private equity- och hedge- och kreditfonder, ravaror och derivat (inklusive
kreditderivat), dr kénsligt for volatilitet i och korrelationer mellan olika marknadsvariabler,
inklusive rintor, spreadar, aktiepriser och valutakurser. I den utstrickning det volatila
marknadstillstdndet fortgar eller aterkommer kan det verkliga virdet av Nordeas obligationer,
derivat- och strukturerade kreditportfljer och andra portfdljer minska mer 4n enligt berdknat
och didrmed tvinga Nordea att bokfora nedskrivningar. Framtida virderingar av de tillgangar
som Nordea redan har bokfort eller berdknat nedskrivningar for, vilka kommer att spegla de da
radande marknadsvillkoren, kan leda till betydande fordndringar av det verkliga vérdet pa dessa
tillgangar. Vidare bokfors virdet pa vissa finansiella instrument till ett verkligt virde som
faststills genom finansiella modeller vilka innehéller antaganden, avgoranden och
uppskattningar som till sin natur dr osékra och kan komma att férindras over tid eller slutligen
visa sig vara oriktiga. Var och en av dessa faktorer kan tvinga Nordea att redovisa ytterligare
nedskrivningar eller realisera virdeminskningskostnader, vilket kan medfora en vésentlig
negativ effekt pa Nordeas verksamhet, finansiella stidllning och rorelseresultat. Eftersom
Nordeas handels- och placeringsinkomster i hog utstrickning dr beroende av de finansiella
marknadernas utveckling skulle drtill de volatila marknadsforhallandena kunna resultera i en
betydande minskning av Nordeas handelsinkomster och avkastning pa placeringar eller leda till
handelsforluster som i sin tur kan ha en betydande negativ effekt pa Nordeakoncernens
verksamhet, finansiella stédllning och rorelseresultat.
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Nordeakoncernen dr exponerad for strukturell marknadsrisk
Strukturell rintenettorisk

Liksom alla banker har Nordea intjédning pa riantor pa lan och andra tillgangar och betalar i sin
tur rdntor till inséttare och andra borgenirer. Nettoeffekten pa fordndringar i Nordeas
nettordnteintikter beror pa de relativa nivéerna pa tillgangar och skulder vilka paverkas av
rinteforandringar. Nordea dr utsatt for strukturell ranterisk: (En: Structural Interest Income
Risk) ("SIIR") nér det finns en diskrepans mellan riantebindningsperioderna, volymerna eller
referensridntorna pa dess tillgangar, skulder och derivat. Diskrepansen for en given period i
héndelse av rinteforandringar skulle kunna fa en visentlig negativ effekt pa Nordeas finansiella
stdllning och rorelseresultat.

Strukturell valutarisk

Nordea dr exponerat for valutaomrikningsrisk framst som ett resultat av dess svenska och
norska bankverksamhet, dd Nordeas konsoliderade finansiella rapporter upprittas i Nordeas
funktionella valuta, euro. Nordeas funktionella valuta for dess danska bankverksamhet ar
danska kronor, vilken &r last mot euron. Eftersom Nordea redovisar omréikningsskillnader
mellan de i lokala valutor denominerade kapitalpositionerna i dess fullt konsoliderade
dotterbolag, kan euroeffekten som uppstar vid valutaomrikning komma att minska det egna
kapitalet. Eftersom vissa av Nordeas konsoliderade riskavvigda tillgangar: (En: Risk-weighted
Assets) ("RWA"), gentemot vilka Nordea dr skyldigt att hélla en viss ldgsta kapitalniva &r
denominerade i lokala valutor, medf6r varje betydande minskning av eurons virde gentemot
dessa lokala valutor en betydande negativ effekt pa Nordeas kapitalrelationer. Trots att Nordea i
allménhet foljer en policy att sikra sin valutakursrisk genom att férsoka matcha valutan for dess
tillgangar med valutan for skulderna som finansierar dem, kan ingen garanti ges for att Nordea
framgangsrikt kommer att kunna sikra nagra eller samtliga av sina valutariskexponeringar.

Risker relaterade till likviditet och kapitalkrav
Nordeas verksamheter dr forbundna med likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken att Nordea inte kommer att kunna fullgora sina forpliktelser varefter de
forfaller eller tvingas fullgora sina ataganden till 6kad kostnad. En visentlig del av Nordeas
likviditets- och finansieringsbehov sker genom anviandning av kunders inléning och genom
kontinuerlig tillgang till interbanklanemarknader, inklusive genom upptagande av langfristiga
marknadslan, sasom sékerstillda obligationer. Dessa finansieringskillors volym, och da sérskilt
langfristig finansiering, kan begrinsas under tider av likviditetspafrestning. Turbulens pa de
globala finansiella marknaderna och i den globala ekonomin kan komma att negativt paverka
Nordeas likviditet och villigheten fran vissa motparter och kunder att gora affirer med Nordea,
vilket kan ha en visentlig negativ effekt pa Nordeas verksamhet och rorelseresultat.

Nordeas affirsresultat kan paverkas om dess kapitaltickning minskar eller upplevs vara
otillricklig

Nordeakoncernen maste uppfylla vissa kapitaltdckningskrav enligt svensk och europeisk
lagstiftning. Baselkommittén (eng. Basel Committee on Banking Supervision) har foreslagit ett
antal fundamentala dndringar till géllande regelverk avseende kapitaltickning for de banker som
ar verksamma pa den internationella marknaden. De frimsta dndringarna &r utgivna i
Baselkommitténs skrifter utgivna den 16 december 2010, den 13 januari 2011 och sasom dndrat
ijuni 2011 ("Basel II1"). Basel III har implementerats i EEA-omradet genom
Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att
utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och virdepappersforetag
("Kapitaltickningsdirektivet” eller "CRD”) och genom den direkta tillimpningen av
Europaparlamentets och radets forordning nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
virdepappersforetag ("Kapitalkravsforordningen” eller "CRR” och tillsammans med
Kapitaltickningsdirektivet "CRD IV”’). CRR giller i samtliga medlemsstater fran den 1 januari
2014. Kapitaltickningsdirektivet ska implementeras i alla medlemsstater senast den 1 juli 2014
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men har, vid datumet for detta Grundprospekt, inte implementerats i Sverige dnnu. Den 8 maj
2014 publicerade Sveriges regering propositionen ”Forstdrkta kapitaltickningsregler” (prop.
2013/14:228) med forslag till genomforande av CRD IV. I Finland dverlimnade finansministern
den 17 april 2014 ett lagforslag till det finska parlamentet (RP 39/2014 rd, Regeringens
proposition till riksdagen med forslag till kreditinstitutslag och vissa lagar i samband med den)
som implementerar CRD IV, bland annat genom att ersitta kreditinstitutslagen med en ny lag.

Langivare och investerare, analytiker och andra professionella akttrer kan icke desto mindre ha
hogre kapitalkrav dn som krivs enligt géllande eller foreslagna framtida regler med anledning
av, bland annat, den fortsatta osikerheten avseende verksamheten inom finansiella tjdnster samt
osdkra globala ekonomiska forhallanden. Ett sddant marknadsldge kan paverka Nordeas
upplaningskostnader, minska dess tillgang till kapitalmarknader eller resultera i en nedvirdering
av dess kreditvirdighet, vilket i sin tur kan ha en visentlig negativ effekt pa dess rorelseresultat,
finansiella stéllning och likviditet. Dessutom kan Nordeas RWA 6ka, vilket potentiellt kan
minska Nordeas kapitaltickning, till foljd av, bland annat, ligre intern kreditvirdighet hos
Nordeas kunder, betydande volatilitet pa marknaden, 6kad riantedifferens pa krediter,
fordandringar i ramlagstiftning avseende kapitaltickningskrav eller regleringen av vissa
positioner, fordndringar i vixlingskurser, minskningar av virdet pa sikerheter till f6ljd av ldgre
marknadsvirde hos underliggande tillgangar, eller ytterligare forsdmringar av det ekonomiska
klimatet. En minskning av Nordeas kapitaltickningsgrad kombinerad med svarigheter att
kapitalisera bankerna i Nordeakoncernen, skulle kunna medfora att Nordea tvingas att reducera
sin utlaningsverksamhet och/eller delar av vriga verksamheter. Se ocksa "Risker relaterade till
det juridiska och regulatoriska klimatet i vilket Nordea bedriver verksamhet — Nordeakoncernen
kan ddra sig patagliga kostnader for bevakande och efterlevnad av de nya
kapitaltidckningskraven".

Nordeas lanekostnader och dess tillgang till kreditmarknaderna dr vasentligt beroende av
dess kreditbetyg

Inga garantier kan ges for att Nordea eller dess viktigaste dotterbolag kommer att kunna behalla
sina nuvarande kreditbetyg eller att Nordea kan uppritthéalla nuvarande kreditbetyg pa sina
laneinstrument. Exempelvis dr Nordea for narvarande under utredning for eventuellt sénkt
kreditbetyg fran Moody's Investors Service Limited (“Moody’s”) och Standard and Poor’s
Credit Market Services Europe Ltd ("Standard & Poor’s"). En sinkning av Nordeas eller nagot
av dess viktigaste dotterbolags nuvarande langsiktiga kreditbetyg kan komma att 6ka Nordeas
finansieringskostnader, begrinsa tillgangen till kapitalmarknaderna och utlosa ytterligare krav
pa sikerheter i derivatavtal och andra sékra finansieringsarrangemang. Darfor skulle en
sankning av kreditbetygen negativt kunna paverka Nordeas tillgang till likviditet och dess
konkurrensposition och saledes medfora en visentlig negativ effekt pa dess verksamhet,
finansiella stéllning och rorelseresultat.

Andra risker relaterade till Nordeas affiarsverksamhet

Operationella risker, inklusive risker i samband med investeringsradgivning, kan paverka
Nordeas verksamhet

Nordeas affarsverksamheter dr beroende av forméagan att hantera ett stort antal komplexa
transaktioner pa skilda marknader i manga valutor. Verksamheterna bedrivs genom ett antal
legala enheter. Verksamhetsforluster, inklusive skadestand, skador pa Nordeas renommé,
kostnader, och direkta och indirekta finansiella forluster och/eller nedskrivningar, kan bli
resultatet av otillridcklighet eller brister i interna processer, system (till exempel IT-system),
forlust av licenser fran externa leverantorer, bedrégerier eller andra kriminella handlingar,
anstilldas misstag, outsourcing, brister att pa ett lampligt sitt dokumentera transaktioner eller
avtal med kunder, siljare, underleverantorer, samarbetspartners och andra tredje parter, eller att
inh@mta eller uppritthélla vederborliga tillstand, eller klagomal fran kunder, brister i
efterlevnaden av regulatoriska krav, inklusive men inte begrinsat till regelverk for att férhindra
penningtvitt, personuppgiftsskydd och konkurrensrittsliga regler, efterlevnad av affarsregler,
utrustningsfel, brister i att skydda dess tillgangar, inklusive immateriella rattigheter och
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sikerheter, fel pa fysiskt skydd samt sikerhetsskydd, naturkatastrofer eller fel i externa system,
inklusive system som hirror fran Nordeas leverantdrer och motparter och brister i att uppfylla
sina kontraktuella eller andra forpliktelser. Trots att Nordea har implementerat riskkontroller
och vidtagit andra atgirder for att begréinsa exponeringar och/eller forluster kan inga garantier
ges for att sadana procedurer kommer att vara effektiva i kontrollen av de verksamhetsrisker
Nordea utsiitts for eller att Nordeas renommé inte kommer att skadas om nagon verksamhetsrisk
forverkligas.

Som en del av dess bank- och tillgangsforvaltningsverksamhet erbjuder Nordea sina kunder
investeringsradgivning, tillgang till internt liksom externt forvaltade fonder samt administrerar
fonder som forvaltas av tredje part. I hiindelse av att dess kunder lider skada av
investeringsradgivning fran eller oegentligheter eller bedrigliga atgérder utforda av forvaltare
av tredje parts fonder, kan Nordeas kunder soka kompensation fran Nordea. Sadan
kompensation kan sokas dven om Nordea inte har nagon direkt exponering mot sadana risker,
eller inte har rekommenderat dessa motparter till dess kunder. Alla sadana krav kan medfora en
visentlig negativ effekt pa Nordeas renommé, verksamhet, finansiella stillning och
rorelseresultat. Se ocksa "Legala och regulatoriska krav i Nordeakoncernens verksamhet".

Nordea dr utsatt for en mdangd risker som ett resultat av dess verksamheter, sdrskilt i
Ryssland och Baltikum

Nordeas verksamhet i Ryssland och Baltikum for med sig risker som inte, eller endast i en
mindre omfattning, #r tillimpliga pa Nordeas verksamheter pa de nordiska marknaderna. Vissa
av dessa marknader &r typiskt sétt mer volatila och mindre utvecklade, ekonomiskt och politiskt,
dn marknader i Visteuropa och Nordamerika. Nordea utsitts for betydande ekonomiska och
politiska risker, inklusive ekonomisk volatilitet, recession, inflationstryck,
valutakursforiandringar och avbrott i verksamheten samt civila oroligheter, moratorium,
inférande av vixelkontroller, sanktioner relaterade till sirskilda ldnder, expropriering,
forstatliganden, omférhandlingar eller ogiltigforklaringar av géllande avtal, statligt fallissemang
och dndringar i lagar och skatteregler. Som exempel kan de nyligen intréffade hindelserna pa
Krimhalvon och relaterade handelser ha en negativ effekt pa den ekonomiska recessionen. Om
krisen pa Krimhalvon skulle fortsitta eller om nya eller forsvarade spanningar mellan Ryssland
och Ukraina eller andra linder uppkommer, eller ekonomiska sanktioner inférs som en foljd av
sadana kriser, kan detta ha en ytterligare negativ effekt pa ekonomierna i regionen och pa den
ryska ekonomin. I den baltiska regionen drabbades de lokala ekonomierna av ekonomisk
recession ar 2008 och 2009, och formagan hos de baltiska staterna att reagera mot forsamrade
forhallanden i lokala ekonomier samt férmagan hos saddana ldnder och deras invanare att
fortsitta uppfylla sina dtaganden har ifrigasatts. Aven om de ekonomiska och politiska
omsténdigheterna i Ryssland och Baltikum generellt har utvecklats till det béttre sa kan risker
relaterade till att vara verksam pa dessa marknader paverka Nordeakoncernens lantagares
formaga att aterbetala sina 1an, paverka mojligheten for Nordea att realisera innehavda
sikerheter, paverka rantor och valutakurser, och skulle visentligt negativt kunna paverka den
ekonomiska aktivitetsnivan, vilket skulle kunna ha en visentlig negativ effekt pa Nordeas
affirsverksamhet, finansiella stédllning samt resultat av affirsverksamheten i dessa linder.

Lonsamheten i Nordeas livforsikrings- och pensionsverksamhet dr beroende av regleringar
och riktlinjer i de liinder den bedrivs

Forutom sadana forsikrings- och investeringsrisker som &r forenade med all
livforsdkringsverksamhet och som dr gemensamma med alla som erbjuder livforsidkrings- och
pensionslosningar, paverkas Nordeas mojlighet att generera vinst i dess forsdkringsdotterbolag
generellt av nivan pa avgifter och andra inkomster som genereras i forsikrings- och
pensionsrorelse. Nivan pa avgifter och andra inkomster som Nordea kan intjina fran sina
forsiakringsdotterbolag skiljer sig fran land till land, och paverkas av regleringar och riktlinjer
kungjorda av relevanta myndigheter avseende dgaravgifter, "IFRS-6verbryggning",
vinstférdelning samt solvenskrav.
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Nordea kan erfara svarighet att rekrytera eller behalla hogre chefer eller annan
nyckelpersonal

Nordeas resultat &r i stor utstrickning beroende av kompetensen hos och arbetsinsatsen fran
mycket kunniga individer, och Nordeas fortsatta mojlighet att effektivt konkurrera och
implementera Nordeas strategi beror pa formagan att rekrytera nya medarbetare och behalla och
motivera befintliga anstillda. Konkurrensen ir intensiv inom den finansiella sektorn, inklusive
andra finansiella institutioner, liksom fran andra typer av verksamheter. Nya regulatoriska krav,
sasom de nyligen genom CRD 1V introducerade begrinsningarna for vissa typer av ersittning i
kreditinstitutioner och virdepappersbolag, kan ha en negativ effekt pa Nordea formaga att
attrahera ny personal och behalla och motivera nuvarande personal. Varje forlust av
nyckelpersonal, framforallt till konkurrenter, eller svarighet att rekrytera och behalla kunniga
medarbetare i framtiden kan ha en negativ effekt pd Nordeas verksamhet.

Nordea méter konkurrens pa alla marknader

Nordea moter konkurrens avseende alla typer av bank- och andra typer av produkter och tjdnster
som Nordea tillhandahaller, och det finns inga garantier att Nordea kommer att kunna
uppritthalla sin konkurrenskraftiga position i framtiden. Om Nordea inte skulle kunna erbjuda
konkurrenskraftiga produkter och tjanster, skulle det kunna innebira att Nordea misslyckas att
attrahera nya kunder och/eller behélla existerande kunder, uppleva minskade rénteinkomster,
avgifter provisioner, och/eller minskade marknadsandelar, vilket var for sig skulle ha en
visentlig negativ effekt pa dess affirsverksamhet, finansiella stidllning och rorelseresultat.

Risker relaterade till det juridiska och regulatoriska klimatet i vilket Nordea bedriver
verksamhet

Nordea iir foremal for omfattande foreskrifter och star under tillsyn av flera olika
tillsynsmyndigheter

Den svenska Finansinspektionen dr huvudsaklig tillsynsmyndighet for Nordeas verksamhet,
dven om Nordeas verksamheter i Danmark, Finland, Norge, Ryssland, Estland, Lettland,
Litauen, Tyskland, Isle of Man, Luxemburg och USA stér under tillsyn av lokala
tillsynsmyndigheter i dessa jurisdiktioner. Nordea &r dven féremal for vervakning av
tillsynsmyndigheter i respektive land dér Nordea har en filial eller ett representationskontor,
inklusive Kina. Nordea &r underkastat lagar, foreskrifter samt administrativa atgiarder och
riktlinjer i var och en av jurisdiktionerna i vilka Nordea &r verksamt. Dessa dr foremal for
forandringar och efterlevnaden kan fran en tid till en annan innebéra betydande kostnader.

Omraden dér fordndringar eller utveckling av foreskrifter och/eller tillsyn kan ha en negativ
inverkan innefattar, men ir inte begrinsat till, (i) fordndringar i monetéra, rinte- och andra
riktlinjer, (ii) allmidnna foréndringar i regeringars eller tillsynsmyndigheters riktlinjer eller
regelsystem som avsevirt kan paverka investerares beslut pa de nordiska marknaderna, i
Ryssland och Baltikum samt de 6vriga marknader dir Nordea bedriver sin verksamhet eller som
kan 0ka kostnaden for att bedriva verksamhet pa dessa marknader, (iii) forandringar i ramverket
for kapitaltidckning, inférande av betungande compliance-krav, begriansningar 1
verksamhetstillvéxt eller prissittning och krav pa att verksamhet ska bedrivas pa ett sétt som
prioriterar andra mal &n att skapa virde for aktiedgarna, (iv) fordndringar i konkurrens- och
prisséttningsforutsittningar, (v) regeringars differentiering mellan finansinstitut rorande
insdttningsgarantier och de villkor som styr sddana garantier, (vi) expropriation, forstatliganden,
konfiskering av tillgangar och fordndringar i lagstiftning betriffande utlindskt dgande, (vii)
vidareutveckling i den finansiella rapporteringsmiljon, och (viii) annan ogynnsam politisk,
militér eller diplomatisk utveckling (sirskilt i Ryssland och Baltikum) vilken leder till social
instabilitet eller legal osdkerhet, vilket i sin tur kan komma att paverka efterfragan pa Nordeas
produkter och tjdnster.

Som ett resultat av den nyligen upplevda finansiella och ekonomiska krisen, har ett antal
regulatoriska initiativ tagits for att utoka eller implementera regler och forordningar som
sannolikt kommer att ha en effekt pa Nordeakoncernens verksamhet. Sadana initiativ inkluderar,
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men 4r inte begrinsat till, regler avseende likviditet, kapitaltdckning och hantering av
motpartsrisk och innefattar regulatoriska verktyg till myndigheterna for att ge dem mojlighet att
ingripa i nodsituationer. Dessa eller andra regler, begriansningar, restriktioner pa finansiella
institutioner och kostnader involverade skulle kunna ha en visentligt negativ inverkan pa
Nordeakoncernens verksamhet, finansiella stillning och rorelseresultat.

Nordeakoncernen kan adra sig patagliga kostnader for bevakande och efterlevnad av nya
kapitaltickningskray

CRD 1V stiller hogre kapital- och likvidetetskrav for banker, som bland annat kommer behdva
ha en hogre andel kdrnpriméarkapital. Dessutom, utéver den osidkerhet som orsakats av
forseningen med implementeringen av Kapitaltdckningsdirektivet i Sverige och huruvida
Kapitaltdckningsdirektivet kommer implementeras sdsom det nu forvintas, meddelade det
svenska finansdepartementet, Finansinspektionen samt Riksbanken i november 2011 att hogre
krav dn de som faststéllts i Basel III skulle gilla for nationellt systemviktiga banker ("N-SVB"),
sasom Nordeakoncernen. Den radande regulatoriska osdkerheten, de hogre kapitalkraven samt
krav pa hogre likviditetsnivaer kommer sannolikt innebira att Nordea, precis som andra
finansiella institutioner, adrar sig hoga kostnader for att 6vervaka och folja de nya kraven, vilket
ocksa komma att negativt paverka affarsverksamheten i finanssektorn.

Legala och regulatoriska krav uppstar i Nordeas verksamhet

Nordea ir i sin ordinarie verksamhet féremal for regulatorisk tillsyn och ansvarsrisk. Nordea
bedriver verksamhet genom ett antal juridiska personer i ett antal jurisdiktioner och &r féremal
for reglering i varje jurisdiktion. Reglering och regulatoriska krav @ndras fortlopande och nya
krav infors for Nordea, inklusive, men inte begrinsade till, regleringar avseende bedrivande av
verksambhet, penningtvitt, betalningar, konsumentkrediter, kapitalkrav, rapportering och
bolagsstyrning. Det finns inte nagra garantier att 6vertriadelser av Nordeakoncernen inte
kommer att intriffa och for det fall en dvertrddelse intréffar, att betydande ansvar eller
bestraffning inte kommer att intréffa. Nordea dr foremal for ett antal krav, tvister,
rattegangsforfaranden och statliga undersokningar i de jurisdiktioner ddr Nordea verkar. Denna
sorts krav och processer exponerar Nordea for skadestand, direkta och indirekta kostnader
(inklusive legala kostnader), direkta eller indirekta finansiella forluster, civila och straffrittsliga
pafoljder, forlust av tillstand eller bemyndiganden eller skadat rykte samt risken for
regulatoriska restriktioner for sin verksamhet. Var och en av dessa faktorer skulle kunna
medfora en visentlig negativ effekt pa Nordeas verksamhet, finansiella stillning och
rorelseresultat. Reglering med negativ inverkan pa Nordeas verksamhet eller negativa
avgoranden i processer i vilka Nordea &r part kan resultera i restriktioner eller begransningar for
Nordeas verksamhet eller innebéra en visentlig negativ effekt pa Nordeas verksamhet,
finansiella stéllning och rorelseresultat.

Nordea dr exponerad for risken for dndringar i skattelagstiftningen samt okade skattesatser

Nordeas verksamhet &r foremal for varierande skattesatser runtom i vérlden vilka berdknas
enligt lokal lagstiftning och praxis. Nordeas verksamhet, inklusive dess interntransaktioner,
bedrivs i enlighet med Nordeas tolkning av tillimplig lag, beskattningsavtal, regleringar och
krav fran skattemyndigheter i de relevanta linderna. Nordea har erhallit radgivning fran
oberoende skatteradgivare i dessa fragor. Det finns dock inga garantier for att Nordeas tolkning
av tillimplig lag, beskattningsavtal, regleringar eller administrativ praxis &r korrekt, eller att
sadana regler inte indras, iven med retroaktiv verkan. Andringar i lagstiftning eller beslut fran
skattemyndigheter kan forsémra Nordeas nuvarande eller tidigare skatteposition.
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Risker relaterade till Instrumenten
Generella risker relaterade till Instrumenten

Kreditrisk

Investerare i Instrument utgivna av Nordea har en kreditrisk pa Nordea. Investerarens mojlighet
att erhalla betalning under Instrument dr darfor beroende av Nordeas mojlighet att infria sina
betalningsataganden, vilket i sin tur i stor utstrickning #r beroende av utvecklingen i Nordeas
verksamhet och Nordeas finansiella stéllning, sdsom angivits ovan.

Kreditvirdighetsbetyg

Kreditvirdighetsbetyg dr det betyg en lantagare kan erhalla fran ett oberoende
kreditvirderingsinstitut avseende lantagarens mojlighet att uppfylla sina finansiella dtaganden.
Kreditvirdighetsbetyget kallas i allmént tal rating. Tva av de vanligaste
kreditvéirderingsinstituten & Moody’s Investors Services Ltd ("Moody’s") och Standard &
Poor’s. Nordeas kreditvirdighetsbetyg reflekterar inte alltid den risk som &r forknippad med
individuella Instrument under Programmet. Ett kreditvirdighetsbetyg utgor inte en kop- eller
sdljrekommendation eller reckommendation att behalla investeringen. Ett kreditvirdighetsbetyg
kan nér som helst dndras, sidnkas eller bortfalla, se ovan om Nordeas finansieringskostnader och
dess tillgang till kreditmarknaderna, som i betydande grad paverkas av dess
kreditvirdighetsbetyg. Dessutom kommer faktisk eller forvéntad fordndring av Bankernas
kreditvirdighetsbetyg generellt sett paverka marknadsvérdet av Instrument.

Lagdindringar

Villkoren for Instrumenten styrs av svensk, norsk eller finsk ritt sasom anges i Slutliga Villkor
for respektive serie av Instrument. Eventuella nya lagar, forordningar och foreskrifter, dndringar
i lagstiftning eller dndring i rittstillimpningen efter utgivningstillfillet kan komma att paverka
utgivna Instrument och inga garantier kan ges i detta avseende.

CRD IV medfor kapitaltickningskrav utover den ligsta kapitalnivan

CRD IV medfor kapitaltickningskrav utover den ldgsta kapitalnivan. Enligt CRD IV kommer
institutioner behdva halla ett minsta regulatoriskt kapital om 8 procent av risk-vigda tillgangar.
I tillagg till dessa sa kallade”egna tillgangar” under CRD IV, kan tillsynsmyndigheter kriva
extra kapital for att ticka andra risker (och dirigenom oka det ldagsta kapitaltickningskravet
under CRD IV) och Nordeakoncernen kan ocksa besluta om att hélla en storre andel kapital.
CRD 1V introducerar ocksa ett antal kapitalbuffertkrav utover kravet pa kravet pa ett lagsta
kapital och som maste uppfyllas med kidrnprimirkapital. CRD IV kommer infora fem nya
kapitalbuffertar: (i) kapitalkonserveringsbuffert, (ii) instituspecifik kontracyklisk kapitalbuffert;
(iii) kapitalbuffertar for globalt systemviktiga institut; (iv) kapitalbuffert fér andra systemviktiga
institut och (v) systemriskbuffertar. Vissa av dessa buffertar kan vara tillimpliga fér Nordea,
enligt Finansinspektionens bedomning. Vid datumet for detta Grundprospekt har vissa
lagforslag for att implementera CRD IV inte dnnu antagits. Finansinspektionen har dock
publicerat planer pa hur de nya kapitaltdckningskraven kommer tillimpas nér forslaget har
antagits, inklusive en systemriskbuffer om 3 procent i CET1-kapital fran den 1 januari 2015, ett
ytterligare CET1 kapitalkrav om 2 procent som kommer tilldmpas inom ramverket for pelare 2
samt aktivitering av den kontracykliska bufferten i Sverige.

Enligt artikel 141 (restriktioner for distributioner) i Kapitaltdckningsdirektivet, maste
medlemsstaterna i EU kréva att institutioner som misslyckas att mota de kombinerade
kapitalbuffertkraven (kombinationer av kapitalkonserveringsbuffert, institutspecifik
kontracykliska bufferten och den hogre av (beroende pa institutionen) systemriskbufferten,
kapitalbuffert for globalt systemviktiga institut och kapitalbuffert fér andra systemviktiga
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institut, i vart fall sasom tillampligt for institutionen) kommer bli féremal for ”diskretionéra
betalningar” (vilket dr brett definierat i CRD IV som betalningar relaterade till
primérkérnkapital, bonusutbetalningar och betalningar for andra pelare 1 instrument).

Restriktionerna kommer rankas i enlighet med graden av brottet mot det kombinerade
buffertkravet och kalkyleras som en procent av institutionens resultat sedan den senaste
vinstutdelningen eller “diskretionéra betalningen”. Berdkningen kommer resultera i en
“maximalt utdelningsbart belopp” for varje period. Som ett exempel &r gradering sadan att i den
nedre kvartilen av det kombinerade buffertkravet, kommer ingen diskretionér betalning tillatas
betalas ut. Som en konsekvens kan det bli aktuellt att reducera diskretionéra betalningar vid ett
brott mot det kombinerade buffertkravet.

Finansinspektionern har foreslagit att implementera tillsynen och utvirderingsprocessen inom
pelare 2, ndmligen utvirderingen av de individuella kapitalkrave for banker, sasom att
kapitalkraven under pelar 2 alltid &r I tilldgg till de generella kapitaltickningskraven under
pelare 1. Finansinspektionen har indikerat att det inte, under normala omstindighete, kommer
fatta formella beslut om kapitalkraven under pelare 2. I den utstrickning som
Finansinspektionen inte har antagit nagot formellt beslut, paverkar inte kapitalkraven under
pelare 2 inte den niva pa vilken automatiska restriktioner for utdelningar ldnkade till det
kombinerade buffertkravet utloses. Skulle Finansinspektionen @nda anta ett formellt beslut om
kapitalkraven under pelare 2, kommer sddana krav inkluderas i de ldgsta
kapitaltickningsnivaerna och, ddrmed, fa effekt pa vilka nivaer da automatiska restriktioner pa
vinstutdelningar ldnkade till det kombinerade buffertkravet utloses.

Bank Recovery and Resolution Directive

EU antog den 6 maj 2014 ett gemensamt regelverk for krishantering avseende finansiella
institutioner ("Bank Recovery and Resolution Directive" eller ’BRRD”). BRRD forvintas
trdda i kraft fore den 1 januari 2015, med implementeringsdatum i enlighet med nedan. Den
angivna avsikten med BRRD ir att foérse myndigheter med gemensamma verktyg och
befogenheter for att pa forhand kunna motverka bankkriser, for att skydda den finansiella
stabiliteten och minimera skattebetalares exponering mot forluster.

BRRD medfor att behorighet kommer ges de myndigheter som medlemsstaterna utser, att
anvinda de verktyg och bemyndiganden som direktivet foreskriver, vilket inkluderar
introduktionen av en obligatorisk “nedskrivnings och konverterings-behorighet” for finansiella
instrument samt ett "bail-in”-verktyg, som kommer ge den relevanta myndigheten behorigheten
att efterge hela eller en del av kapitalbeloppet, eller avkastningen av, vissa andra tillampliga
forpliktelser (vilket kunde inkludera Instrumenten), oavsett om dessa ir efterstéllda eller inte,
som ir utgivna av en skenande finansiell institution, och/eller att konvertera vissa skuldkrav
(som kan inkludera Instrument) till annan sikerhet, inklusive stamaktier i den dverlevande
koncernenheten, om nagon, vilket i sig dven kan skrivas ned. ”Bail-in”-verktyget kan anvindas
for att rekapitalisera en institution som gar under eller dr nira att ga under, vilket tillater
myndigheter att restrukturera den och aterstélla dess utsikter efter omorganisation och
restrukturering. Nedskrivnings och konverteringsbehorigheten kan antingen anvéndas
tillsammans med, eller sjdlvstandigt, i forhallande till ett beslut om restrukturering.

Majoriteten av atgdrder i BRRD kommer behova implementeras med effekt fran den 1 januari
2015, medan bail-in”-verktyget for andra valbara forpliktelser ska gélla fran senast 1 januari
2016.

Utover de forlustabsorberande kraven, forser BRRD myndigheterna med vidare behorghet att
implementera andra omstruktureringsmetoder for nddstillda banker, vilket kan inkludera (utan
undantag): (i) besluta om forséljning av banken eller hela eller delar av dess verksamhet pa
kommersiella villkor utan krav pa samtycke fran aktiedgarna eller att f6lja de procedurkrav som
annars skulle kunna vara tillampliga, (ii) 6verfora hela eller delar av bankens verksambhet till en
“bygginstitution” (en enhet kontrollerad av myndigheterna), (iii) overfora de problemtillgangar
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till en sérskild kapitalférvaltningsenhet for att tillata dessa att hanteras over tid, (iv) ersitta eller
byta ut banken som géldenér for vissa skuldinstrument, (v) modifiera villkoren for
skuldinstrument (inklusive att dndra aterbetalningsdagen eller rintebeloppet och/eller inféra en
tillfallig spérr for betalningar, och/eller (vi) avsluta notering och upptagandet till handel av
finansiella instrument.

Vid datumet for detta Grundprospekt har BRRD inte dnnu publicerats och dndringar kan goras
vid den nationella implementeringsprocessen. Det dr dirfor inte &nnu mojligt att fullt uppskatta
dess inverkan. Det finns inga garantier for att, nér det vil har implementerats, dess
implementering eller vidtagande av nagra atgirder som nu planeras (inklusive varje tidigare
implementering av sadan krav i Sverige (inklusive retroaktivt, utifall att BRRD implementeras
med retroaktiv verkan for Instrumenten) inte kommer paverka priset eller virdet pa Instrument
negativt, i enlighet med bestimmelserna i BRRD och/eller emittenternas formaga att uppfylla
sina forpliktelser under Instrumenten. Tills det #r fullt implementerat kan inte Nordea forutspa
de exakta effekterna av ”bail-in”-verktyget och nedskrivnings och konverteringsverktygen och
dessas anvindning i forhallande till Instrumenten. Potentiella investerare bor konsultera sina
egna radgivare for konsekvenserna av implementeringen av BRRD.

Radets direktiv 2003/48/EG av den 3 juni 2003 om beskattning av inkomster fran
sparande i form av rintebetalningar

Enligt Europeiska radets direktiv 2003/48/EG av den 3 juni 2003 om beskattning av inkomster
fran sparande ("Sparandedirektivet”), dr varje medlemsstat skyldig att forse
skattemyndigheterna i en annan medlemsstat med uppgifter om betalningar (avseende rénta eller
annan liknande inkomst) som utbetalas av en person inom statens jurisdiktion till, eller som
tagits emot av en sadan person fran, en individ bosatt i den andra medlemsstaten. Under en
overgangsperiod har dock Luxemburg och Osterrike istillet en mojlighet att tillimpa ett
killskattesystem med avseende pa sadana betalningar, med avdrag for skattesatser som 6ver tid
overstiger 35 procent. Overgéngsreglerna kommer att upphora vid utgingen av det forsta hela
beskattningsar som foljer efter det att en 6verenskommelse mellan vissa linder utanfér EU for
utbyte av information om sadana betalningar ingatts.

Den 18 mars 2014 lamnade Luxemburgs regering ett lagforslag (nr 6668) till Luxemburgs
parlament, som innebir att landet upphor med den nuvarande kéllskatten fran och med 1 januari
2015 och implementerar systemet for automatiskt informationsutbyte under Sparandedirektivet
fran det datumet. Lagforslaget ér i linje med det uttalande som Luxemburgs regering gjorde i
april 2013.

Ett antal lander utanfor EU, och vissa territoriella sammanslutningar i vissa medlemsstater, har
vidtagit liknande atgirder (antingen tillhandahallande av information eller att under en
overgangsperiod innehalla skatt) i forhallande till utbetalningar av en person inom dess
jurisdiktion till, eller vilken skatt hallits inne av en saddan person, avseende en enskild person
eller for vissa begriansade typer av juridiska personer som ir etablerade i en medlemsstat (sdésom
definieras i artikel 4.2 i Sparandedirektivet). Dessutom har medlemsstaterna ingatt avtal
innehallande informationsataganden eller 6vergangsregler avseende killskatt med vissa av dessa
territoriella sammanslutningar i forhallande till utbetalningar av en person i en medlemsstat till,
eller vilken skatt har hallits inne av en sadan person, avseende en enskild person eller vissa
begrinsade typer av juridiska personer som ér etablerade i nagot av dessa territorier.

Europeiska kommissionen antog den 24 mars 2014 ett direktiv som dndrar Sparandedirektivet
(’Andringsdirektivet”). Andringsdirektivet vidgar rickvidden av de krav som beskrivits ovan.
Medlemsstater har tills den 1 januari 2016 for att anta nationell lagstiftning som implementerar
Andringsdirektivet och sidan lagstiftning ska trida i kraft frén och med 1 januari 2017. De
4dndringar som infors genom Andringsdirektivet inkluderar att vidga Sparandedirektivets
rdckvidd till att innefatta betalning till, eller sékerstilld for, vissa andra enheter och legala
konstruktioner (inklusive vissa truster) och kan gilla i sidana fall da en person, enhet eller
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konstruktion etableras eller faktiskt styrs utanfor EU. Reglerna vidgar d@ven definitionen av
rintebetalning till att inkludera inkomst som kan jamstillas med rinta.

Om en betalning skulle goras eller innehéllas i en medlemsstat som har valt att tillimpa ett
system for killskatt och ett belopp skulle komma att innehallas fran en sadan betalning r inte
Bankerna eller nagon annan person skyldig att betala nagot ytterligare belopp avseende
Instrument. Investerare som inte dr helt sékra pa sin position bor konsultera sina professionella
radgivare.

Innehavare av Instrument har ingen sikerhet i Bankernas tillgangar

Innehavare av Instrument har ingen sékerhet i Bankernas tillgangar och skulle vara oprioriterade
borgenirer i hindelse av Bankernas konkurs.

Risker relaterade till specifika typer av Instrument

Generella risker

Risk knuten till underliggande tillgangar

Instrumentens avkastning och virde &r beroende av utvecklingen och vardet pa den eller de till
Instrumenten underliggande tillgangarna. Eftersom virdet pa en underliggande tillgang
fortlopande kan komma att fordndras kan ocksa Instrumentens virde fortlopande komma att
fordndras. En sadan fordndring i virdet pa de underliggande tillgangarna kan medfora att
Instrumentens vérde blir noll och Instrumenten kan forfalla virdeldsa pa slutdagen eller
dessforinnan. Se vidare avsnittet ”Risker forknippade med vissa underliggande tillgangar”
nedan.

Risk knuten till volatilitet pa marknaden

Volatiliteten, d.v.s. hur rorligt virdet pa den eller de till Instrumenten underliggande
tillgangarna &r, paverkar Instrumentens virde i olika omfattning. Volatiliteten dr en av de mest
svarbedomda prispaverkande faktorerna for Instrumenten. Okad volatilitet kan medfora okat
savidl som minskat virde pa Instrumenten och kan medféra att Instrumentens vérde blir noll och
kan komma att forfalla viardelos pa slutdagen eller dessforinnan. Om Instrumentet ar utformat sa
att det innehaller variabler sasom multiplikatorer eller havstangsfaktorer, tak/golv, annan
kombination av dessa element eller andra liknande element kan marknadsvirdet av sadant
Instrument vara dn mer volatilt 4n marknadsvirdet pa virdepapper som inte innehéller dessa
element.

Den implicita volatiliteten dr av stor betydelse vid prisséttning av Instrument da den tar hénsyn
till den forviantade framtida volatiliteten i den underliggande tillgangen. Nir Banken prissitter
Instrument baseras detta pa Bankens uppskattning av framtida svingningar i virdet pa den
underliggande tillgangen, vilken uppskattning bland annat gors mot bakgrund av marknadens
prissittning av noterade terminer och optioner pa den underliggande tillgangen. Olika emittenter
kan ha olika tro om framtiden vilket kan avspegla sig i priset.

Risk knuten till prissdttning av Instrument

Utfallet av en investering i Instrumenten ir beroende av ett flertal faktorer sasom underliggande
tillgangs pris (kurs), Instrumentets pris och 16ptid, marknadsrintan, eventuell utdelning i
underliggande tillgang under Instrumentens 16ptid och forvéntad framtida volatilitet for
underliggande tillgang under Instrumentens 16ptid. Det &r sdledes manga faktorer som
individuellt eller tillsammans bestimmer Instrumentets vid var tid gillande virde.
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Valutarisk

I de fall underliggande tillgang noteras eller denomineras i annan valuta @n Instrumentets
denomineringsvaluta kan valutakursforandringar paverka avkastningen pa Instrumentet.
Investeraren &r dven exponerad mot valutakursfordndringar i det fall Emittenten utovar sin ritt
att genomfora nagon likvid for Instrumentet i EUR istillet for den valuta i vilken Instrumentet
dr denominerad.

Risk knuten till komplexiteten i produkten

Avkastningsstrukturen for Instrumenten &r ibland komplex och kan innehélla matematiska
formler eller samband som for investeraren kan vara svara att tilligna sig och jamféra med
andra investeringsalternativ. Sambandet mellan avkastning och risk kan vara svart att bedoma.
Om sambandet avkastning och risk kan allmént sdgas att en mdjlighet till en relativt sett hog
avkastning oftast dr forknippad med en relativt sett hogre risk. Ett sétt att skapa en mojlighet till
hogre avkastning dr exempelvis att i avkastningsstrukturen inkludera hidvstangseffekter som
medfor att dven sma fordndringar av utvecklingen i underliggande tillgangar kan fa mycket
stora effekter pa virdet och avkastningen av Instrumentet, en sadan struktur dr typiskt sett ocksa
forknippad med en hogre risk.

Risker knutna till marknadsavbrott och sdrskilda hindelser

Marknadsavbrott kan intriffa exempelvis om handeln med underliggande tillgang avbryts eller
officiellt pris av nagon anledning inte noteras. Vid marknadsavbrott kan faststillandet av virdet
av underliggande tillgangar ske vid en annan tidpunkt eller avseende en annan tidsperiod &n
avsett och i vissa fall dven pa annat sitt &dn planerat.

Vissa underliggande tillgdngar sdsom aktier, aktiekorgar eller fondandelar kan drabbas av
sdrskilda hindelser sdsom avnotering, nationalisering, konkurs, likvidation eller motsvarande
eller aktiesplit, nyemission, fondemission, utgivande av optioner eller konvertibler,
sammanldggning eller aterkop savitt avser sadan aktie eller korg av aktier som utgor
underliggande tillgang. Vid sadana héndelser far Banken gora de justeringar av villkoren for
berdrda instrumentserier som Banken anser vara nddvindiga.

Instdllande eller begrdnsning av erbjudande

Banken forbehaller sig ritten att stilla in hela eller delar av erbjudande om nagon omstiandighet
intréffar som enligt Bankens bedomning kan dventyra erbjudandets genomférande. Banken
forbehaller sig dven ritten att stélla in eller begrdnsa emissioner av Instrument om totalt tecknat
antal Instrument inte kan faststéllas 6ver en viss niva. Om erbjudandet stills in efter det att
likvid debiterats, aterbetalar Banken debiterat belopp till pa anmélningssedeln angivet konto.

Andringar i villkoren for Instrument

Banken &ger ritt att besluta om dndringar av villkoren for Instrumenten under de forutséttningar
som anges i punkt 17 i de Allménna Villkoren.

Faststdllelse av slutkurs for Instrument

I de Slutliga Villkoren faststills hur slutkursen ska beriknas for respektive Instrument. Generellt
finns tva metoder att tillimpa; genomsnittsmetoden eller sista betalkursen fér den underliggande
tillgangen pa Slutdagen. Vilken metod som anvénds anges av Slutliga Villkor for respektive
instrumentserie. Vid vissa avkastningsstrukturer avlédses stangningskursen vid ett flertal
tillfallen for berdkning av genomsnittlig slutkurs. Syftet &r att minimera risken att enstaka
extrema virden paverkar slutkursen i stor utstrackning. Investerare bor dock uppmirksamma att
virdet vid varje sadant avldsningstillfille paverkar den genomsnittliga slutkursen, vilket innebér
att den kan bli savil ligre som hogre dn den faktiska stangningskursen pa virderingsdagen. Det
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forekommer dock att det endast finns en méttidpunkt av ett véirde eller ett jamforelsetal under
16ptiden, detta forhallande kan ge upphov till extrema vérden savitt avser slutkursen.

Fordringshavare har en kreditrisk pa den relevanta Banken

Innehavare av Instrument utgivna under Programmet tar en kreditrisk pa den relevanta Banken.
En innehavares mojlighet att erhélla betalning under Instrumentet dr beroende av den relevanta
Bankens formaga att fullgora sina betalningsataganden, vilket i sin tur 4r beroende av
utvecklingen i den relevanta Bankens verksamhet. Risker hdnforliga till Bankernas verksamhet
framgar ovan.

Risk avseende begrinsad information i samband med vissa underliggande tillgangar

I forhéllande till vissa underliggande tillgangar, exempelvis vissa hedgefonder eller index
sammansatta av hedgefonder, finns enbart begrinsad tillgang till information da, bland annat,
den officiella slutkursen avseende sadana underliggande tillgangar kan komma att publiceras
mera sdllan. Sammansittningen av vissa index och fonder kan vara konfidentiella av strategiska
skil. Andra faktorer som begrinsar insynen i samband med sadana tillgangar kan vara att de inte
ar foremal for kontinuerlig handel, att viarderingsmodeller for avgorandet av virdet av tillgangen
inte rapporteras till investerarna, eller att de bakomliggande faktorer som paverkar virdet av
tillgangarna inte ar offentliga.

Instrumentspecifika risker

Warranter, turbowarranter, marknadswarranter och MINI Futures, generella risker

Konstruktionen av warranter/turbowarranter/marknadswarranter/MINI Futures gor att
prisutvecklingen pa den underliggande tillgangen far genomslag i kursen pa
warranter/turbowarranter/marknadswarranter/MINI Futures och kan leda till storre vinst eller
forlust pa insatt kapital an om placeringen hade gjorts direkt i den underliggande tillgangen.
Detta brukar uttryckas sa att warranter/turbowarranter/marknadswarranter/MINI Futures har en
hdvstangseffekt jamfort med en investering i underliggande tillgang, dvs. en kursforandring
(savil uppgang som nedgang) for underliggande tillgang medfor en procentuellt sett storre
fordndring av virdet pa warranten/turbowarranten/marknadswarranter/MINI Future. Detta
medfor att risken att investera 1 warranter/turbowarranter/marknadswarranter/MINI Future &r
storre n att investera i underliggande tillgang. warrant/turbowarrant/marknadswarranter/MINI
Future kan forfalla virdelos. Eftersom marknadswarranter d@ven kan innehalla
avkastningsstrukturer som dr mer komplicerade — 4n de som ir tillimpliga vad avser warranter,
turbowarranter och MINI Futures — och motsvarar de som anges vara tillampliga avseende
certifikat, kan de risker som ir relevanta for certifikat enligt nedan dven vara tillimpliga pa
warranter och marknadswarranter.

Risker forenade med certifikat

Om den underliggande tillgangen blir virdelos (exempelvis genom att bolaget som ger ut
underliggande aktie gar i konkurs) blir certifikatet ocksa virdelost. Virdet pa ett certifikat kan
ocksa paverkas av valutakursforandringar — om den underliggande tillgdngen dr denominerad i
en annan valuta dn certifikatets denomineringsvaluta. En investerare i ett certifikat bor notera att
hela det investerade beloppet kan ga forlorat. For det fall certifikatet 4r konstruerat for att ge
avkastning i en nedatgaende marknad (silj eller short) ger en viardedkning i den underliggande
tillgangen en virdeminskning i certifikatet. Under 16ptiden paverkas certifikatets virde av
forandringar i volatilitet, prisutveckling och utdelningar i den underliggande tillgdngen samt
marknadsrinteforandringar. Om certifikatet innehaller en eller flera barridrnivaer kan detta
innebira att det belopp som en investerare har ritt att erhalla pa aterbetalningsdagen understiger
det investerade beloppet eller att rétten till eventuell sirskild avkastning bortfaller.
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Risker forknippade med vissa underliggande tillgangar

Risker forknippade med aktier eller aktierelaterade instrument som underliggande tillgangar

En investering i Instrument som har en aktie eller ett aktierelaterat instrument som
underliggande tillgang (”Aktieinstrument”) medfor betydande risker utover de som forknippas
med investeringar i ett konventionellt skuldebrev.

(a)

(b)

Faktorer som paverkar aktier eller aktierelaterade instruments virdeutveckling kan
paverka vdrdet pa Instrumentet

En aktie eller ett aktierelaterat instruments vidrdeutveckling ar beroende av
makroekonomiska faktorer, sdsom réntor och prisnivaer pa kapitalmarknaderna,
valutautveckling, politiska faktorer och foretagsspecifika faktorer sasom resultat,
marknadsposition, risksituation, dgarstruktur och utdelningspolicy.

Inga krav mot utgivaren av den underliggande tillgangen eller riitt till den
underliggande tillgangen

Aktieoinstrument representerar inte en fordran pa eller en investering i utgivaren av
aktierna eller de aktierelaterade instrumenten. Investerare i Aktieinstrument kommer
inte att ha nagon regressritt enligt Instrumentet pa sadana bolag ("Bolagen"), aktier
eller aktierelaterade instrument. Inget Instrument dr pa nagot sitt sponsrat, godként eller
frimjat av Bolagen och de har ingen skyldighet att ta hdnsyn till de eventuella
konsekvenser som deras handlande kan fa for investerare i aktieobligationer.
Foljaktligen kan utgivaren av en aktie eller ett aktierelaterat instrument vidta atgérder
nér det giller sadana instrument utan att ta hdnsyn till investerare i Instruments
intressen, och sadana atgirder skulle kunna paverka marknadsvérdet av Instrumenten.

Bolagen deltar inte i faststillande av villkoren for Aktieinstrument. Inte heller kommer
den relevanta Banken eller nagon Finansiell Mellanhand att géra nagon utredning eller
undersokning i samband med sadant erbjudande med avseende pa information om
sadana Bolag eller i de dokument fran vilka information om Bolagen extraherades.
Dirfor kan det inte finnas nagra garantier for att alla hindelser som intréffar innan det
relevanta emissionsdatumet (inklusive hindelser som skulle paverka riktigheten eller
fullstdndigheten av de allmént tillgéingliga handlingar som beskrivs 1 denna punkt eller i
relevanta Slutliga Villkor) som skulle kunna paverka kursen for aktien eller de
aktierelaterade instrumenten kommer att ha offentliggjorts. Efterfoljande publicering av
sadan information eller publicering av eller underlatenhet att publicera visentliga
framtida hiandelser som ror sdédana Bolag kan paverka borskursen pa Bolagens aktier
och didrmed virdet pa Instrumentet.

Risker forknippade med index som underliggande tillgdang

En investering i Instrument som har index som underliggande tillgang medfor betydande risker
utdver de som forknippas med investeringar i ett konventionellt skuldebrev.

(a)

Faktorer som paverkar virdeutvecklingen av indexet kan paverka viirdet pa
Instrumentet

Ett index omfattar en syntetisk portf6lj av aktier, aktierelaterade tillgangar eller andra
tillgangar och virdeutvecklingen for ett index &r beroende av de makroekonomiska
faktorer som ror de aktier, aktierelaterade tillgangar eller andra komponenter som ingér
i ett sddant index, vilket kan inkludera réntor och prisnivaer pa kapitalmarknaderna,
valutautveckling, politiska faktorer och (i fallet med aktier eller aktierelaterade
instrument) foretagsspecifika faktorer som vinst, marknadsposition, risksituation,
dgarstruktur och utdelningspolicy.
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(b)

(c)

(d)

Exponering mot risken att avkastningen for Instrumentet inte daterspeglar avkastningen
for en direktinvestering i underliggande aktier, aktierelaterade instrument eller andra
tillgangar som ingdr i indexet

Avkastningen i ett Instrument med ett index som underliggande tillgang aterspeglar
nodviandigtvis inte den avkastning en investerare skulle erhdlla om denne faktiskt dgde
de i indexet ingdende tillgangarna. Till exempel, om det i ett index ingar aktier kommer
investerarna inte att fa nagra utdelningar pa dessa aktier och kommer inte att erhalla
nagon avkastning i anledning av dessa utdelningar om inte relevant index tar hansyn till
sadan utdelning vid berdkningen av indexnivan. P4 samma sitt kommer investerare inte
att kunna utdva nagon rostritt i de underliggande instrumenten eller andra tillgangar
som kan ingad i relevant index. Foljaktligen kan investerarna i Instrument som har index
som underliggande tillgang fa en ldgre avkastning @n om investeringen gjorts direkt i de
instrument som ingar i indexet.

Avsaknad av pdverkan av utdelningar avseende flesta Instrument kopplade till
aktieindex

Reglerna om sammanséttning och berikningen av det relevanta underliggande indexet
kan foreskriva att utdelning fran de till indexet underliggande tillgangarna inte leder till
en 0kning av indexets virde, till exempel om det &r ett "pris"-index, vilket istillet kan
leda till en minskning av indexnivan om alla andra omsténdigheter forblir ofrandrade.
Detta kommer resultera i att investerare i Instrument dér den underliggande tillgdngen dr
ett sadant index inte kommer att delta i nagon utdelning eller annan virde6verforing
som betalas till innehavare av de i indexet ingéende tillgdngarna. Aven om reglerna for
det relevanta underliggande indexet foreskriver att utdelning eller annan
virdedverforing avseende de i indexet ingdende tillgdngarna aterinvesteras i index och
ddrmed leder till att indexnivan 6kas kan, i under vissa omstidndigheter, utdelning eller
annan virdeoverforing inte helt aterinvesteras i sadant index.

En fordndring i sammansdttningen eller upphdrande av ett index kan paverka
marknadsvdrdet av Instrument

En sponsor av ett index kan lidgga till, ta bort eller byta ut de i indexet ingaende
tillgangarna eller gora andra metodologiska fordndringar som kan dndra nivan pa en
eller flera i indexet ingéende tillgdngar. Modifieringen av i index ingaende tillgangar
kan paverka nivan pa ett sadant index, som t.ex. att en ersittande komponent i ett index
kan prestera betydligt simre eller béttre in den komponent som den ersitter, vilket i sin
tur kan paverka storleken pa de betalningar som den relevanta Banken kommer att gora
till investerarna i Instrumentet. Sponsorn av ett index kan ocksa komma att dndra,
avbryta eller upphiva beridkning eller offentliggérandet av indexet. Indexsponsorn
kommer inte att ha nagon del i utformningen av erbjudandet och forsiljningen av
Instrument och har inga skyldigheter i forhéllande till investerare i Instrument. En
indexsponsor kan vidta vilka atgirder som helst i fraiga om sadant index utan att dérvid
ta hinsyn till investerare i Instruments intressen, och sadana atgirder kan komma att
paverka marknadsvérdet av Instrumenten.

Det finns ytterligare risker i forhallande till ravaruindex, se "Risker forknippade med ravaror
som underliggande tillgangar".

Risker forknippade med inflationsindex som underliggande tillgangar

Avkastningen i instrument kopplade till inflation kan vara beroende av nivan pa ett
inflationsindex eller korg av inflationsindex. Réntan pa sddana Instrument kan berdknas med
utgangspunkt i nivan for en inflationsindex eller en korg av inflationsindex.
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Manga ekonomiska och marknadsrelaterade faktorer kan paverka ett inflationsindex och,
foljaktligen, vérdet pa Instrument med inflationsindex som underliggande tillgang, till exempel:

¢ Allménna ekonomiska, finansiella, politiska eller regulatoriska regelverk och/eller
héandelser, och/eller

e Fluktuation i priser savitt géller tillgangar, tjanster och energitillgangar (inklusive
efterfragan och tillgang for nagon av dessa); och/eller

e Inflationsnivan i ekonomin i det relevanta landet och forvintningar pa inflationen.

Nivan pa ett inflationsindex kan paverkas av faktorer som inte har nagon relation till de
finansiella marknaderna.

Risker forknippade med vixelkurser som underliggande tillgang

En investering i Instrument med vixelkurser som underliggande tillgang medfor betydande
risker utdver de som forknippas med investeringar i ett konventionellt skuldebrev.

Instrument kan vara denominerade i en valuta ("Referensvalutan") men dterbetalas i en annan
valuta ("Valutan"). Virdet av Instrumentet kan dérfor paverkas av fordndringar i virdet av
Referensvalutan jaimfort med Valutan (som kan beréknas, i forekommande fall, pa en "cross-
currency basis"). Detta medfor vissa risker for att vixelkursen (eller de vixelkurser) som
anvénds for att bestimma Valutan medfor att beloppet for eventuella betalningar under
Instrumentet kan fordndras signifikant (inklusive fordndringar pa grund av devalvering eller
revalvering av Valuta jimfort med Referensvaluta) och risken for att myndigheter med
jurisdiktion Gver dessa valutor kan orsaka en minskning av (1) Valutans paverkan av
avkastningen pa Instrumentet, (2) Valutans paverkan pa storleken pa aterbetalning av
Instrumentet, och (3) Valutans paverkan pa Instrumentets marknadsvirde. Saledes finns det en
risk for att Valutans vérde vid en forsiljning eller inlosen, pakallande eller cancellering, kan
komma att understiga virdet av investerarens ursprungliga investering i Instrumentet, beroende
pa valutakursens storlek vid tidpunkten for en sadan forsiljning eller inlosen, pakallande eller
cancellering.

(a) Faktorer som paverkar virdeutvecklingen i den aktuella valutakursen kan paverka
viirdet pa Instrument negativt

Den valutakurs eller de valutakurser som utgor underliggande tillgangar till ett
Instrument kommer att paverka virdet av investeringen och avkastningen pa
Instrumentet. Virdeutvecklingen avseende valutakurser &r beroende av tillgang och
efterfragan pa valutor pa de internationella valutamarknaderna, som dr foremal for
ekonomiska faktorer, bland annat inflationstakten i de berorda ldnderna,
ranteskillnaderna mellan de olika linderna, ekonomiska prognoser, internationella
politiska faktorer, valutakonvertibilitet och tryggheten i att gora finansiella investeringar
i den berorda valutan, spekulationer och atgérder vidtagna av regeringar och
centralbanker. Sadana atgirder omfattar bland annat inférande av regulatoriska
kontroller eller skatter, utfirdande av en ny valuta for att ersitta en befintlig valuta,
fordandring av vixelkursen eller dess egenskaper genom devalvering eller revalvering av
valuta eller inforande av valutareglering med avseende pa vixelkurs eller 6verforing av
en angiven valuta som skulle paverka vixelkurser och tillgangen till en viss valuta.

(b) Nordea dr en stor aktor pa valutamarknaden och dr foremal for intressekonflikter

Investerare bor notera att vissa bolag i Nordeakoncernen dr regelbundet aktiva pa
valutamarknaderna och kan i dess l6pande verksamhet komma att gora transaktioner for
egen rikning eller for deras kunders riakning och halla langa och/eller korta positioner i
valutor och relaterade derivat, dven i de valutor som utgor underliggande tillgangar i
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(c)

forhallande till Instrument. Sadana transaktioner kan paverka de relevanta tillgangarna
och Instrumentets marknadspris, likviditet eller virde och kan vara missgynnande for
innehavarnas intressen. De relevanta bolagen i Nordeakoncernen har inte nagon
skyldighet att genomfora sadana transaktioner pa ett sétt som gynnar investerare i
Instrument.

Valutor pa tillvéixtmarknader utgor sdrskilda risker
Instrument kopplade till valutor pa tillvixtmarknader kan uppleva storre volatilitet och

mindre sikerhet om framtida virdenivaer for sddana tillvixtmarknadsrelaterade valutor
eller deras vixelkurs i forhallande till andra valutor.

Risker forknippade med ravaror som underliggande tillgangar

En investering i ravaruinstrument medfor betydande risker utover de som forknippas med
investeringar i ett konventionellt skuldebrev.

(a)

(b)

(c)

Faktorer som paverkar en ravaras virdeutveckling kan paverka viirdet av Instrument,
och vissa ravarupriser kan vara mer instabila dn andra tillgangsslag

Handel med ravaror #r spekulativ och kan vara extremt volatil. Ravarupriserna paverkas
av en mingd faktorer som &r oforutsédgbara, déribland till exempel fordndringar i
relationen mellan utbud och efterfragan, vidermonster och extrema viderforhallanden,
statliga program och politik, nationella och internationella politiska, militéra, terror, och
ekonomiska héndelser, skattemissiga, penningpolitiska program for kontroll,
fordandringar i réntor och valutakurser och fordndringar och avbrott eller stérningar i
marknaden for handel med ravaror och relaterade kontrakt. Ravarupriser kan vara mer
instabila dn andra tillgangsslag, vilket gor investeringar i ravaror mer riskfyllda @n andra
investeringar.

Rdvaror kan utgoras av fysiska ravaror eller ravarukontrakt, och vissa ravarukontrakt
kan handlas pa oreglerade eller borser med en mera begrinsad reglering

Révaror omfattar bade (i) "fysiska" ravaror, som maste lagras och transporteras, och
som generellt handlas pa ett "Spot"-pris, och (ii) ravarukontrakt, som &r avtal antingen
att (A) kopa eller silja en viss midngd av en underliggande fysisk ravara till ett
forutbestdmt pris och leveransperiod (vilken kan betecknas som en leveransmanad) eller
(B) betala eller ta emot en kontant betalning baserad pa fordndringar i priset pa den
underliggande ravaran.

Ravarukontrakt kan handlas pa reglerade specialiserade terminsborser (t.ex.
terminskontrakt). Ravarukontrakt kan ocksa handlas direkt mellan marknadsaktorerna
"over-the-counter” pa handelsplattformar som &r foremal for ldgre grad av reglering
eller, i vissa fall, ingen visentlig reglering. Saledes omfattas handeln med sddana "over-
the-counter"-kontrakt inte av samma bestimmelser, och har inte det skydd, som géller
for kontrakt som handlas pa reglerade specialiserade terminsborser, och handeln i
sadana kontrakt kan dérfor vara forenad med ytterligare risker relaterade till likviditet
och prishistorik savitt géller de relevanta kontrakten.

Instrument som har terminskontrakt for ravaror som underliggande tillgang kan ge en
annan avkastning dn instrument som har den relevanta fysiska varan som
underliggande tillgang och medfor dessutom vissa andra risker

Priset pa ett terminskontrakt pa en ravara kommer generellt att handlas med en premie
eller med en rabatt i forhallande till spotpriset pa den underliggande ravaran. Dessa
skillnader beror pa sadana faktorer som (i) behovet av att anpassa spotpriset pa grund av
kostnader (t.ex. lager, transport-och fors@kringskostnader) och (ii) olika metoder som
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(d)

anvinds for att utviardera generella faktorer som paverkar spot- och
terminsmarknaderna. Dessutom, och beroende pa varan, kan det finnas stora skillnader i
likviditet pa spot- och terminsmarknaderna. Saledes kan Instrument som har
terminskontrakt som underliggande tillgang ge en annan avkastning dn Instrument som
har den relevanta fysiska ravaran som underliggande tillgang.

Investeringar i terminskontrakt innebér vissa andra risker, till exempel bristande
likviditet. En innehavare av terminskontrakt kan finna att ett sadant innehav blir illikvid
eftersom vissa ravaruborser begrénsar fluktuationer i terminskontraktspriser enligt
regler om "dagliga begriansningar". Nir priset pa ett visst terminskontrakt har 6kat eller
minskat med ett belopp som motsvarar den dagliga begrinsningen, kan positioner i
kontraktet inte tas eller avvecklas om inte innehavaren ir villig att utfoéra transaktioner
pa eller inom begriansningen. Detta kan hindra en person fran att snabbt avveckla
ogynnsamma positioner och kan ddarmed utsitta en sadan person for stora forluster.
Terminskontraktspriser i olika ravaror har fran tid till annan 6verskridit den dagliga
griansen for flera pa varandra f6ljande dagar med liten eller ingen handel. Forluster som
uppstar under sddana omstiandigheter kan ha en negativ effekt pa avkastningen i
Instrument som har det paverkade terminskontraktet som underliggande tillgang.

For det fall en direktinvestering i terminskontrakt for ravaror gors, kan det investerade
kapitalet komma att anvindas helt eller delvis som sikerhet for de framtida krav som
respektive part kan ha pa varandra under terminskontraktet. Sadant kapital vilket stillts
som sikerhet bér i1 allménhet rinta, och avkastningen i form av rinta 6kar investerarens
avkastning. Investerare i Instrument dér terminskontrakt pa ravaror dr underliggande
tillgang kommer inte att ta del rinteavkastning i anledning av en hypotetiskt stilld
sikerhet i de underliggande terminskontrakten.

Ytterligare risker i forhallande till "rullning" av terminskontrakt pa ravaror (inklusive
terminskontrakt pd ravaror som dr komponenter i ett ravaruindex)

Révarukontrakt har ett forutbestamt utgangsdatum, det vill siga en dag da handel med
kontraktet upphor. Att halla ett terminskontrakt till dess slutdag kommer att resultera i
leverans av den underliggande fysiska ravaran eller ett krav att kontantavrikna
kontraktet. Att "rulla" ett terminskontrakt innebér att nédr terminskontraktet nirmar sig
slutdagen ("near-dated commodity contracts") men innan det Ioper ut sa siljs detta och
ett terminskontrakt som har en slutdag lingre in i framtiden ("longer-dated commodity
contract") kops istillet. Investerare i ravaror anvéinder "rullning" av terminskontrakt i
syfte att uppritthalla en kontinuerlig exponering mot den relevanta ravaran.

"Rullning" kan paverka virdet av en investering i ravaror pa ett antal olika sitt, bland
annat:

(i) Exponeringen mot ravarukontrakt kan ékas eller minskas genom "rullning"”

Nir priset pa en near-dated commodity contract dr storre én priset pa longer-
dated commodity contract (kontraktet sigs da vara i "backwardation"), kommer
da "rullningen" fran det forra till det senare resultera i att exponeringen utgors
av ett storre antal kontrakt (i formen av longer-dated commodity contracts).
Dirfor kommer forlust eller vinst pa de nya positionerna i anledning av en
rorelse i priset pa ravaran att vara storre 4n om man hade innehaft samma antal
ravarukontrakt som innan "rullningen". Omvint, om priset pa en near-dated
commodity contract &r ldgre @n priset pa longer-dated commodity contract
(kontraktet sdgs da vara i "contango"), kommer da "rullningen" att resultera i att
exponeringen utgdrs av ett mindre antal kontrakt (i formen av longer-dated
commodity contracts). Darfér kommer vinst eller forlust pa de nya positionerna
for en given rorelse i priserna pa ravaror avtalet vara mindre d&n om man hade
innehaft samma antal ravarukontrakt som innan "rullningen".
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(e)

(ii) Nr ett terminskontrakt befinner sig i contango (alternativt backwardation),
kan detta forvintas ha en negativ (eller positiv) effekt over tiden

Nir ett terminskontrakt r i "contango", forvéntas priset pa longer-dated
commodity contract generellt minska i takt med att kontraktet ndrmar sig
slutdagen. I ett sadant fall kan en "rullning" i allmédnhet forvéntas ha en negativ
effekt pa en investering i kontraktet. Nar ett terminskontrakt &r i
"backwardation", forvintas priset pa longer-dated commodity contract generellt
Oka i takt med att kontraktet ndrmar sig slutdagen. I saddant fall kan
investeringen i det aktuella kontraktet generellt forvintas paverkas positivt.

Nir det giller Instrument med ett terminskontrakt pa ravaror som underliggande tillgang
kommer det specifika underliggande terminskontraktet att helt enkelt dndras utan att det
sker nagon avyttring, forvirv eller tagande av positioner i nagra faktiska
terminskontrakt. Darfér kommer effekterna av en "rullning" enligt ovan inte direkt
paverka den underliggande tillgangen eller Instrumentet. Saledes kommer en investerare
inte att delta direkt i mojliga effekter av en "rullning". Emellertid kan andra
marknadsaktorer agera i enlighet med mekanismen for "rullning" och ett sadant
beteende kan ha en indirekt negativ inverkan pa virdet av den underliggande tillgangen
och dérfor pa Instrumentet.

Révaruindex ir index som foljer viardeutvecklingen i en korg av terminskontrakt pa
vissa ravaror. Vilka ravaror detta &r beror pa det individuella indexet. Viktningen av de
olika ravaror som ingar i ett ravaruindex beror ocksa pa vilket index som avses, och
beskrivs generellt sett i de relevanta reglerna for indexet.

For ravaruindex anvénds "rullning" av de terminskontrakt som ingar i indexet for att
uppritthalla en kontinuerlig exponering mot sadana ravaror. Da ett terminskontrakt
maste rullas i enlighet med reglerna for det relevanta indexet berdknas nivan pa
ravaruindexet som om de underliggande terminskontrakten avyttrandes och att man
forvirvade nya (vanligen kontrakt som har en slutdag ldngre fram i tiden)
terminskontrakt for att uppna en motsvarande exponering. Saledes har en "rullning"
samma effekter som beskrivits ovan med avseende pa virdet av den underliggande
tillgangen i specifika Instrument, dven i fraga om nivan pa ett ravaruindex.

Legala och regulatoriska forindringar som ror ravaror kan leda till en fortida inlosen

Ravaror dr foremal for legala och regulatoriska regleringar som kan fordndras pa ett sitt
som kan paverka mojligheten for den relevanta Banken eller ndgon annan medlem i
Nordeakoncernen att inga eller vidmakthalla sékringstransaktioner (hedgar) avseende
den relevanta Bankens skyldigheter under Instrument, att sikra (hedga) sina
skyldigheter enligt Instrumentet, och/eller kan leda till fortida inldsen eller cancellering
av Instrument.

Risker forknippade med korgar som innefattar olika bestandsdelar som underliggande tillgdng

(a)

Exponering mot viirdeutvecklingen i korg och dess underliggande tillgangar

Om Instrument refererar till en korg av tillgangar som dess underliggande tillgangar, dr
investerare i sadana Instrument utsatta for vardeutvecklingen i sddan korg. Investerarna
kommer att béra risken for virdeutvecklingen for varje av de i korgen ingaende
tillgangarna.
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(b)

(c)

(d)

(e)

En hog korrelation mellan tillgangar i en korg kan ha en betydande inverkan pa de
belopp som ska betalas under Instrument

Korrelationen av de i en korg ingaende bestandsdelarna indikerar graden av beroende
mellan de enskilda bestandsdelarna med hénsyn tagen till deras viardeutveckling. Om
samtliga de i korgen ingaende bestandsdelarna kommer fran samma sektor och samma
land, kan man anta en generellt hog positiv korrelation. Tidigare korrelationsvérden &r
inte avgorande for framtida korrelationsvirden. Investerare bor vara medvetna om att
dven om de i en korg ingaende bestandsdelarna inte verkar vara korrelerade baserat pa
tidigare virden, kan de paverkas negativt i samma man i anledning av en allmén
nedgang eller annan ekonomisk eller politisk hiandelse. Om de i en korg ingaende
bestandsdelarna ér foremal for en hog korrelation kommer foréndringar i
vérdeutvecklingen hos de i korgen ingaende bestandsdelarna generellt sett paverka
Instrumentets vardeutveckling.

En negativ utveckling av en enda underliggande tillgdang i en korg kan utradera en
positiv utveckling av en eller flera av korgens andra underliggande tillgangar

Investerare i Instrument maste vara medvetna om att dven for det fall en eller flera i en
korg ingéende bestandsdelar har en positiv viardeutveckling, kan viardeutvecklingen i
korgen som helhet vara negativ om virdeutvecklingen hos de andra i korgen ingdende
bestandsdelarna &dr negativ i storre utstrickning, med forbehall for vad som regleras i
villkoren for det relevanta Instrumentet.

En liten korg, en ojdmnt viktad korg eller en "best of " eller "worst of '-korg gor
generellt sett en korg mer sarbar for forindringar i viirdet av en viss i korgen ingdende
bestandsdel

Virdeutvecklingen i en korg som innehaller ett mindre antal bestandsdelar, med
forbehall for vad som regleras i villkoren for det relevanta Instrumentet, paverkas
generellt sett mer av fordndringar i virdet pa en viss i korgen ingdende bestandsdel dari
an en korg som innehaller ett storre antal bestandsdelar.

Virdeutvecklingen i en korg som ger storre vikt till vissa av de i korgen ingdende
bestandsdelarna eller baserar virdet for hela korgen endast pa virdet av en av de i
korgen ingaende bestandsdelarna paverkas generellt sett, med forbehall for vad som
regleras i villkoren for det relevanta Instrumentet, mer av foridndringar i vérdet av en
sadan i korgen ingéende bestandsdel @n en korg som ger relativt lika stor vikt till varje i
korgen ingaende bestandsdel.

En fordndring i sammansdttningen av en korg kan ha en negativ effekt pa korgens
vdrdeutveckling

Om villkoren for Instrumentet ger den relevanta Banken ritt att justera
sammansittningen av korgen, bor investerare vara medvetna om att en tillgang i korgen
som ersitter en tidigare kan utvecklas annorlunda 4n vad som forvintats av de i korgen
ursprungligen ingéende tillgangen, vilket kan ha en negativ effekt pa korgens
virdeutveckling.

Risker relaterade till sdirskilda avkastningsstrukturer

Risker relaterade till Instrument med rorlig rdnta med en multiplikator eller annan
hdvstangseffekt.

Instrument med justerbar rorlig ranta kan vara volatila investeringar. Om de ir strukturerade pa
sa sitt att de innehaller multiplikatorer eller andra faktorer som ger hiavstangseffekter, eller tak
och/eller golv, eller ndgon kombination av dessa funktioner eller andra liknande funktioner, kan
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deras marknadsvirde vara dnnu mer volatilt dn for Instrument som inte innehaller dessa
funktioner.

Risker relaterade till Instrument med omvdnd rorlig rinta.

Instrument med omvind rorlig rénta har en rdnta motsvarande en fast rinta minus en réinta
baserad pa en referensrinta som t.ex. LIBOR. Marknadsvirdet pa dessa Instrument &r oftast mer
volatila &n marknadsvirdet pa andra konventionella skuldforbindelser med rorlig rinta men med
samma referensrinta (och med i 6vrigt jimforbara villkor). Instrument med omvind rorlig rianta
ar mer volatila eftersom en hojning av referensriintan inte endast sénker rdntan pa Instrumentet,
men kan ocksé spegla en 6kning radande réntelédget, vilket ytterligare negativt paverkar
marknadsvérdet av dessa Instrument.

Risker relaterade till Range Accrual-Instrument

Range Accrual-Instrument bér rinta som ska betalas antingen (i) pa rintebetalningsdagar som
intrdffar med jimna mellanrum under Instrumentets 16ptid, eller (ii) som en klumpsumma pa
aterbetalningsdagen.

Den rdnta som en investerare i Instrumentet kan erhalla dr kopplad till utvecklingen av en eller
flera underliggande tillgangar pa sitt som anges i tillimpliga Slutliga Villkor och hur manga
faktiska dagar under den aktuella rinteperioden eller virderingsperioden nivan eller virdet av
den underliggande tillgangen forblir inom ett visst intervall, (den dvre och undre grinsen
specificeras i tillampliga Slutliga Villkor). Om nivan eller virdet av den underliggande
tillgangen &r under den nedre grinsen eller hogre én den Gvre grinsen pa vissa eller alla av
dagarna i en rinteperiod eller viarderingsperiod kan investeraren far laga eller till och med inga
rantebetalningar for den relevanta rinteperioden. Innehavare bor notera att ingen rinta utgar de
dagar nir nivan eller virdet av den underliggande tillgangen dr utanfor det angivna intervallet.
Den rintesats med vilken riantan ackumuleras kan vara en fast rinta, rorlig rinta eller annan
ranta som framgar av tillampliga Slutliga Villkor. Rinta pa Instrumentet dr darfor aven kopplat
till volatiliteten i vérdet eller nivan av den underligande tillgdngen. Range Accrual-Instrument
kan vara olampligt for investerare som behover regelbundna réntebetalningar.

Risker relaterade till marknaden
Sekunddrmarknad och likviditet

Det finns ingen garanti for att en sekundirhandel med Instrument kommer att utvecklas och
uppritthallas. T avsaknad av en sekundirhandel kan virdepapper bli svéra att sélja till ett korrekt
marknadspris och investeraren bor observera att en dverlatelseforlust kan uppsté ifall Instrument
siljs fore aterbetalningsdagen. Aven om ett virdepapper ir inregistrerat eller noterat vid bors
forekommer inte alltid handel med Instrumentet. Déarfor kan det vara fordyrande och forknippat
med svarigheter att snabbt sélja ett Instrument eller erhalla ett pris jamfort med liknande
investeringar som har en utvecklad eller fungerande sekunddrmarknad.

Vidare bor det uppmérksammas att det under en viss tidsperiod kan vara svart eller omojligt att
avyttra placeringen pa grund av till exempel kraftiga kursrorelser, pa grund av att berord eller

berdrda marknadsplatser stings, eller att handeln aldggs restriktioner under en viss tid.

Vid forsiljningstillfillet kan priset vara savil hogre som ldgre dn pa likviddagen vilket beror pa
marknadsutvecklingen men ocksa pa likviditeten pa sekundarmarknaden.

Clearing och avveckling
Virdepapper som ges ut under Programmet &r anslutna till Euroclear Sweden, Euroclear
Finland, VPS eller VP vilka samtliga dr sa kallade kontobaserade system varfor inga fysiska

vardepapper kommer att ges ut. Clearing och avveckling vid handel sker i VPC-systemet, EFi-
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systemet, VPS-systemet och VP-systemet eller annat sadant clearingsystem som anges i Slutliga
Villkor. Virdepappersinnehavarna maste forlita sig pa VPC-systemet, EFi-systemet, VPS-
systemet eller VP-systemet eller annat sadant clearingsystem som anges i Slutliga Villkor, samt
pa de villkor som respektive Central Virdepappersforvarare tillimpar fran tid till annan (och
som aterfinns pa deras hemsidor) for att fa betalning under de relevanta viardepapperen.
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INSTRUMENTS LAMPLIGHET SOM INVESTERING

Varje investerare maste, med beaktande av sin egen finansiella situation, bedoma lampligheten
av en investering i Instrument utgivna under Programmet. Varje investerare bor i synnerhet ha:

(1) tillrdcklig kunskap och erfarenhet for att gora en dndamalsenlig virdering av relevanta
Instrument, av fordelarna och nackdelarna med en investering i relevanta Instrument
och av den information som ldmnas, eller hinvisas till i Grundprospektet, eventuella
tilldgg till Grundprospektet och Slutliga Villkor for de relevanta Instrumenten;

(i1) tillgang till, och kunskap om, limpliga virderingsmetoder for att utfora en virdering av
relevanta Instrument och den paverkan en investering i relevanta Instrument kan
medfora for investerarens ovriga investeringsportfolj;

(ii1) tillrackliga finansiella tillgangar och likviditet for att hantera de risker som en
investering i relevanta Instrument medfor, inklusive kursrisk och eventuella
valutarisker;

(iv) full forstaelse av de Allmédnna Villkoren i Grundprospektet och de Slutliga Villkoren for
de relevanta Instrumenten och vil kinna till svingningar hos underliggande tillgang
eller den finansiella marknaden; och

(v) mojlighet att forutse och virdera (ensam eller med hjélp av en finansiell radgivare)
tankbara scenarier, exempelvis avseende kursforandringar pa underliggande tillgang,
som kan paverka investeringen i relevanta Instrument och/eller investerarens majlighet
att hantera de risker som en investering i relevanta Instrument kan medféra.

Vissa Instrument dr komplexa finansiella instrument. Sofistikerade investerare kdper generellt
sett inte komplexa finansiella instrument som fristaende investeringar utan som ett led i en
riskreducering eller forhojning av avkastning och som ett beriknat risktilldgg till investerarens
Ovriga investeringsportfolj. En investerare ska inte investera i Instrument som dr komplexa
finansiella instrument utan att ha tillriacklig kunskap (ensam eller med hjélp av en finansiell
radgivare) for att viardera utvecklingen hos Instrument, virdet av Instrument och den paverkan
investeringen kan ha pa investerarens 6vriga investeringsportfolj under dndrade omstindigheter
samt for att bedoma skattebehandlingen av aktuellt Instrument.
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ANSVARSFORSAKRAN

NBAB med site i Sverige ansvarar for det innehall i Grundprospektet som relaterar till NBAB.
Ansvaret omfattar dven nér de Finansiella Mellanhidnderna aterforséljer eller slutligt placerar
Instrument och har fatt samtycke till att nyttja Grundprospektet. NBAB har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgirder for att sékerstilla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt NBAB vet,
overensstimmer med de faktiska forhallandena och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna
paverka dess innebord. I den omfattning som foljer av lag svarar &ven NBAB:s styrelse for det
innehall i Grundprospektet som relaterar till NBAB. Bankens styrelse har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgirder for att sékerstilla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt NBAB:s
styrelse vet, overensstimmer med de faktiska forhallandena och att ingenting dr utelimnat som
skulle kunna paverka dess innebord. Grundprospektet innehaller viss information fran tredje
man. Sddan information har atergivits korrekt och, savitt NBAB kénner till och kan forsdkra
genom jimforelse med annan information som har offentligjorts av berord tredje man, har inga
uppgifter uteldimnats pa ett sitt som skulle gora den atergivna informationen missvisande eller
felaktig. Grundprospektet har inte granskats av NBAB:s revisorer.

NBF med site i Finland ansvarar for det innehall i Grundprospektet som relaterar till NBF.
Ansvaret omfattar dven nér de Finansiella Mellanhidnderna aterforséljer eller slutligt placerar
Instrument och har fatt samtycke till att nyttja Grundprospektet. NBF har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgirder for att sékerstilla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt NBF vet,
overensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna
paverka dess innebord. I den omfattning som foljer av lag svarar dven NBF:s styrelse for det
innehall i Grundprospektet som relaterar till NBF. Bankens styrelse har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgirder for att sikerstilla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt NBF:s styrelse
vet, Overensstimmer med de faktiska forhallandena och att ingenting &r utelimnat som skulle
kunna paverka dess innebord. Grundrospektet innehéller viss information fran tredje man.
Sadan information har atergivits korrekt och, savitt NBF kinner till och kan forsidkra genom
jamforelse med annan information som har offentligjorts av berérd tredje man, har inga
uppgifter uteldmnats pa ett sétt som skulle gora den atergivna informationen missvisande eller
felaktig. Grundprospektet har inte granskats av NBF:s revisorer.
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INSTRUMENT - VILLKOR OCH KONSTRUKTION

Instrument utgdrs av virdepapper i form av warranter eller certifikat som utgivits av Bankerna
under detta Program, i danska kronor, euro, norska kronor, svenska kronor eller annan valuta,
och med de villkor som framgar av Allmédnna Villkor och relevanta Slutliga Villkor. Bankerna
forbehaller sig dock ritten att genomfora alla betalningar under Instrument i EUR.

Underliggande tillgangar for Instrument framgar av Slutliga Villkor och kan utgoras av aktier,
depabevis, obligationer, ravaror, rintor, valutor eller vixelkurser, terminskontrakt, fonder eller
index. Den till Instrumentet underliggande tillgangen kan dessutom besté av en korg av sddana
tillgangar. Da vardeutvecklingen i den underliggande tillgdngen paverkar virdet pa det relevanta
Instrumentet ges investeraren hirigenom en exponering mot den underliggande tillgangen.

Om den underliggande tillgangens valuta dr en annan &n Instrumentets valuta, kan investerare
vara exponerade for en valutarisk i forhallande till vixelkursen mellan Instrumentets och den
underliggande tillgangens valuta.

Inga index som har satts samman av Bankerna sjdlva, nagot annat bolag inom Nordeakoncernen
eller av nagon som agerar i forening eller pa uppdrag av Bankerna kommer att anvindas som
Underliggande Tillgang for Instrument.

For alla Instrument sker automatiskt 16sen genom kontantavrikning vilket innebér att den
relevanta Banken, om Instrument pa slutdagen berittigar till slutlikvid, betalar innehavare av
Instrument kontanter. Instrument ger inte innehavare ritt att erhalla underliggande tillgang.

Instrumenten erbjuds for att tillhandahalla Bankernas kunder investeringsprodukter. Placerade
belopp kommer att anvéndas i Bankernas 16pande rorelse.

Godkinnande

Programmet har godkints av Bankerna i vederborlig ordning.
Erbjudande, tilldelning och forséljning

Instrument kan erbjudas pa marknaden till professionella investerare och till sa kallade retail-
kunder (vilka primért omfattar mindre och medelstora féretag samt privatkunder) genom
offentliga erbjudanden eller till en begrinsad krets investerare. Instrument kan ocksa, utan
foregdende erbjudande, av Bankernas forsorg upptas till handel pa en marknadsplats och
dérefter erbjudas till forséljning.

Vid erbjudande riktat till allméinheten géller att tilldelning i emissionerna bestams av Bankerna
och sker i den tidsordning som anmélningar registrerats. Om anmaélningar registrerats vid
samma tidpunkt, kan ett lottningsférfarande komma att tillampas.

Tilldelning kan dven komma ifraga till anstilld i Bankerna, dock utan foretridesritt pa grund av
anstillningsforhallandet. Tilldelning sker i sadana fall i enlighet med Finansinspektionens
foreskrifter och Svenska Fondhandlarefdreningens regler.

Besked om tilldelning limnas pa avrikningsnota som beriknas séndas ut senast tre bankdagar
fore likviddag.

Bankerna forbehaller sig ritten att stélla in eller begrinsa emissioner av Instrument om totalt
tecknat antal Instrument inte kan faststillas 6ver en viss niva. Om en emission av Instrument
stdlls in efter det att likvidbelopp debiterats, aterbetalar respektive Bank debiterat belopp till av
investeraren i samband med teckningen angivet konto. Vidare forbehaller sig Bankerna ritten
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att stilla in en emission om nagon omstindighet intriffar som enligt Bankens bedomning kan
dventyra emissionens genomforande.

Vid upptagande till handel pa reglerad marknadsplats utan ett foregaende erbjudande till
allminheten tillimpas inget teckningsforfarande, utan kdp och forsiljning av Instrument sker
over den marknadsplats pa vilken Instrumenten #r noterade. Likvid mot leverans av Instrument
sker genom Bankernas forsorg vid relevant Central Viardepappersforvarare.

Handel med Instrumenten kan ske fran och med noteringsdagen till och med slutdagen for
respektive Instrumentserie, med hédnsyn tagen till vad som sdgs nedan om Sérskild
handelsstoppshindelse under Olika typer av Instrument — Warranter, turbowarranter, MINI
Futures och marknadswarranter. Savil noteringsdag som slutdag anges i Slutliga Villkor for
respektive Instrumentserie.

Betalning och leverans av Instrumenten sker pa de villkor som forvirvaren, Nordea eller en
Finansiell Mellanhand kommer 6verens om. Instrumenten r fritt Gverlatbara. Kop och
forsdljning sker genom ingivande av sedvanlig kop- eller séljorder till den relevanta Banken,
annan bank eller fondkommissionir. Betalning och leverans av Instrumenten sker pa de villkor
som forvirvaren och formedlande institut kommer 6verens om. Vid teckning, férvirv och
forséljning av Instrument utgar sedvanligt courtage. Som bekriftelse pa antal forvirvade eller
avyttrade Instrument erhélls avrakningsnota.

En handelspost utgdr minsta post vid handel med Instrument. Antalet Instrument per
handelspost framgar av Slutliga Villkor for respektive instrumentserie. Vidare framgar av
Slutliga Villkor for respektive serie det hogsta antal Instrument som erbjuds vid varje givet
tillfélle, d.v.s. det hogsta antal Instrument Banken stiller pris for.

Vid var tid stdllda kop- och siljkurser pa Instrument framgar av det handelssystem som anvénds
av den marknadsplats dir Instrumentet noteras.

Erbjudande om forvirv av Instrument offentliggors pa Bankernas hemsida: www.nordea.com.

Finansiella mellanhinder

Bankerna har for nirvarande avtal med ett antal finansiella mellanhénder om forséljning av
Instrument emitterade av Bankerna (var och en bendmnd som en “Finansiell Mellanhand” och
tillsammans som “Finansiella Mellanhiinder”). Pa respektive Finansiell Mellanhands hemsida
underrittas investerare om eventuell tillkommande information om sddan mellanhand som inte
var patankt vid tidpunkten for inlimnande av Slutliga Villkor for ett specifikt Instrument och
om villkoren fér den mellanhandens forlitande pa detta Grundprospekt. De Finansiella
Mellanhénderna far nyttja detta Grundprospekt under dess giltighetstid endast for erbjudanden
som kriver att prospekt upprittas. Dessutom kan de Finansiella Mellanhindernas ritt att nyttja
detta Grundprospekt vara ytterligare begrinsat pa sitt som framgar av Slutliga Villkor for
Instrument. Samtycket giller endast anvdndning av Grundprospektet 1 Sverige, Danmark,
Finland samt Norge.

Nir en Finansiell Mellanhand léimnar anbud till investerare ska den Finansiella
Mellanhanden underriitta investerare om anbudsvillkoren, i samband med att anbudet
lamnas.

Market Making

I de fall Instrument upptas till handel pa en reglerad marknad, oavsett om detta foregatts av ett
offentligt erbjudande eller inte, avser NBAB, NBF, Nordea Bank Danmark A/S och Nordea
Bank Norge ASA, i férekommande fall, att agera Market Maker och dirvid under normala
forhallanden stélla kop- och siljkurser for det antal handelsposter som respektive Bank vid var
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tid beslutar (sa kallat Market Making och som nédrmare definieras i Slutliga Villkor i
forekommande fall). For instrument vars teoretiska pris dr ldgre dn minsta “tick-size” stills
normalt ingen kopkurs.

Savitt giller warranter anges i tabellen nedan den maximala skillnaden mellan kop- och siljkurs
for valutor SEK, DKK och NOK;

Séljkurs i Maximal spread
Respektive valuta for respektive valuta
0,01-5 0,25
>5-10 0,40
>10-25 0,90
>25 <4 %

For warranter emitterade i EUR giller foljande maximala skillnad mellan kop- och siljkurs.

Séljkurs i EUR Maximal spread i EUR
<2 0,10
>2 <4 %

Allméinna Villkor och Slutliga Villkor

Allmdnna Villkor

For Instrumenten giller de Allmédnna Villkoren. De Allmidnna Villkoren dr generella till sin
karaktir och tdcker en mingd olika typer av Instrument och aterges i sin helhet i detta
Grundprospekt. De Allméinna Villkoren géller i tilldmpliga delar for samtliga Instrument som
emitteras under Programmet.

Slutliga Villkor

For varje Instrument eller Instrumentserie som emitteras under Programmet upprittas dven
Slutliga Villkor. Formatet for de Slutliga Villkoren for olika typer av Instrument aterges ocksa i
detta Grundprospekt. Generellt kan sédgas att de Slutliga Villkoren anger de specifika villkoren
for varje serie av Instrument. De Slutliga Villkoren tillsammans med Allménna Villkor utgér de
fullstindiga villkoren for Instrumentet/Instrumentserien.

Slutliga Villkor for Instrument som erbjuds allménheten och/eller tas upp for handel pa bors
eller reglerad marknad inges till Finansinspektionen. Sadana Slutliga Villkor som inges till
Finansinspektionen kommer att offentliggoras samt finnas tillgdngliga pa Bankernas hemsida
(www.nordea.com), men kan dven kostnadsfritt tillhandahallas genom nagot av Bankernas
kontor.

Olika typer av Instrument

Warranter, turbowarranter, MINI Futures och marknadswarranter

En warrant ir ett virdepapper vars avkastning dr beroende av virdeutvecklingen hos den till
warranten underliggande tillgangen. Underliggande tillgangar till warranter kan utgoras av
aktier eller aktieindex, samt andra tillgangar sasom rintor, index, valutor, ravaror eller en
kombination av ovanstaende samt korgar av sadana tillgangar.

Warranter som omfattas av Programmet &r av europeisk typ, dvs. innehavare kan inte pakalla
16sen under warrantens 16ptid utan 16sen sker endast pa slutdagen, med undantag for MINI
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Futures som kan vara strukturerade liknande en amerikansk option dér investeraren har ritt att
begira inlosen under instrumentets 16ptid. Pa slutdagen sker automatiskt 1sen med
kontantavrikning, vilket innebér att innehavare erhaller kontanter istéllet for underliggande
tillgang (forutsatt att samtliga 6vriga villkor for erhallande av 16senbelopp #r uppfyllda och att
ingen Fortidsforfallohidndelse intriffat).

Warranter kan dven ges ut i formen av turbowarranter. Turbowarranter finns som bade
turbowarrant kop och turbowarrant sélj och emitteras med en forhallandevis kort 16ptid. Det
som skiljer turbowarranter fran vanliga warranter #r att de forutom en Losenkurs (som anges i
de Slutliga Villkoren) dven har en Barridrniva (som anges i de Slutliga Villkoren). For de
turbowarranter som emitteras under Programmet kan Losenkurs och Barridrniva antingen ligga
pa samma eller olika niva (detta framgar av de Slutliga Villkoren). Om den underliggande
tillgangens kurs nagon gang under 16ptiden noteras ldgre dn eller lika med (turbowarrant kop)
alternativt hogre @n eller lika med (turbowarrant sélj) Barridrnivan forfaller turbowarranten och
slutdagen intriffar. Detta kallas Fortidsforfallohdndelse (och beskrivs ndrmare i de Slutliga
Villkoren). Vid Fortidsforfallohindelse beriknas underliggande tillgangs slutkurs for
turbowarrant kop som underliggande tillgangs ldgsta kurs ett visst antal (ndrmare angivna i de
Slutliga Villkoren) Handelstimmar (sdsom niarmare definieras i de Allméinna Villkoren) efter
Fortidsforfallohdndelse intréffat. Vid Fortidsforfallohéndelse beriknas underliggande tillgangs
slutkurs for turbowarrant sélj som underliggande tillgangs hogsta kurs ett visst antal (ndrmare
angivet i de Slutliga Villkoren) Handelstimmar efter Fortidsforfallohéindelse intriffat.
Fortidsforfallohdndelse innebir ocksa att turbowarrant avnoteras fran reglerad marknad,
handelsplattform eller annan handelsplats. Turbowarranten kan under vissa forutsittningar
emitteras med en mojlighet for Banken att justera losenkurs, barridr och multiplikator for att
gora turbowarrantens virde oberoende av vérdet av utedelningar savitt avser den underliggande
tillgangen.

Warranter kan ges ut med en icke pa férhand forutbestimd Slutdag dir Slutdagen istéllet &r
beroende av huruvida Banken faststiller en Slutdag, om innehavare begir 16sen (savitt avser
Instrument som halls av den innehavaren), eller om en Fortidsforfallohindelse intriaffar. Detta
instrument betecknas som en MINI Future (en MINI Future kan dven vara utformad med en
forutbestamd slutdag). Utover att ha en icke pa forhand forutbestimd slutdag innehaller MINT
Future dven en barridrniva pa sitt som beskrivs i Slutliga Villkor. MINI Futures som &r av kop-
respektive siljtyp kan komma att kallas MINI Future Long respektive MINI Future Short.

Warranter som har en barridr, typiskt sett en turbowarrant eller en MINI Future, kan innehalla
bestimmelser om Sirskild Handelsstoppshéndelse (sasom nirmare definieras i de Allméinna
Villkoren). Detta innebér att om Barridrnivan nas redan innan handel har hunnit paborjas i
Instrumentet ska detta inte automatiskt innebéra att en Fortidsforfallohéindelse intrdffat utan
Banken kan avvakta med att paborja handel under en viss tid och for det fall underliggande
tillgangens bryter igenom Barridrnivan kan handel i Instrumentet paborjas. En Sérskild
Handelsstopphiéndelse kan intrédffa mer #n en gang under Instrumentets 16ptid sa linge ingen
handel med Instrumentet dnnu paborjats.

Om warranten utgors av en kopwarrant ger warranten Innehavaren en avkastning for det fall
Slutkursen dr hogre dn Losenkursen och Slutlikviden berdknas da som Multiplikatorn (sasom
nirmare definieras i de Slutliga Villkoren) multiplicerad med skillnaden mellan Slutkursen och
Losenkursen. Om Slutkursen #r lika med eller ldgre &n Losenkursen ger warranten ingen
avkastning. For det fall warranten dr en turbowarrant eller MINT Future sa forfaller
warranten/MINI Futuren om Referenskurs fér Barridrniva (sasom nirmare definieras i de
Slutliga Villkoren) vid nagot tillfdlle mellan Noteringsdag (sasom anges i de Slutliga Villkoren)
och Slutdag/Sista handelsdag &r lika med eller ldgre 4n Barridrnivan och Banken betalar
eventuell Slutlikvid till Innehavaren.

Om warranten utgors av en Siljwarrant ger warranten Innehavaren en avkastning for det fall

Slutkursen &r ldgre @n Losenkursen och Slutlikviden beriknas da som Multiplikatorn
multiplicerad med skillnaden mellan Losenkursen och Slutkursen. Om Slutkursen &r lika med
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eller hogre dn Losenkursen ger warranten ingen avkastning. For det fall warranten &r en
turbowarrant eller en MINI Future sa forfaller warranten/MINI Futuren om Referenskurs for
Barridrniva vid nagot tillfialle mellan Noteringsdag och Slutdag/Sista Handelsdag ar lika med
eller hogre @n Barridrnivan och Banken betalar eventuell Slutlikvid till innehavaren.

For det fall warranter emitteras genom en primdrmarknadstransaktion, d.v.s. att warranter
omfattas av ett erbjudande att teckna warranter under en viss teckningsperiod, kan dessa
instrument komma att kallas marknadswarranter. For marknadswarranten beréknas dessutom i
normalfallet avkastningen pa ett i villkoren angivet underliggande belopp. Da
marknadswarranten ges ut genom en primdrmarknadstransaktion kan den komma att innehalla
en deltagandegrad vilken dr preliminir fram till startdagen da den slutligen faststills av Banken.
Marknadswarranter kan dven innehalla avkastningsstrukturer som &r mer komplicerade och
motsvarar de som anges vara tillimpliga avseende certifikat, men som i vissa fall kan vara
relaterad till ett i villkoret angivet underliggande belopp (till skillnad fran det for certifikatet
relevanta investerade beloppet), sasom tillimpligt for det aktuella Instrumentet.

Warrantens virde pa Slutdagen

Virdeutvecklingen for den underliggande tillgangen paverkar savil warrantens virde under dess
16ptid som pa slutdagen. I detta avsnitt kommer forhallandet mellan warrantens virde och den
underliggande tillgangens virde askadliggoras genom ett antal schematiska exempel (i
fortsdttningen kommer att antas att underliggande tillgang 4r en aktie for att inte onodigt tynga
forklaringsmodellen). Detta giller for samtliga varianter av warranter, d.v.s. dven
turbowarranter, MINI Futures och marknadswarranter som utgor rena kop- eller séljoptioner.
Investerare i warranter maste vara medvetna om att om vardeutvecklingen hos den
underliggande tillgangen dr ogynnsam kan hela det investerade beloppet ga forlorat.

Warrantens virde pa slutdagen bestams for kopwarrant av hur mycket den underliggande
aktiens kurs dverstiger warrantens 16senkurs. For sédljwarrant giller motsatt att warrantens vérde
avgors av hur mycket underliggande akties kurs understiger 16senkursen. Observera dock att
enligt de Allmédnna Villkoren och de Slutliga Villkoren beriknas slutkursen for underliggande
tillgang som ett medelvirde av senast noterade betalkurs for underliggande tillgang under
faststillelseperioden for slutkurs (mer om det nedan). Som angetts ovan géller f6r
turbowarranter och MINI Futures dven att villkoren for denna innehaller en Barridrniva vilken
medfor att turbowarranten eller MINI Futuren kan komma att forfalla i fortid. Foljande
schematiska exempel visar beskrivna forhallanden:

Kopwarrant Séljwarrant

Underliggande aktie: ABC Underliggande aktie: ABC

Losenkurs: 25 SEK Losenkurs: 25 SEK

Antal underliggande aktier per warrant: 1 aktie | Antal underliggande aktier per warrant: 1 aktie

Kopwarrant

Aktiens slutkurs Utrikning Warrantens virde
26 SEK 26-25=1 1 SEK

25 SEK 25-25=0 0 SEK

24 SEK 24-25=-1 0 SEK

Sialjwarrant

Aktiens slutkurs Utridkning Warrantens virde
26 SEK 25-26=-1 0 SEK

25 SEK 25-25=0 0 SEK

24 SEK 25-24=1 1 SEK

Avkastningen pa investerat kapital skiljer sig markant om en investering gors i warranter
jamfort med i aktier (underliggande tillgang). Avkastningen kan bli betydligt hogre vid handel
med warranter men den 6kade avkastningsmdjligheten sker till priset av 6kad risk att férlora
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hela det investerade kapitalet, den sa kallade hdvstangseffekten. Hivstangseffekten innebir att
vérdet av en investering i warranter dndras betydligt mer @n virdet av en investering i
underliggande aktie nir underliggande akties kurs stiger eller sjunker. Fordandringarna kan ske

snabbt.

Nedanstaende schematiska exempel visar hivstangseffekten vid en investering i warranter.

Antagande: Investeraren anser att ABC-aktien #r klart undervirderad pa cirka ett ars sikt.
Aktiens kurs &r idag 25 SEK men investeraren tror att den om cirka ett ar dr 50 SEK.
Investeraren har ett kapital om 10 000 SEK att investera.

Investering i aktier

Investerat kapital 10 000 SEK
Dagens kurs for ABC-aktien 25 SEK
Antal aktier 400 aktier

Om aktien utvecklas i enlighet med investerarens overtygelse blir virdet om ett ar foljande:

Kurs 50 SEK

Antal aktier 400 aktier

Virde 20 000 SEK

Virdeokning 100 procent

Investering i warranter

Losenkurs 30 SEK

Slutdag 1 ar fran investeringsdagens datum
Antal underliggande aktier per warrant 1 aktie

Investerat kapital 10 000 SEK

Investeringsdagens kurs pa kopwarranten 2 SEK

Antal warranter

5 000 warranter

Om aktien utvecklas i enlighet med investerarens overtygelse blir virdet pa warranterna om ett

ar foljande:

Kurs for den underliggande aktien 50 SEK

Antal warranter 5 000 warranter
Viirde 100 000 SEK
Virdeokning 900 procent

Av tabellen nedan framgar att om ABC-aktien stiger fran 25 SEK till 50 SEK pa slutdagen har
vérdet av investeringen 6kat med 100 procent till 20 000 SEK. Tabellen visar vidare skillnaden i
utveckling hos warranten och aktien beroende pa den underliggande aktiens kurs.

Aktiens kurs pa slutdagen | Aktieinvesteringens virde Warrantinvesteringens
viirde

15 SEK 6.000 SEK 0 SEK

20 SEK 8.000 SEK 0 SEK

25 SEK 10.000 SEK 0 SEK

30 SEK 12.000 SEK 0 SEK

35 SEK 14.000 SEK 25.000 SEK

40 SEK 16.000 SEK 50.000 SEK

45 SEK 18.000 SEK 75.000 SEK

50 SEK 20.000 SEK 100.000 SEK

55 SEK 22.000 SEK 125.000 SEK
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Av tabellen framgar hiavstangseffekten — nir aktiens kurs 6verstiger 16senkursen 30 SEK, dkar
virdet pa warrantinvesteringen i mycket snabbare takt dn aktieinvesteringen. Tabellen visar
ocksa hivstangseffektens negativa sida — om aktiens kurs inte overstiger losenkursen gar
hela det investerade kapitalet forlorat, vilket inte &r fallet vid en investering i aktier forutsatt
att aktiens vérde inte faller till noll.

Information om beridkningsgrunderna for faststidllande av warrantens premie aterfinns nedan. I
tillagg till den informationen kan dock framhallas att under faststéllelseperiod for slutkurs tas
hénsyn till de parametrar som ingar i underlaget for faststillande av slutkurs nér warrantens
premie bestdms. Slutkurs och 16senkursdifferens for warranten avgors av det aritmetiska
medelvirdet av stingningskurserna under faststéllelseperiod for slutkurs. Det innebér att en
kursrorelse i underliggande tillgang under faststéllelseperiod for slutkurs betyder mindre for
fordndringen i warrantens vérde dn annars, eftersom det endast dr kursrorelsens paverkan pa det
forviantade medelvirdet under perioden som paverkar warrantens vérde. Ju langre del av
faststillelseperioden for slutkurs som passerat, desto mindre betyder varje enskild kursrorelse
for fordndringen av warrantens vérde, eftersom en storre del av det aritmetiska medelvérdet da
redan &r ként.

Warrantens virde under loptiden

Warranter och marknadswarranter

Beskrivningen under denna rubrik avser enbart warranter och marknadswarranter som utgor
rena kop- eller séljoptioner och inte turbowarranter, MINI Futures eller warranter och
marknadswarranter med avkastningsstrukturer som beskrivs nirmare nedan under avsnittet
”Sérskilda avkastningsstrukturer for Warranter och Marknadswarranter”. Warrantens virde
under 16ptiden bestdms av dess marknadsvirde vilken bl.a. paverkas av warrantens tidsvirde
och hur omfattande handel som dger rum i warranten. For att tydliggora hur den aterstaende
16ptiden paverkar warrantens virde delas virdet upp i realvirde och tidsvirde, dvs. warrantens
virde dr lika med realvirdet plus tidsvérdet.

Realvirdet dr virdet warranten skulle ha haft om slutdagen inf6ll idag. Realvérdet &r det virde
som anges som warrantinvesteringens vérde i exemplet i avsnittet ovan.

Tidsvérdet dr skillnaden mellan warrantens realviarde och radande marknadspris for warranten.
Fore slutdagen &r warrantens premie hogre dn dess realvirde eftersom det under aterstaende
l6ptid finns mojlighet till gynnsamma kursrorelser i underliggande aktie (det finns naturligtvis
lika stor sannolikhet for ogynnsamma kursrorelser men pa grund av warrantens hiavstangseffekt
far dessa inte lika stor genomslagskraft savitt giller warrantens virde).

Tidsvérdets betydelse for warrantens premie minskar dver 16ptiden. Det innebér att om Gvriga
prispaverkande faktorer dr oférindrade kommer warrantens vérde att minska successivt sa att
virdet pa slutdagen motsvarar realvirdet.

Ytterligare en faktor som paverkar warrantens vérde #r den implicita (férvintade) volatiliteten
avseende den underliggande tillgangen. Ofta 6kar den implicita volatiliteten vid kursnedgang i
den underliggande tillgangen och sjunker vid kursuppgang i den underliggande tillgangen.
Vidare paverkar forvintningar om 6kad volatilitet i den underliggande tillgangen warrantens
virde uppat (savil kopwarranter som séljwarranter), eftersom 6kade kursrorelser i den
underliggande tillgangen medfor storre sannolikhet att fa nytta av warrantens héavstangseffekt.
Vilken inverkan en fordndring av den implicita volatiliteten har pa en warrant beror dock av en
mingd faktorer sasom exempelvis aterstaende 16ptid. Nedanstaende schematiska exempel ger en
bild av hur foérdndringar av den implicita volatiliteten paverkar warrantens pris (om alla 6vriga
parametrar dr ofordndrade).

Antaganden:
Underliggande akties pris: 50 SEK
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Losenkurs for warrant: 50 SEK

Aterstdende 16ptid for Warrant: 1 ar

Rinta: 3,00 %

Utdelning (underliggande aktie): 0 SEK

Antal aktier per warrant: 0,1 aktie

Initial implicit volatilitet: 30 %

Warranter: europeisk typ (d.v.s. 16sen far inte pakallas under warrantens 16ptid)

Implicit Pris kopwarrant i | Skillnad i pris Pris séljwarrant i | Skillnad i pris
volatilitet i % SEK kopwarrant SEK sédljwarrant
20 0,47 -29 % 0,32 -37 %

25 0,56 -15 % 0,42 -18 %

30 0,66 0 % 0,51 0 %

35 0.76 15 % 0,61 20 %

40 0,85 29 % 0,71 39 %

Exemplet visar att nar den implicita volatiliteten @ndras med ett fatal procentenheter éndras
warrantens virde betydligt. Vid prissittning av warranter anvinds Black & Scholes metod f6r
berdkning av warrantens virde. Metoden kan ocksa anvindas for att rikna ut den implicita
volatiliteten for en warrant. Den som investerar i warranter bor vara medveten om hur den
implicita volatiliteten paverkar warranter.

Utfardade warranter paverkar inte kapitalstrukturen i bolag vars aktie utgor underliggande
tillgang eller del av underliggande tillgang. Det innebir att nagon utspidningseffekt inte
uppkommer for aktiedgarna i det bolag vars aktie utgor underliggande tillgang.

Turbowarranter

Virderingen av turbowarranter sker inte pa samma sitt som for warranter eller
marknadswarranter som utgor rena kop- eller siljoptioner vilket innebir att virdet pa en warrant
med samma 16ptid och samma underliggande som en turbowarrant kan ha ett annat virde under
16ptiden 4n turbowarranten. Under 16ptiden dr turbowarrantens virde beroende av ett flertal
faktorer som exempelvis underliggande tillgangs kurs, 16senkurs, barridr, 16ptid, marknadsrénta,
underliggande tillgangs forvintade utdelning(ar) under 16ptiden, forvintade framtida volatilitet
pa underliggande tillgangs kurs, utbud och efterfragan samt omsittning och likviditet. Med
underliggande tillgangs forvéintade utdelning(ar) och férvintade volatilitet pa underliggande
tillgangs kurs menas av Banken forvintade sadana. Den framsta skillnaden i virderingen av en
warrant och en turbowarrant ir att volatiliteten generellt sett har en liten betydelse pa
turbowarrantens pris. Ddremot har volatiliteten betydelse nir kursen for den underliggande
tillgangen dr mycket nira barridrnivan for turbowarranten.

MINI Futures

Virderingen av MINI Futures sker inte pa samma sétt som for warranter eller
marknadswarranter som utgor rena kop- eller sidljoptioner utan vérderas istéllet mer likt en
turbowarrant. Under 16ptiden dr MINI Futurens virde beroende av ett flertal faktorer sasom
underliggande tillgangs kurs, finansieringsniva/losenkurs, barridrniva/stop-loss, 16ptid,
marknadsréinta samt utbud och efterfragan samt omsittning och likviditet.

Volatilitetens inverkan pa virderingen av MINI Futuren &r, liksom for turbowarranten, mindre
dn vad den dr for en warrant, vilket innebir att foljsamheten med virdeutvecklingen hos den

underliggande tillgangen é&r storre i en MINI Future @n vad den &r i en warrant.

Sdirskilda avkastningsstrukturer for Warranter och Marknadswarranter

Warranter och marknadswarranter emitterade under detta Program kan innehélla
vardeutvecklingsstrukturer som annars avser certifikat enligt nedan. De avkastningsstrukturer
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som anges under avsnittet ”’Virdeutvecklingsstrukturer Certifikat — en beskrivning” nedan ska
dérfor dga motsvarande tillimpning pa warranter och marknadswarranter for vilka det dr
specificerat i Slutliga Villkor att en sérskild avkastningsstruktur ér tillimplig. Sddana warranters
och marknadswarranters avkastning kan saledes vara beroende av viardeutvecklingen hos den till
warranten och marknadswarranten underliggande tillgangen som kan utgoras av aktier eller
aktieindex, samt andra tillgangar sasom rintor, valutor, ravaror eller en kombination av
ovanstaende samt korgar av sadana tillgdngar. Warranten eller marknadswarranten kan vara ett
icke kapitalskyddat instrument. I sadant fall kan investerare komma att forlora hela eller delar
av det investerade kapitalet.

Marknadswarranten kan berittiga investeraren att erhalla 16sen eller avkastning pa slutdagen
(europeisk typ) men kan dven vara strukturerat liknande en amerikansk option dér investeraren
har ritt att begéra inlosen under marknadswarrantens 16ptid.

Certifikat

Certifikat som omfattas av detta Program &r finansiella instrument som ger investeraren en
exponering mot en viss underliggande tillgang och en viss placeringsstrategi. Avkastningen pa
ett certifikat kan enbart utgoras av kontanter (forutsatt att samtliga vriga villkor for erhéllande
av losenbelopp dr uppfyllda) och en fysisk leverans av den underliggande tillgangen ir inte
mojlig. Certifikatets avkastning dr saledes beroende av virdeutvecklingen hos den till
certifikatet underliggande tillgangen. Underliggande tillgangar till certifikat kan utgoras av
aktier eller aktieindex, samt andra tillgdngar sdsom réntor, valutor, ravaror eller en kombination
av ovanstaende samt korgar av sadana tillgangar. Certifikatet dr ett icke kapitalskyddat
instrument innebirande att investerare i certifikatet kan komma att férlora hela eller delar av det
investerade kapitalet.

Certifikatet kan berittiga att erhalla 16sen eller avkastning pa slutdagen (europeisk typ) men kan
dven vara strukturerat liknande en amerikansk option dér investeraren har ritt att begéra inlosen
under certifikatets 16ptid. Certifikatet kan @ven, nar Underliggande Tillgang bestar av
instrument som kan ge innehavaren ritt till utdelning, berittiga till kupong avseende utdelning
under certifikatets 16ptid. Sadan utdelning kan dven, nir sa ér angivet i Slutliga Villkor, komma
att aterinvesteras i Underliggande Tillgang.

Certifikaten kan ges ut som olika typer av produkter och da ges ut under olika produktnamn
sasom exempelvis indexcertifikat, maxcertifikat, bonuscertifikat, bullcertifikat, bearcertifikat,
flexcertifikat eller tillvixtcertifikat men &r inte begrénsat till enbart dessa typer av produkter.
Certifikat kan dven refereras till sasom Exchange Traded Notes, eller ETN.

Viérdeutvecklingsstrukturer Certifikat — en beskrivning

De nedan beskrivna virdeutvecklingsstrukturerna avgor hur utvecklingen av de underliggande
tillgangar som beskrivits for respektive certifikat paverkar avkastning eller slutlikvid for
certifikatet. Certifikat kan i manga fall till sin funktion motsvara kombinationer av flera olika
typer av instrument som till exempel ett certifikat kombinerad med en aktie, fondandel och/eller
ett derivatinstrument. Virdet pa ett certifikat paverkas av virdet pa den underliggande
tillgangen och certifikatets vardeutvecklingsstruktur. Virdet pa underliggande tillgang faststélls
1 vissa fall vid flera tillfdllen under 16ptiden for certifikatet och i vissa fall endast i slutet av
certifikatets 16ptid. Utvecklingen kan vara bade positiv och negativ for investeraren.
Investerarens ritt till avkastning och i forekommande fall aterbetalning av investerat belopp &r
saledes beroende av den underliggande tillgangens virdeutveckling och tillimplig
virdeutvecklingsstruktur.

For det fall vardeutvecklingsstrukturen innefattar en hiavstang innebér det att om t.ex.
certifikatet har en hdvstang om 2 s& medfor detta att om den underliggande tillgdngen okar i
virde med 1 procent s& Okar certifikatets virde med 2 procent (dock med hénsyn tagen till
marknadspaverkan, avgifter, finanieringskostnader m.m.). Om den underliggande tillgangens
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vérde istillet sjunker med 1 procent sjunker certifikatets virde med 2 procent (plus eventuell
marknadspaverkan, avgifter, finansieringskostnader m.m.).

Nedan beskrivna virdeutvecklingsstrukturer &r ett urval av de vanligaste strukturerna. Dessa
strukturer kan kombineras, varieras och anvindas i sin helhet eller endast delvis. Aven andra
virdeutvecklingsstrukturer kan bli tillimpliga och kommer da att ndrmare beskrivas i Slutliga
Villkor for respektive certifikat.

”Bas-struktur”

Bas-strukturen for att berdkna véirdeutvecklingen pa Instrument dr beroende av fordndringen
mellan start- och slutkurs for en eller flera underliggande tillgangar. For att minska risken for att
tillfilliga virdefordndringar ger ett missvisande berdkningsunderlag vid berdkningen av
slutvdrdet pa Instrument faststills slutvirdet ofta som ett genomsnitt av underliggande
tillgangarnas virde eller jamforelsetal vid ett antal méttidpunkter under en bestimd tidsperiod.
Det forekommer dock att det endast finns en méttidpunkt av ett virde eller ett jamforelsetal
under l6ptiden.

"Max”-struktur

Max-strukturen utgar fran basstrukturen men innehaller en bestimd maxavkastning, det vill
sdga ett tak for hur hog avkastningen kan bli. Investeraren erhaller det ldgsta av
maxavkastningen och virdeutvecklingen pa den underliggande tillgangen. Om
virdeutvecklingen i den underliggande tillgangen 6verstiger den pa férhand bestdmda
maxavkastningen far investeraren ett belopp motsvarande maxavkastningen.
”Barridr”-struktur

Denna struktur innehaller en fastslagen kurs som ersitter slutkursen om slutkursen for den
underliggande tillgdngen uppnar och/eller 6verstiger ett eller flera kurstak eller understiger en
eller flera kursbottnar eller en kombination dérav.

”Digital”-struktur

Avkastningen i en digital struktur dr beroende av hur virdet for en underliggande tillgang
forhaller sig till en viss i forvig bestdmd niva pa stingningsdagen.

”Bindir”-struktur

Avkastningen i en binér struktur dr beroende av hur virdet av en underliggande tillgang
forhaller sig till en i forvdg bestimd niva under Instrumentets hela 16ptid.

” Portfolj” -struktur

Avkastningen i en portfoljstruktur utgors av det genomsnittliga virdet av den enskilt bésta
virdeutvecklingen, eller flera av de bést presterande, bland ett antal underliggande tillgangar i
en korg. Den/de utvalda bist presterande tillgangen/tillgdngarna kan komma att avldgsnas ur
korgen i slutet av varje tidsperiod.

”Hdvstangs”-struktur

Havstangsstruktur innebér vanligtvis att intrumentets vérde ror sig proportionerligt med

hévstangen i forhallande till underliggande tillgang. Stukturen kan kombineras med bland annat
en barridr eller ett tak.
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” Konstant Hdavstangs” -struktur

En konstant hdvstang-struktur &r en struktur dir exponeringen mot underliggande tillgang under
en definierad tidsperiod (till exempel en dag) ger en avkastning i forhallande till underliggande
tillgang som #r X ganger storre. Den konstanta hdvstangen kan bade vara positiv och negativ
och strukturen kombineras ofta med exempelvis en barridr.

”Rainbow ”-struktur

I en rainbowstruktur asitts underliggande tillgangar pa virderingsdagen vissa pa forhand
bestimda andelsvdrden baserade pa virdeutveckling for varje underliggande tillgang, det vill
sdga den underliggande tillgang som utvecklats bist asitts ett forutbestdmt virde och sa vidare.
Denna struktur kombineras ofta med nagon av 6vriga strukturer.

”Fixed best” -struktur

I en fixed best-struktur ersitts slutkursen for de/n underliggande tillgang/ar som haft hogst
virdeutveckling av ett pa forhand bestamt vérde, vid berdkningen av virdeutvecklingen.

Tillamplig lag och jurisdiktion

Instrumenten regleras av lagen i Sverige, Norge eller Finland i enlighet med vad som anges i
Slutliga Villkor och nyssnamnda lag ska tillimpas pa de Allménna Villkoren och tillhérande
Slutliga Villkor och eventuella tilldgg. Tvist mellan parterna pa grund av Instrument och de
Allminna Villkoren ska exklusivt avgdras av domstol som anges i Allmédnna Villkor.

Denomineringsvaluta

Instrumenten dr denominerade 1 DKK, EUR, NOK, SEK, GBP, USD, PLN, RYB, CHF, HKD,
JPY eller annan valuta som anges i de Slutliga Villkoren. Bankerna har rétt att notera och
handla Instrumenten samt verkstilla betalning i enlighet med vad som anges i tillampliga
Slutliga Villkor for respektive instrumentserie.

Instruments stéllning i formansrittshinseende

Instrument utgivna under Programmet 4r ovillkorade och icke sédkerstéllda forpliktelser for
Bankerna som i formansrittshinseende dr jamstéillda med — (pari passu) — Bankernas
oprioriterade borgenirer.

Rittigheter sammanhéingande med Instrumenten och forfarandet for att utova
dessa rittigheter

Innehavare av Instrumenten dger rétt att, i enlighet med de Allminna Villkoren i
Grundprospektet och relevanta Slutliga Villkor, erhalla eventuell slutlikvid pa slutlikviddagen.
Losen sker automatiskt.

Innehavare har mojlighet att under 16ptiden sélja Instrumenten till radande kurs pa marknaden.
Rédande kurs utgors av det pris Market Maker stiller eller, om bittre pris erbjuds av annan
kopare, sadan kopares pris.

Information om underliggande tillgang for Instrumenten

Losenkurs liksom information om underliggande tillgang kommer att ges i tillimpliga Slutliga

Villkor for instrumentserie. Aven marknadsplats och faststillelseperiod for slutkurs anges i
tillampliga Slutliga Villkor for instrumentserie.
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Information om berikningsgrunder for faststiillande av premie, pris och losenkurs
for Instrument

For warranter erldgger investeraren en premie for att investera i Instrumenten. Denna premie
paverkas av en rad olika faktorer som bade kan gora att premien dkar eller minskar i virde
under Instrumentens 16ptid. I likhet med warranter paverkas kursen pa ett certifikat av ett antal
faktorer. Hur respektive faktor paverkar certifikatets pris beror pa hur certifikatet dr konstruerat
och vilken typ av derivat som anvints for att skapa den underliggande exponeringen.

Storleken pa premien styrs av flera faktorer, sasom exempelvis:
e underliggande tillgangs pris (kurs),
16senkurs,
Ioptid,
marknadsrintan,
forvintade utdelningar i underliggande tillgang under Instrumentets 16ptid,
antal av underliggande tillgangar per Instrument,
forvintad framtida volatilitet pa avkastningen for underliggande tillgang under
Instrumentets aterstaende 16ptid.
barriir,
maxniva,
skyddsfaktor,
skyddsniva,
deltagandegrad,
utbud och efterfragan, och
omsittning och likviditet.

Prissittningen av Instrumenten styrs, som framgar ovan, av ett antal parametrar, vilket gor
vérderingen komplex. Till grund for Bankernas virdering av warranter och certifikat ligger ett
antal virderingsmodeller, bland annat Black & Scholes metod for virdering av optioner.

Om de enskilda parametrarna ovan kan foljande nimnas. Beskrivningen avser vad som normalt
dr fallet men investerare bor beakta att avvikelser alltid kan forekomma.

Standardavvikelsen i underliggande tillgangs avkastning paverkar prissittningen av
Instrumenten. Prissittningen savil under forsta noteringsdagen som under Instrumentens 16ptid
ar ett resultat av Bankernas bedomning av den framtida volatiliteten i underliggande tillgang
och dirtill Bankernas marginal. Underliggande tillgangs virde paverkar hela tiden
Instrumentens virde. Eftersom virdet av underliggande tillgang hela tiden kan forindras kan
ocksa warrantens virde fortlopande fordndras. I samband med héndelser som okar osékerheten
(kan exempelvis vara infor avgivande av rapport) avseende underliggande tillgang dkar den
implicita volatiliteten och ddrmed priset pa Instrumenten.

Losenkursens forhallande till virdet pa den underliggande tillgangen dr avgorande for
Instrumentens virde. Aterstiende 16ptid paverkar virdering. Ju langre 16ptid desto hogre pris for
Instrumentet eftersom lidngre 16ptid 6kar mojlighet for att den underliggande tillgangens virde
fordndras. Utdelningar pa underliggande aktie paverkar Instrumentens virde eftersom
utdelningen innebir en kostnad for bolaget vars aktie utgor underliggande tillgang. Volatiliteten
anger hur rorligt virdet pa underliggande tillgang édr. Forvintningar pa 6kad volatilitet paverkar
Instrumentens vérde uppat, detta eftersom dkade kursrorelser medfor storre sannolikhet att fa
nytta av Instrumentens hivstangseffekt.

Specifikt for warranter géller att for kopwarranter &r priset ligre om Iosenkursen dr hogt medan
det omvinda giller for sdljwarranter. Med stigande marknadsrinta stiger priset pa kopwarranter,
men sjunker pa séljwarranter. Rintans paverkan pa warrantens pris dr dock normalt sett relativt
liten. Forvintningar om 6kad utdelning gor att virdet pa en kopwarrant sjunker medan vérdet i
samma situation stiger for en sédljwarrant. Undantag maste dock goras for turbowarranter dir

56



Bankerna har ritt att justera villkoren for turbowarranten i anledning av utbetald utdelning. Vid
var tid stillda kop- och sdljkurser pa warranter framgar av det handelssystem som anvinds av
den marknadsplats dir warranterna noteras.

Sérskilda avkastningsstrukturer

For Certifikat, Warranter och Marknadswarranter kan sérskild avkastning utga i enlighet med en
eller flera av de sirskilda avkastningsstrukturer som anges nedan och i de Slutliga Villkoren.
Instrumenten kan vara strukturerade sa att avkastningen dr baserad pa ridnta och/eller
underliggande tillgangs virdeutveckling, samt en eller flera rintesatser och/eller underliggande
tillgangars virdeutveckling eller en kombination av dessa. Variabler sasom multiplikatorer,
tak/golv, digitala tak/golv, swaptions och/eller kombinationer av dessa funktioner kan
forekomma. Under den hir typen av Instrument kan avkastningen vara beroende av om en eller
flera angivna rintesatser eller eller underliggande tillgangars viardeutveckling haller sig inom
vissa forutbestdmda intervall. Avkastningen kan dven paverkas av tidigare perioders avkastning
och innefatta rénta eller olika triggers som kan paverka avkastningen eller leda till
fortidsinlosen.

Foljande sirskilda avkastningsstrukturer kan vara tillimpliga for Certifikat, Warranter och
Marknadswarranter och beskrivs nirmare i de Allménna Villkoren.

”Cap/Floor” ”Basket Long”

”Capped Floor Float” “Basket Short”

”Compounding Floater” ” Autocallkupong”

”Range Accrual” ”Maxkomponent”

“Digital Long” ”Valutakomponent — Korg”

“Digital Short” ”Valutakomponent — Underliggande Tillgang”
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ALLMANNA VILLKOR

Nedan foljer Allménna Villkor for Instrument utgivna enligt detta Grundprospekt.

ALLMANNA VILLKOR

Foljande allménna villkor ("Allméinna
Villkor”) daterade den 13 juni 2014 ska
gilla for Instrument som Nordea Bank
Finland Abp (“NBF”’) och Nordea Bank
AB (publ) ("NBAB”) (org. nr 1680235-8
respektive 516406-0120) (tillsammans
”Emittenterna” eller "Bankerna” och var
och en av dem "Emittenten” eller
”Banken”) emitterar pa kapitalmarknaden
under detta Program genom att ge ut
Instrument i danska kronor, euro, norska
kronor, svenska kronor eller annan valuta.

For varje serie av Instrument uppréttas
Slutliga Villkor (”Slutliga Villkor”),
innehallande kompletterande villkor
(’Allménna Villkor”) som har foretrade
framfor dessa Allmédnna Villkor om de
skiljer sig at. De Slutliga Villkoren utgor
tillsammans med de Allminna Villkoren
fullstiandiga villkor f6r Instrumenten.
Referenserna nedan till Villkor” eller
”Allminna Villkor” ska saledes med
avseende pa viss serie av Instrument anses
dven inkludera bestimmelserna i aktuella
Slutliga Villkor.

Slutliga Villkor for Instrument som erbjuds
allminheten eller annars tas upp for handel
pa bors kommer att offentliggoras och inges
till Finansinspektionen samt finnas
tillgéingliga pa NBAB:s respektive NBF:s
huvudkontor och pa Bankernas hemsida
www.nordea.com.

Dessa Allménna Villkor avser flera olika
underliggande tillgangar. I avsnitten om
Marknadsavbrott och Omrékningsregler ska
de bestimmelser som avser den
underliggande tillgang som anges i Slutliga
Villkor vara tillampliga.

§1 DEFINITIONER OCH
SARSKILDA
AVKASTNINGSSTRUKTURER

Utover foljande definitioner géller dven de
definitioner som anges i Tilldggsvillkor 1
(Instrument som ges ut under finsk lag) och

Tillaggsvillkor 2 (Instrument som ges ut
under norsk lag) i tillampliga fall, samt
ytterligare definitioner 1 Slutliga Villkor.

(a) Definitioner
Ackumulerad Finansiering:
Belopp som anges i Slutliga Villkor.
Ackumulerat Virde:

Belopp som anges i Slutliga Villkor.
Ackumulerad Virdeforindring:
Belopp som anges i Slutliga Villkor.
Administrationsavgift:

Avgift som anges i Slutliga Villkor. Denna
avgift avser att tacka Bankens kostnad for
administration och riskhantering. Banken
kan i Slutliga Villkor forbehalla sig ritten
att for vissa angivna perioder, per angiven
dag i varje sadan period, hoja eller sdnka
Administrationsavgiften om Bankens
kostnad for administration och/eller
riskhantering avseende instrumentet dndras.
I Slutliga Villkor anges i sadant fall dven
till vilken maximal niva
Administrationsavgift kan uppga.
Meddelande om sadan eventuell hojning
eller sankning sinds till Innehavaren.

Anmailan om Losen:

Det sitt pa vilket Losen (om tillampligt)
kan pakallas, enligt vad som anges i
Slutliga Villkor. Om Losen anges vara
tillimpligt och inget annat anges i Slutliga
Villkor, ska Anmilan om Lésen ske genom
anmalan till Banken och vara Banken
tillhanda senast fem (5) Bankdagar fore
aktuell Losendag.
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Avkastningsbelopp:

Det belopp som ska betalas per
Underliggande Belopp pa varje
Avkastningsbetalningsdag.

Avkastningsvarderingsdag(ar):

Den dag eller de dagar som anges i Slutliga
Villkor, eller om inget annat anges, den dag
som infaller tva Bankdagar fore den forsta
dagen i varje Avkastningsperiod.

Avkastningsbetalningsdag:

Var och en av de dagar som anges som
Avkastningsbetalningsdagar i Slutliga
Villkor.

Avkastningsperiod(er):

Den eller de perioder som anges i Slutliga
Villkor eller (i) avseende den forsta
Avkastningsperioden, perioden fran (och
inklusive) Emissionsdagen till (men
exklusive) den forsta
Avkastningsbetalningsdagen och (ii)
avseende efterfoljande
Avkastningsperioder, perioden som inleds
pa (och inklusive) en
Avkastningsbetalningsdag till (men
exklusive) nidsta Avkastningsbetalningsdag,
under forutsittning, vad giller de svenska
Instrumenten, att perioden vilken borjar pa
(men exkluderar) Emissionsdagen och
slutar pa (och inkluderar) den inledande
Avkastningsbetalningsdagen och varje
period vilken borjar pa (men exkluderar) en
Avkastningsbetalningsdag och slutar pa
(men inkluderar) nista
Avkastningsbetalningsdag ska vara den
relevanta Avkastningsperioden.

Avrikningsmetod:

Kontant slutavrikning i enlighet med vad
som anges i Slutliga Villkor.

Bankdag:

Dag som inte dr 16rdag, sondag eller annan
allmin helgdag, eller som betréiffande
betalning av skuldebrev inte ar likstilld
med allmén helgdag, da banker i det land
dér atgidrd, inklusive betalning, handel, kop,
inlosen med avseende pa Underliggande
Tillgang och/eller Korgkomponent, ska

vidtas haller 6ppet for allménheten, med
undantag for oppethallande for tjanster
endast pa Internet, enligt Bankens
beddmning.

For betalningar avseende Intrument som
enligt Slutliga Villkor registreras hos
Euroclear Sweden ska som Bankdag anses
utgora dag pa vilken affirsbanker och
valutamarknader allmént kan utféra
betalningar i Stockholm.

For betalningar avseende Intrument som
enligt Slutliga Villkor registreras hos VP
ska som Bankdag anses utgora dag pa
vilken affirsbanker och valutamarknader
allmint kan utfora betalningar 1
Kopenhamn.

Bankdagskonvention:

Avser den konvention som enligt Slutliga
Villkor &r tillimplig for att justera en
relevant dag (enligt vad som anges i
Slutliga Villkor) om dagen skulle infalla pa
en dag som inte dr en Bankdag. Justeringen
kan goras i enlighet med ndgon av nedan
angivna konventioner:

@) Efterfoljande Bankdag: Om en
Rinteforfallodag eller annan
relevant dag infaller pa en dag som
inte dr en Bankdag ska den skjutas
upp till paféljande Bankdag.

(ii) Modifierad Efterfoljande Bankdag:
Om en Rinteforfallodag eller annan
relevant dag infaller pa en dag som
inte dr en Bankdag ska den skjutas
upp till pafoljande Bankdag i
samma kalendermanad, om detta ar
mojligt. I annat fall ska
Rénteforfallodagen eller annan
relevant dag infalla nirmast
foregaende Bankdag.

(i)  Foregdende Bankdag: Om en
Riénteforfallodag eller annan
relevant dag infaller pa en dag som
inte 4r en Bankdag ska den istillet
infalla pa ndrmast foregaende
Bankdag.

Barriiirniva:

Med avseende pa en eller flera
Underliggande Tillgangar och/eller
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Korgkomponent, enligt vad som anges i
Slutliga Villkor, procentandel av tillamplig
Referenskurs for Barridrniva hanforlig till
sadan eller sadana Underliggande
Tillgangar och/eller Korgkomponent.

Borsdagskonvention

Avser den konvention som enligt Slutliga
Villkor &r tillimplig for att justera en
relevant dag (enligt vad som anges i
Slutliga Villkor) om dagen skulle infalla pa
en dag som inte ir en Planerad Handelsdag.
Justeringen kan goras i enlighet med nagon
av nedan angivna konventioner:

(1)  Efterfoljande Borsdag: Om en
relevant dag infaller pa en dag som
inte dr en Planerad Handelsdag ska
den skjutas upp till paféljande
Borsdag.

(i)  Modifierad Efterfoljande Borsdag:
Om en relevant dag infaller pa en dag
som inte dr en Planerad Handelsdag
ska den skjutas upp till pafoljande
Planerad Handelsdag sévida inte den
pafoljande Planerade Handelsdagen
infaller under néstkommande
kalendermanad. I sadant fall ska
relevant dag infalla ndrmast
foregaende Planerad Handelsdag.

(iii) Foregdende Borsdag: Om en
relevant dag infaller pa en dag som
inte dr en Planerad Handelsdag ska
den istéllet infalla pa ndrmast
foregdende Planerad Handelsdag.

Central Virdepappersforvarare:

Den virdepapperscentral som angesi § 2 i
Slutliga Villkor och som utgivet Instrument
dr anslutet till.

CHF:

Schweiziska franc, eller den valuta som kan
ha ersatt den Schweiziska francen som
betalningsmedel i Schweiz.

CIBOR:

Rintesatsen som (i) k1. 11.00 CET aktuell
dag publiceras pa Reuters sida "DKNA13"
(eller genom sadant annat system eller pa
sadan annan sida som ersitter nimnda
system respektive sida) eller, om sadan

notering inte finns, (ii) vid nyss ndmnda
tidpunkt motsvarar (a) genomsnittet av
Referensbankers erbjudna réntor till
ledande affirsbanker i Danmark for
depositioner i DKK for aktuell period pa
interbankmarknaden i Képenhamn eller, om
endast ett eller inget sadant erbjudande ges
— (b) den rinta ledande affirsbanker i
Kopenhamn erbjuder for utlaning av DKK
for aktuell period pa interbankmarknaden i
Koépenhamn.

Dagberikningsmetod:
Sasom niarmare anges i Slutliga Villkor.
Deltagandegrad:

Sasom niarmare anges i Slutliga Villkor och
som visar hur stor del av den faktiska
virdeforindringen i den Underliggande
Tillgangen och/eller Korgkomponenten
som tillgodoriknas vid berdkningar av
exempelvis avkastning.

DKK:

Danska kronor, eller den valuta som kan ha
ersatt danska kronor som betalningsmedel i
Danmark.

Emissionsdag:
Sasom niarmare anges i Slutliga Villkor.
Ersittande Underliggande Tillgang:

En alternativ Underliggande Tillgang
och/eller Korgkomponent som Banken
utser pa ett affarsméssigt skéligt sitt.

EUR:

Valuta for de lander inom Europeiska
Unionen som anslutit sig till gemensam
valuta inom ramen for den monetéra
unionen.

EURIBOR:

Rintesatsen som (i) kl. 11.00 CET aktuell
dag publiceras pa Telerates sida 248 (eller
genom sadant annat system eller pa sadan
annan sida som ersétter namnda system
respektive sida) eller - om sadan notering ¢j
finns - (i1) vid nyss ndmnda tidpunkt enligt
besked fran Banken motsvarar (a)
genomsnittet av Europeiska Referensban-
kers erbjudna réntor till ledande
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affarsbanker i Europa for depositioner av
EUR 10 000 000 for aktuell period eller,
om endast ett eller inget sadant erbjudande
ges, (b) den réinta ledande affédrsbanker i
Europa, enligt Bankens bedomning,
erbjuder for utlaning av EUR 10 000 000
for aktuell period pa interbankmarknaden i
Europa.

Europeiska Referensbanker:

Fyra storre affarsbanker, som vid aktuell
tidpunkt erbjuder EURIBOR, STIBOR,
LIBOR, NIBOR eller CIBOR och som
utses av Banken.

Faststillelse av Slutdag:

Sitt pa vilket dag for Slutdag bestdms,
enligt vad som anges i Slutliga Villkor.

Om Fastillelse av Slutdag anges vara
tillimpligt enligt Slutliga Villkor (genom
att instrumentet anges vara av ’open end’’-
karaktir eller pa annat sitt) och om inget
annat anges déri kan Banken tidigast en (1)
vecka efter Emissionsdagen faststélla
Slutdag. Denna far infalla tidigast en (1)
vecka efter det att meddelande om faststilld
Slutdag sénts till Innehavaren och till den
marknadsplats dir Instrumentet dr noterat.

Faststillelsedag(ar) for Slutkurs:

Den dag eller de dagar da Referenskurs(er)
eller Korgkomponents Referenskurs(er)
avseende Slutkurs berdknas och som anges i
Slutliga Villkor.

Faststillelsedag(ar) for Startkurs:

Den dag eller de dagar da Referenskurs(er)
eller Korgkomponents Referenskurs(er)
avseende Startkurs beriknas och som anges
i Slutliga Villkor.

Faststillelseperiod for Slutkurs:

I det fall flera pa varandra foljande dagar i
Slutliga Villkor anges utgdra Fast-
stillelsedagar for Slutkurs, ska sadana dagar
tillsammans utgora Faststillelseperiod for
Slutkurs. Faststillelseperiod for Slutkurs
utgors av Planerade Handelsdagar fran och
med forsta angivna dag i Faststéllelseperiod
for Slutkurs till och med sista dag i
Faststillelseperiod for Slutkurs och som

anges i Slutliga Villkor eller pa sadant
annat sitt som anges i Slutliga Villkor.

Faststillelseperiod for Startkurs:

I det fall flera pa varandra f6ljande dagar i
Slutliga Villkor anges utgora Fast-
stillelsedag for Startkurs, ska sadana dagar
tillsammans utgora Faststillelseperiod for
Startkurs. Faststillelseperiod for Startkurs
utgors av Planerade Handelsdagar fran och
med forsta angiven dag i Faststéllelseperiod
for Startkurs till och med sista dag i
Faststillelseperiod for Startkurs och som
anges i Slutliga Villkor eller pa sadant
annat sitt som anges i Slutliga Villkor.

Finansieringsniva:

Niva som anges i Slutliga Villkor.
Fond:

Fond som anges i Slutliga Villkor.
Fondbolag:

Avser, med avseende pa en Fond, varje
person som &r utsedd att utfora tjdnster,
direkt eller indirekt, at Fonden, oavsett om
detta foljer enligt lag eller de konstituerande
eller de styrande handlingarna,
teckningshandlingar, och andra handlingar
och avtal, som ir tillimpliga pa Fonden,
inklusive fondens radgivare, administrator,
fondbolag, forvaringsinstitut, méklare,
registrator, och alla andra liknande
funktiondrer och andra personer sdsom
nirmare anges i Slutliga Villkor.

Forvaltningsavgift:

Avgift som anges i Slutliga Villkor.
Forvaltningsavgift dr en kostnad Banken tar
ut for administration och riskhantering.
Fortidsforfallodag:

Dag da Fortidsforfallohdndelse intriffar.
Fortidsforfallohéindelse:

Hindelse som anges i Slutliga Villkor.
GBP:

Brittiska pund, eller den valuta som kan ha

ersatt brittiska pund som betalningsmedel i
Storbritannien.
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Gearing:

Sasom ndrmare anges i Slutliga Villkor.
Golvet:

Sasom ndrmare anges i Slutliga Villkor.
Handelspost:

Antal eller belopp som anges i Slutliga
Villkor.

HIBOR:

Rintesatsen som (i) klockan 11.00 eller
omkring kl. 11.00 HKT pa den relevanta
dagen publiceras pa Relevant Reuters-sida
for den relevanta perioden (eller genom
sadant annat system eller pa sddan annan
sida som ersitter det tidigare ndmnda
systemet) eller, i avsaknad av sadan
notering, riantesatsen som (ii) vid den
tidigare ndmnda tidpunkten motsvarar (a)
det genomsnittliga virdet av de réntesatser
for inséttningar i HKD for den relevanta
perioden pa Hong Kongs interbankmarknad
som erbjuds av Referensbankerna eller, dir
bara ett eller inga erbjudande ges (b) den
rintesats som enligt Bankens uppfattning
erbjuds av lokala afférsbanker for lan i
HKD f6r den relevanta perioden pa Hong
Kongs interbankmarknad.

HKD:

Hong Kong dollar, eller den valuta som kan
ha ersatt Hong Kong dollar som
betalningsmedel i Hong Kong.
Hivstangsbelopp:

Belopp som anges i Slutliga Villkor
Hivstangsberikningsdagar:

Dagar som anges i Slutliga Villkor.
Hivstangsfaktor:

Faktor som anges i Slutliga Villkor.

Innehavare:

Den som &r registrerad pa VP-konto som
dgare av Instrument.

Instrument:

Finansiella instrument emitterade enligt
detta Program.

Intervall:

Intervall som anges i Slutliga Villkor.
JPY:

Japanska yen, eller den valuta som kan ha
ersatt yenenr som betalningsmedel i Japan.

Kontant slutavrikning:

Innehavare av Instrumentet erhaller pa
Slutlikviddagen kontant slutavrikning.

Kontinuerlig Observation:

Referenskurs for Barridrniva avlidses
kontinuerligt vid varje tidpunkt under en
viss angiven period, som ndrmare anges i
Slutliga Villkor.

Kontoforande Institut:

Bank eller annan som har medgivits ritt att
vara kontofdrande institut enligt den
svenska lagen (1998:1479) om kontoforing
av finansiella instrument eller motsvarande
i Danmark, Finland och Norge, hos vilken
Innehavare 6ppnat VP-konto avseende
Instrument.

Korg:

Avser den korg av Korgkomponenter vilka
nirmare anges i Slutliga Villkor.

Korgandel:

Sasom niarmare anges i Slutliga Villkor.
Korggolv:

Sasom niarmare anges i Slutliga Villkor.
Korgkomponent:

Var och en av de underliggande tillgangar
som ingar i en Korg.

Korgkomponents Referenskurs:

Kurs for Korgkomponent, berdknad enligt
Metod for Referenskursbestimning.
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Korgkomponents Valuta:

For respektive Korgkomponent den valuta i
vilken Korgkomponents Referenskurs
bestidms.

Korgkomponents Vixelkurs:

For respektive Korgkomponent vixelkursen
mellan Korgkomponents Valuta och
Referensvaluta vilken faststills i enlighet
med Referenskilla for Vixelkurs.

Kupong:

Sasom niarmare anges i Slutliga Villkor.
Kupongbarriiéirniva(er):

Sasom ndrmare anges i Slutliga Villkor.
LIBOR:

Den réantesats som (i) klockan 11.00 eller
omkring klockan 11.00 GMT pa den
relevanta dagen publiceras pa den
Relevanta Reuters-sidan for den relevanta
perioden (eller genom sadant annat system
eller pa sadan annan sida som ersitter det
tidigare ndmnda systemet) eller, i avsaknad
av sadan notering, rintesatsen som (ii) vid
den tidigare nimnda tidpunkten motsvarar
(a) det genomsnittliga virdet av de
rantesatser for inséttningar i den relevanta
valutan for den relevanta perioden pa
Londons interbankmarknad som erbjuds av
Referensbankerna eller, dir bara ett eller
inga erbjudande ges (b) den rintesats som
enligt Bankens uppfattning erbjuds av
Londons affdarsbanker for 1an i den
relevanta valutan for den relevanta perioden
pa Londons interbankmarknad.

Ligsta korgavkastning:

Sasom niarmare anges i Slutliga Villkor.
Losen:

Ritt for investerare att fortidsinlosa
Instrument i enlighet med vad som nirmare

anges i Slutliga Villkor.

Losenavgift:

Avgift som anges i Slutliga Villkor.
Losenavgift dr en kostnad Banken tar ut for
administration av Anmélan om Losen.

Losendag:

Dag eller dagar som anges i Slutliga
Villkor.

Losenkurs:

Kurs som anges i Slutliga Villkor.
Losenprisgolv:

Sasom niarmare anges i Slutliga Villkor.
Losenpristak:

Sasom niarmare anges i Slutliga Villkor.
Market Maker:

Den eller de av NBAB, Nordea Bank
Finland Abp (adress: Alexandersgatan 36
B, FIN-00020 Nordea, Helsingfors,
Finland), Nordea Bank Danmark A/S
(adress: Christiansbro, Strandgade 3, Post
Box 850, 0900-Copenhagen C Danmark)
och Nordea Bank Norge ASA (adress:
Middelthunsgt. 17, NO-0368 Oslo, Norge)
som anges i Slutliga Villkor.

Market Making:

I de fall dir sa anges i Slutliga Villkor finns
avsikt fran relevant Market Maker att,
under normala marknadsforhallanden, stilla
kop- och siljkurser for det antal
handelsposter som relevant Market Maker
vid var tid beslutar. For Instrument vars
teoretiska pris dr lagre dn minsta tick-size”
stélls normalt ingen kdpkurs.

Maxniva:

Kurs som anges i Slutliga Villkor.
Maximala Réintesatsen:

Sasom niarmare anges i Slutliga Villkor.

Maximala Rantebeloppet:

Sasom niarmare anges i Slutliga Villkor.

63



Metod for Referenskursbestiamning:

Metod som anges i Slutliga Villkor och &r
endera av:

@) Officiell Stingning: Den officiella
stingningskursen for
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent noterad pa
marknadsplats vilken dr angiven
som Referenskilla eller,

(i) Fixing: Den kurs som beriknas och
publiceras pa Referenskilla och
som ndrmare anges i Slutliga
Villkor eller,

(i11) Virderingstid: Notering av
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent pa Referenskilla
vid en 1 Slutliga Villkor angiven tid
("Vérderingstid” ”TT:MM lokal

tid”), eller

(iv)  Annan: Sasom anges i Slutliga
Villkor.

Minimibelopp:

Belopp som anges i Slutliga Villkor.
MOSPRIME:

Rintesatsen som (i) klockan 11.00 eller
omkring kl. 11.00 MSK pa den relevanta
dagen publiceras pa Relevant Reuters-sida
for den relevanta perioden (eller genom
sadant annat system eller pa sddan annan
sida som ersitter det tidigare nimnda
systemet) eller, i avsaknad av sadan
notering, riantesatsen som (ii) vid den
tidigare namnda tidpunkten motsvarar (a)
det genomsnittliga virdet av de réntesatser
for inséttningar i RUB for den relevanta
perioden pa Moskvas interbankmarknad
som erbjuds av Referensbankerna eller, dir
bara ett eller inga erbjudande ges (b) den
rantesats som enligt Bankens uppfattning
erbjuds av lokala affdarsbanker for lan i
RUB for den relevanta perioden pa
Moskvas interbankmarknad.

Multiplikator:

Faktor som anges i Slutliga Villkor.

NAV:
Andelsvirde for fond som anges i Slutliga
Villkor.

NIBOR:

Den rintesats som (i) faststills klockan
12.00 eller omkring klockan 12.00 CET pa
den relevanta dagen och som publiceras pa
Reuters-sidan "NIBO" klockan 12.15 eller
omkring klockan 12.15 samma dag foér den
relevanta perioden (eller genom sadant
annat system eller pa sadan annan sida som
ersitter det tidigare ndmnda systemet) eller,
i avsaknad av sadan notering, rintesatsen
som (ii) vid den tidigare nimnda tidpunkten
motsvarar (a) det genomsnittliga virdet av
de réntesatser for insittningar i NOK {or
den relevanta perioden pa Oslos
interbankmarknad som erbjuds av
Referensbankerna eller, dir bara ett eller
inga erbjudande ges, (b) den rintesats som
enligt Bankens uppfattning erbjuds av
lokala affirsbanker for 1an i NOK f6r den
relevanta perioden pa Oslos
interbankmarknad.

NOK:
Norska kronor, eller den valuta som kan ha
ersatt norska kronor som betalningsmedel i
Norge.

Noteringsvaluta:

Noteringsvaluta som anges i Slutliga
Villkor.

Observation med viss frekvens:
Referenskurs for Barridrniva avlises pa ett
antal i forvidg angivna tidpunkter, sasom
anges i Slutliga Villkor.

Observation pa Slutdag:

Referenskurs for Barridrniva avlises pa
Slutdag.

Observationsdag for Barridirniva(er):
Faststéllelsedag(ar) for Referenskurs for

Barridrniva(er), enligt vad som anges i
Slutliga Villkor.
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Omrékningskurs:

Vixelkursen for Noteringsvaluta dividerat
med vixelkursen for Referensvaluta enligt
Referenskilla for Vixelkurs vid sadan
tidpunkt som denna offentliggérs och kan
avlidsas av Banken pa varje Virderingsdag,
eller sasom anges i Slutliga Villkor.

Planerad Handelsdag:

Om inte annat anges i de Slutliga Villkoren
och oavsett om Marknadsavbrott intriffat,
med beaktande av varje Underliggande
Tillgang och/eller Korgkomponent som &r
en aktie/insittningsbevis, aktieindex eller
nagon annan typ av Underliggande Tillgang
och/eller Korgkomponent som handlas pa
en bors eller marknadsplats, en dag da (i)
handel ska ske i en Underliggande Tillgang
och/eller Korgkomponent pa en
Referenskilla och pa en Relaterad
Derivatmarknad och/eller (ii) den relevanta
indexsponsorn avser att publicera nivan pa
indexet och, med hinsyn till Underliggande
Tillgang och/eller Korgkomponent som
omfattar en valuta eller valutaindex eller
annan typ av Underliggande Tillgang
och/eller Korgkomponent for vilken pris &r
publicerat, en dag pa vilken priset for en
sadan Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent eller valuta inkluderad i en
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent &r publicerad eller kommer
att publiceras i enlighet med de Slutliga
Villkoren och, med hinsyn till en
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent som ir en fond eller ett
fondindex, en dag pa vilken det avses att
virdet av den Underliggande Tillgangen
eller enheter av Underliggande Tillgang
och/eller Korgkomponent ska publiceras
och, med hénsyn till nagon annan
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent en dag sasom den
definieras i de Slutliga Villkoren.

PLN:

Polska zloty, eller den valuta som kan ha
ersatt zlotyn som betalningsmedel i Polen.

Premium:

Faktor i procent eller niva som anges i
Slutliga Villkor.

Pris:
Pris som anges i Slutliga Villkor.

Paverkad Underliggande Tillgang:

Underliggande Tillgang, Korgkomponent
som (direkt eller indirekt) paverkas av
nagon form av Marknadsavbrott, Andrad
Berikning, Korrigering eller Sarskilda
Hindelser, Lagindring, Okade
Riskhanteringskostnader eller Avbrott i
Riskhantering. For det fall Underliggande
Tillgang utgors av en korg av
Korgkomponenter ska Marknadsavbrott,
Avbrott Ravara, Avbrott, Andrad
Berikning, Korrigering eller Sarskilda
Hindelser, Lagindring, Okade
Riskhanteringskostnader eller Avbrott i
Riskhantering, anses ha intréffat endast for
de respektive Korgkomponenter som &r
paverkade.

Referensbanker:

Fyra storre affarsbanker, som vid aktuell

tidpunkt erbjuder den relevanta Rintebasen

och som utses av Banken.

Referenskurs:

Enligt vad som anges i Slutliga Villkor:

(1)  kurs for Underliggande Tillgang,
beriknad enligt tillamplig Metod for
Referenskursbestamning,
eller

(ii) i det fall Underliggande Tillgang &r

korg, och forutsatt att annat inte
anges i Slutliga Villkor:

RK =)"KR XKV, XV,

dir

RK = Referenskurs

KR; = Korgkomponents Referenskurs
for Korgkomponent 71"

KV; = Korgkomponents Vikt for
Korgkomponent ”i”

Vi = Korgkomponents Vixelkurs for
Korgkomponent ”i”

eller

(iii) samtliga senaste betalkurser under
kontinuerlig handel noterade pa
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Referenskilla fran och med
Noteringsdag och till och med
Slutdag,

eller
(iv) sasom anges i Slutliga Villkor.
Referenskurs for Barridirniva:

Forutsatt att annat inte anges i Slutliga
Villkor, samtliga senaste betalkurser under
kontinuerlig handel noterade pa
Referenskilla fran och med Noteringsdag
och till och med Slutdag.

Om inget annat anges i Slutliga Villkor
forbehaller sig Banken att avgdra om en
Barridrniva dr rimlig och diarmed kan utgora
Referenskurs for Barridrniva.

Referenskilla:

Den eller de reglerade marknader,
handelsplattformar, andra handelsplatser
eller andra referenskéllor dir, enligt
Bankens bedomning, Underliggande
Tillgang, Korgkomponent eller index i
Korgkomponent vid varje tid huvudsakli-
gen omsitts eller noteras.

Referenskilla for Vixelkurs:

(i) ECB:s valutafixing, som bland annat
publiceras pa
www.ecb.int/stats/exchange/eurofxref
/html/index.en.html.

och/eller

(i) FED:s valutafixing, som bland annat
publiceras pa
www.federalreserve.gov/releases/h10

/update/

och/eller
(iii) sasom anges i Slutliga Villkor,

i varje fall sdsom den avlises av Banken,
och som enligt Bankens bedomning 4r mest
lamplig att anvdinda som Referenskélla for
Viixelkurs.

Referensriintesats:

Sasom niarmare anges i Slutliga Villkor.
Referensvaluta:

Den valuta i vilken Referenskurs bestdms.
Relaterad Derivatmarknad:

Den eller de reglerade marknader,
handelsplattformar, andra handelsplatser
eller andra referenskéllor dér, enligt
Bankens bedomning, options- eller
terminskontrakt avseende Underliggande
Tillgang, Korgkomponent eller index i
Korgkomponent vid varje tid
huvudsakligen omsiitts eller noteras.

Relevant Reuters-sida:

Sasom anges i Slutliga Villkor.

RUB:

Ryska rubler, eller den valuta som kan ha
ersatt rubeln som betalningsmedel i
Ryssland.

Réntebas:

Den av CIBOR, EURIBOR, LIBOR,
NIBOR, STIBOR, MOSPRIME, WIBOR,

HIBOR, TIBOR eller annan rintebas som
anges som réntebas i1 Slutliga Villkor.

Réntebasmarginal:

Den rintebasmaginal som anges i Slutliga
Villkor.

Riintebeloppet:

Den rinta som ska betalas per
Underliggande Belopp pa varje
Réntebetalningsdag
Réntebestimningsdag(ar):

Den dag eller de dagar som anges i Slutliga
Villkor, eller om inget annat anges, den dag
som infaller tvd Bankdagar foére den forsta
dagen i varje Rénteperiod.

Réntebetalningsdag:

Var och en av de dagar som anges som
Réntebetalningsdagar 1 Slutliga Villkor.
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Rénteforfallodag(ar):

Sasom anges i Slutliga Villkor eller (i) for
den forsta Rianteforfallodagen, den dag som
infaller pa den forsta Rénteperiodens slut
efter Emissionsdag och (ii) for foljande
Rénteforfallodagar, den dag som infaller pa
den foljande Rinteperiodens slut efter
ndrmast foregaende Rinteforfallodag med
forbehall for i Slutliga Villkor angiven
Bankdagskonvention.

Rénteperiod(er):

Den eller de perioder som anges i Slutliga
Villkor eller (i) avseende den forsta
Rénteperioden, perioden fran (och
inklusive) Emissionsdagen till (men
exklusive) den forsta Réntebetalningsdagen
och (i1) avseende efterfoljande
Rénteperioder, perioden som inleds pa (och
inklusive) en Réntebetalningsdag till (men
exklusive) nésta Réntebetalningsdag, under
forutsittning, vad giller de svenska
Instrumenten, att perioden vilken borjar pa
(men exkluderar) Emissionsdagen och
slutar pa (och inkluderar) den inledande
Rintebetalningsdagen och varje period
vilken borjar pa (men exkluderar) en
Réntebetalningsdag och slutar pa (men
inkluderar) niista Réintebetalningsdag ska
vara den relevanta Rinteperioden.

SEK:

Svenska kronor, eller den valuta som kan ha
ersatt svenska kronor som betalningsmedel
1 Sverige.

Skyddsfaktor:

Faktor som anges i Slutliga Villkor.
Skyddsniva:

Niva som anges i Slutliga Villkor.
Slutdag:

Dag da Slutlikvid beriknas i enlighet med
vad som anges i Slutliga Villkor. Om det i
Slutliga Villkor anges att det relevanta
Instrumentet dr av ”open end”-karaktir eller
pa annat sitt saknar i forvig faststilld
Slutdag, ska Slutdag bestimmas enligt
Faststillelse av Slutdag.

Slutkurs:
Kurs som anges i Slutliga Villkor.
Slutlikvid:

I férekommande fall, det belopp som
beriknas i enlighet med vad som anges i
Slutliga Villkor.

Slutlikviddag:

Dag som anges i Slutliga Villkor da
Slutlikvid betalas.

Spread:

Sasom niarmare anges i Slutliga Villkor.
Startkurs:

Kurs som anges i Slutliga Villkor.
Startkurs Hogre:

Sasom niarmare anges i Slutliga Villkor.
Startkurs Légre:

Sasom niarmare anges i Slutliga Villkor.
Startomrikningskurs:

Sasom anges i Slutliga Villkor eller
vixelkursen for Noteringsvaluta dividerat
med vixelkursen for Referensvaluta enligt
Referenskilla for Vixelkurs pa (i) den sista
Planerade Handelsdagen i
Faststillelseperiod for Startkurs eller (ii)
Faststillelsedag for Startkurs, sdsom
tillimpligt.

STIBOR:

Rintesatsen som (i) klockan 11.00 eller
omkring k1. 11.00 CET pa den relevanta
dagen publiceras pa Reuters "SIOR"-sida
for den relevanta perioden (eller genom
sadant annat system eller pa sadan annan
sida som ersitter det tidigare nimnda
systemet) eller, i avsaknad av sadan
notering, rintesatsen som (ii) vid den
tidigare ndmnda tidpunkten motsvarar (a)
det genomsnittliga virdet av de rintesatser
for inséttningar i SEK {6r den relevanta
perioden pa Stockholms interbankmarknad
som erbjuds av Referensbankerna eller, dir
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bara ett eller inga erbjudande ges (b) den
rintesats som enligt Bankens uppfattning
erbjuds av lokala affarsbanker for lan i SEK
for den relevanta perioden pa Stockholms
interbankmarknad.

Stop-loss:

Kurs eller niva som anges i Slutliga Villkor.
Strikeniva:

Sasom ndrmare anges i Slutliga Villkor.
Stord Handelsdag:

Vid faststéllande av Referenskurs for
Underliggande Tillgang eller
Korgkomponent, Planerad Handelsdag da
Referenskilla eller Relaterad De-
rivatmarknad inte haller 6ppet for handel
eller Marknadsavbrott intréffar.

Stord Handelsdag Valuta:

Vid faststillande av Startomrikningskurs,
Referenskurs for Underliggande Tillgang
som utgdr valuta eller Korgkomponent som
utgor Valuta, Planerad Handelsdag Valuta
da Referenskailla eller Relaterad De-
rivatmarknad inte haller 6ppet for handel
eller Avbrott Valuta intréffar.

Sérskild Handelsstopphiindelse:

Héndelse som enligt Bankens bedémning
annars skulle utgéra en
Fortidsforfallohdndelse for ett angivet
Instrument men som, med hénsyn till att
Noteringsdag dnnu inte intridffat med
avseende pa det relevanta Instrumentet eller
att ingen handel med Instrumentet dnnu dgt
rum, enligt Bankens bedomning istéllet ska
foranleda att Noteringsdag senareldggs eller
att handeln med Instrumentet begrénsas.

Tak:
Niva som anges i Slutliga Villkor.
TIBOR:

Rintesatsen som (i) klockan 11.00 eller
omkring kl. 11.00 JST pa den relevanta
dagen publiceras pa Relevant Reuters-sida
for den relevanta perioden (eller genom
sadant annat system eller pa sddan annan

sida som ersitter det tidigare nimnda
systemet) eller, i avsaknad av sadan
notering, rdntesatsen som (ii) vid den
tidigare nimnda tidpunkten motsvarar (a)
det genomsnittliga virdet av de rintesatser
for insittningar i JPY for den relevanta
perioden pa Tokyos interbankmarknad som
erbjuds av Referensbankerna eller, dér bara
ett eller inga erbjudande ges (b) den
rdantesats som enligt Bankens uppfattning
erbjuds av lokala affarsbanker for 1an i JPY
for den relevanta perioden pa Tokyos
interbankmarknad.

Underliggande Belopp:

Belopp som anges i Slutliga Villkor.
Underliggande Tillgang:

Virdepapper, index, réntor, valutor,
fondandelar, ravaror, kombinationer eller
korgar av dessa eller kombinationer av eller
forhallanden mellan tillgangar, sdsom anges
i Slutliga Villkor.

Upplupen administrationsavgift:

Avgift som anges i Slutliga Villkor.
Upplupet virde:

Belopp som anges i Slutliga Villkor.
Upprikningsfaktor:

Faktor som anges i Slutliga Villkor.

USD:

Amerikanska dollar, eller den valuta som
kan ha ersatt amerikanska dollar som
betalningsmedel i Amerikas Forenta Stater.
Utdelning:

Normal utdelning avseende Underliggande
Tillgang och/eller Korgkomponent med en
dag som infaller efter Emissionsdag och pa
eller fore Slutdag.

Utdelningskupong:

Om Villkoret ”Utdelningskupong” &r
specificerat som tillimpligt i Slutliga

Villkor ska ackumulerad utdelning fran
Underliggande Tillgang utbetalas pa
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Utdelningskupongdagar, i enlighet med vad
som ndrmare anges i Slutliga Villkor:

Utdelningskupongdag:

Dag da Utdelningskupong utbetalas i
enlighet med vad som nédrmare anges i
Slutliga Villkor.

Valuta:

DKK, CHF, EUR, GBP, HKD, JPY, NOK,
PLN, RUB, SEK, USD eller annan valuta
som anges i Slutliga Villkor:

VP-konto:

Virdepapperskonto hos Central
Virdepappersforvarare dir respektive
Innehavares innehav av Instrument dr
registrerat.

Virderingsdag(ar):

Faststillelsedag for Startkurs,
Faststillelsedag for Slutkurs eller annan dag
eller dagar da Referenskurs eller
Korgkomponents Referenskurs berdknas for
bestammande av Slutlikvid, enligt vad som
anges i Slutliga Villkor.

Virderingstidpunkt:

Sasom anges i Slutliga Villkor, eller om
inget annat anges, den tidpunkt pa dagen da
den institution som enligt Banken beréknar,
och i1 forekommande fall, publicerar
relevant referenskurs eller virde, gor
nimnda beridkning.

Virdeutvecklingsstruktur:

Bas-, Max-, Barriir-, Digital-, Binir-,
Portfolj-, Hivstangs-, Konstant Havstangs-,
Rainbow-, Fixed Best-struktur eller annan
sadan virdeutvecklingsstruktur som anges i
Slutliga Villkor, som, om tillampliga,
beskrivs ndarmare i Slutliga Villkor.

WIBOR:

Rintesatsen som (i) klockan 11.00 eller
omkring kl. 11.00 CET pa den relevanta
dagen publiceras pa Relevant Reuters-sida
for den relevanta perioden (eller genom
sadant annat system eller pa sadan annan
sida som ersitter det tidigare ndmnda

systemet) eller, i avsaknad av sadan
notering, rintesatsen som (ii) vid den
tidigare nimnda tidpunkten motsvarar (a)
det genomsnittliga virdet av de rintesatser
for insdttningar i PLN {6r den relevanta
perioden pa Warzavas interbankmarknad
som erbjuds av Referensbankerna eller, dir
bara ett eller inga erbjudande ges (b) den
rintesats som enligt Bankens uppfattning
erbjuds av lokala affdrsbanker for lan i PLN
for den relevanta perioden pa Warzavas
interbankmarknad.

Aterbetalningsdag:

Sasom niarmare anges i Slutliga Villkor.
X:

Sasom niarmare anges i Slutliga Villkor.
Aterinvestering av utdelning:

Om Villkoret ”Aterinvestering av
utdelning” &r specificerat som tillimpligt i
Slutliga Villkor ska utdelning fran
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent, som erhallits av
Emittenten i egenskap av innehavare av den
relevanta Underliggande Tillgangen
och/eller Korgkomponenten, efter avdrag
for eventuella skatter och kostnader,
aterinvesteras i Underliggande Tillgang(ar)
och/eller Korgkomponent(er), i enlighet
med vad som nidrmare anges i Slutliga
Villkor.

Aterinvesteringsdag:

Dag da ackumulerad utdelning fran
Underliggande Tillgang(ar) och/eller
Korgkomponent(er) aterinvesteras i
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent, som nédrmare anges i
Slutliga Villkor.

(b) Sarskilda avkastningsstrukturer

(i) Cap/Floor

Om Villkoret ”Cap/Floor” ér specificerat
som tillampligt i de relevanta Slutliga
Villkoren, sa uppgar Réntebeloppet for den
tillimpliga Rénteperioden till det belopp
som erhélls genom att multiplicera
Underliggande Beloppet med:

(a) Rintesatsen; och
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(b) antalet dagar faststillt i enlighet
med Dagberidkningsmetoden.

"Réntesatsen” betyder det hogsta av: (i)
noll och (i1) den Justerade
Referensrintesatsavkastningen.

”Justerade
Referensriintesatsavkastningen” &r
produkten av Gearing och resultatet som fas
genom att subtrahera Strikenivan fran
Referenskursen vid Viarderingstidpunkten
pa den relevanta Virderingsdagen.

"Gearing" ir det virde som specificeras i
de tillimpliga Slutliga Villkoren.

(i) Capped Floor Float

Om Villkoret "Capped Floor Float” dr

specificerat som tillimpligt i de relevanta

Slutliga Villkoren, sa uppgar Rintebeloppet

for den tillimpliga Rénteperioden till det

belopp som erhalls genom att multiplicera

Underliggande Beloppet med:

(a) det lagre av Losenpristak och
Justerad
Referensrintesatsavkastning; och

(b) antalet dagar faststillt i enlighet
med Dagberidkningsmetoden.

Den "Justerade

Referensriintesatsavkastningen" ér det

hogre av:

(a) summan av Referensrintesatsen
och Spread; och

(b) Losenprisgolv.

"Spread" dr det virde som ér specificerat i
de tillimpliga Slutliga Villkoren

(iii) Compounding Floater

Om Villkoret "Compounding Floater” &r
specificerat som tillimpligt i de relevanta
Slutliga Villkoren, kommer Réntebeloppet
for den relevanta Rénteperioden betalas pa
Aterbetalningsdagen och vara lika med
Underliggande Beloppet multiplicerat med
den Kapitaliserade Réntesatsen.

"Kapitaliserade Riintesatsen" ir den
periodiskt kapitaliserade Réntesatsen, med
hinsyn till den tillampliga
Dagberikningsmetoden.

"Réntesatsen"” dr det ligsta av den
Maximala Rintesatsen och Justerade
Referensrintesatsavkastningen.

"Justerade
Referensrintesatsavkastningen" ér det

hogsta av:
@) Golvet, och
(i1) Gearing multiplicerad med summan

av Referenskursen pa den
tillimpliga Virderingsdagen och
Spread.

"Spread" ir det virde som specificeras i de
tillimpliga Slutliga Villkoren.

"Gearing" dr det virde som specificeras i
de tillimpliga Slutliga Villkoren.

(iv) Range Accrual

Om Villkoret "Range Accrual” ir

specificerat sasom tillampligt i de relevanta

Slutliga Villkoren, sa uppgar Rintebeloppet

for den tillimpliga Rénteperioden till det

belopp som erhalls genom att multiplicera

Underliggande Beloppet med:

(2) X;

(b) den Relevanta Proportionen; och

(© antalet dagar faststillt i enlighet
med Dagberikningsmetoden.

"X" dr det vdrde som specificerats i de
tillimpliga Slutliga Villkoren

Den "Relevanta Proportionen" ska
berdknas genom att dividera antalet dagar
under den relevanta Rinteperioden under
vilket Referenskursen, Underliggande
Tillgangen eller Korgen &r ldgre dn eller
lika med Startkurs Hogre och hogre én eller
lika med Startkurs Légre, med det totala
antalet dagar under den tillampliga
rdnteperioden.

v) Digital Long

Om Villkoret ’Digital Long” &r specificerat
som tillampligt i de relevanta Slutliga
Villkoren ska, om Korgavkastningen for
nagon Avkastningsvirderingsdag dr lika
med eller overskrider en eller flera i
Slutliga Villkor specificerade Barridrnivaer,
Avkastningsbeloppet uppga till ett belopp
som ir lika med Underliggande Beloppet
multiplicerat med Kupongen.

Om Korgavkastningen understiger en eller
flera i Slutliga Villkor specificerade
Barridrnivéaer vid nagon
Avkastningsvirderingsdag sa uppgar
Avkastningsbeloppet till noll.
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"Korgavkastningen" 4r summan av den
Viktade Tillgangsavkastningen for varje
Korgkomponent i Korgen, under
forutsittning att, om "Korggolv" dr
specificerat som tillimpligt i de relevanta
Slutliga Villkoren, ska Korgavkastningen
vara det hogre av a) den Lagsta
Korgavkastningen, och b) summan av den
Viktade Tillgangsavkastningen for varje
Korgkomponent i Korgen.

Den "Viktade Tillgangsavkastningen" ir
Tillgangsavkastningen multiplicerad med
den tillimpliga Korgandelen.

"Tillgangsavkastningen" ir resultatet som
erhélls genom att dividera Slutkursen for
varje Korgkomponent med dess Startkurs
minus Strikenivan.

(vi) Digital Short

Om Villkoret ”Digital Short” &r specificerat
som tilldmpligt i de relevanta Slutliga
Villkoren ska, om Korgavkastningen vid
nagon Avkastningsvirderingsdag ir lika
med eller lagre in en eller flera i Slutliga
Villkor specificerade Barridrnivaer,
Avkastningsbeloppet uppga till
Underliggande Beloppet multiplicerat med
Kupongen.

Om Korgavkastningen dr hogre dn en eller
flera i Slutliga Villkor specificerade
Barridrnivaer vid nagon
Avkastningsvirderingsdag sa uppgar
Avkastningsbeloppet till noll.

"Korgavkastning" &r summan av den
Viktade Tillgangsavkastningen for varje
Korgkomponent i Korgen.

Den "Viktade Tillgangsavkastningen" ir
Tillgangsavkastningen multiplicerad med
den tillimpliga Korgandelen.

"Tillgangsavkastningen" ir resultatet som
erhalls genom att subtrahera fran
Strikenivan det belopp som erhalls genom
att dividera Slutkursen for varje
Underliggande Tillgang med dess Startkurs.

(vii)  Basket Long

Om Villkoret "Basket Long” ar specificerat
som tilldmpligt i de relevanta Slutliga
Villkoren ska Avkastningsbeloppet uppga
till ett belopp som erhalls genom att
multiplicera Underliggande Belopp med:

(a) Korgavkastningen; och
(b) Deltagandegraden.

"Korgavkastningen" dr summan av den
Viktade Tillgangsavkastningen for varje
Korgkomponent i Korgen, under
forutséttning att, om "Korggolv" ar
specificerat som tillimpligt i de relevanta
Slutliga Villkoren, ska Korgavkastningen
vara det hogre av a) den Lagsta
Korgavkastningen, och b) summan av den
Viktade Tillgangsavkastningen for varje
Korgkomponent i Korgen.

Den "Viktade Tillgangsavkastningen" ir
Tillgangsavkastningen multiplicerad med
den tillimpliga Korgandelen.

"Tillgangsavkastningen" ir resultatet som
erhalls genom att dividera Slutkursen for
varje Korgkomponent med dess Startkurs
minus Strikenivan.

(viii)  Basket Short

Om Villkoret ”Basket Short” dr specificerat
som tillampligt i de relevanta Slutliga
Villkoren ska Avkastningsbeloppet uppga
till ett belopp som erhalls genom att
multiplicera Underliggande Belopp med

(a) Korgavkastningen; och

(b) Deltagandegraden.

"Korgavkastning" ir summan av den
Viktade Tillgangsavkastningen for varje
Korgkomponent i Korgen.

Den "Viktade Tillgangsavkastningen" ir
Tillgangsavkastningen multiplicerad med
den tillampliga Korgandelen.

"Tillgangsavkastningen" ir resultatet som
erhalls genom att subtrahera fran
Strikenivan det belopp som erhalls genom
att dividera Slutkursen for varje
Korgkomponent med dess Startkurs.

(ix) Autocallkupong

Om Villkoret ” Autocallkupong” dr
specificerat som tilldimpligt i de relevanta
Slutliga Villkoren, och om Korgvirdet vid
nagon Virderingsdag édr hogre én eller lika
med en eller flera i Slutliga Villkor
specificerade Kupongbarridrniva(er), da ska
Instrumenten betala kupong ("Kupongen")
pa den omedelbart efterfoljande
Avkastningsbetalningsdagen. Beloppet av
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en sadan Kupongbetalning faststills enligt
foljande:

(i) Om "Flat Kupong" ir specificerad
i Slutliga Villkor, sa kommer
Kupongbetalningen uppga till ett
belopp motsvarande Underliggande
Beloppet multiplicerat med den
relevanta Kupongnivan;

(ii) Om "Memory Kupong" ir
specificerad i de Slutliga Villkoren,
sd& kommer Kupongbetalningen
uppga till ett belopp motsvarande
Underliggande Beloppet
multiplicerat med den relevanta
Kupongnivan, multiplicerad med
antalet omedelbart foregaende
Avkastningsbetalningsdagar (fram
till och inklusive den
Avkastningsbetalningsdag som
omedelbart foljer den tillampliga
Avkastningsvirderingsdagen)  for
vilka en Kupong inte har betalats;

(iii) Om "Plus Flat Kupong" ir
specificerad i Slutliga Villkor sa
kommer Kupongbetalningen uppga
till ettt belopp motsvarande
Underliggande Beloppet
multiplicerat med det hogre av: (a)
den relevanta Kupongnivan och (b)
Bonusfaktorn, och

(iv) Om "Plus Memory Kupong" ir
specificerad i Slutliga Villkor, sa
kommer Kupongbetalningen uppga
till ettt belopp motsvarande
Underliggande Belopp multiplicerat
med det hogre av: (a) den relevanta
Kupongnivan, multiplicerad med
antalet omedelbart foregaende
Avkastningsbetalningsdagar  (upp
till och inklusive den
Avkastningsbetalningsdag som
omedelbart foljer den tillampliga
Avkastningsvirderingsdagen)  for
vilket en Kupong inte har betalats
och (b) Bonusfaktorn.

"Bonusfaktorn" och "Korgvdrdet" blir:

@) Om "Korgnivan" iar specificerad
som tillamplig 1 de Slutliga
Villkoren, kommer Bonusfaktorn
att uppga till Tillgangsavkastningen
och Korgvirdet kommer vara

Korgvirdeutvecklingen plus
Strikenivan;
(i) Om  "Bdasta/Samta  Kurs"  dr

specificerat som tillimpligt i de
Slutliga Villkoren, kommer
Bonusfaktorn — att uppga  till
Tillgangsavkastningen for den Nth
bésta virdeutvecklande
Korgkomponenten och Korgvirdet
kommer vara Slutkursen for den
Nth bista virdeutvecklande
Korgkomponenten pa den relevanta
Virderingsdagen delat med den Nth
bista Startkursen av den
vérdeutvecklande
Korgkomponenten.

Om Korgvirdet pa nagon Virderingsdag ir
under den ldgsta Kupongbarridrnivan, sa
betalas ingen Kupong ut pa den omedelbart
foljande Avkastningsbetalningsdagen.

Den "Nth Dbista virdeutvecklande"
Korgkomponenten kommer att vara den
Nth hogsta Tillgadngsavkastningen.

"Tillgangsavkastningen" ir resultatet som
erhalls genom att dividera Slutkursen for
varje Korgkomponent med dess Startkurs
minus Strikenivan.

"Korgavkastningen" 4r summan av den
Viktade Tillgangsavkastningen for varje
Korgkomponent i Korgen, under
forutséttning att, om "Korggolv" &r
specificerat som tillimpligt i de relevanta
Slutliga Villkoren, ska Korgavkastningen
vara det hogre av a) den Ligsta
Korgavkastningen, och b) summan av den
Viktade Tillgangsavkastningen for varje
Korgkomponent i Korgen.

(x) Maxkomponent

Om Villkoret "Maxkomponent” dr
specificerat som tillimpligt i de relevanta
Slutliga Villkoren ska Réntebeloppet uppga
till det ldgre av: (a) Rintebeloppet sasom
detta faststillts i enlighet med en eller flera
av de andra virdeutvecklingsstrukturerna
specificerade i detta Villkor Maxkomponent
och (b) det Maximala Réntebeloppet.

(xi) Valutakomponenter
Valutakomponent — Korg

Om "Valutakomponenter — Korg" har
specificerats som tilldimpligt i de relevanta
Slutliga Villkoren kommer
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Korgavkastningen, som faststillts i enlighet
med nagot av de foregaende avsnitten till
detta Villkor Valutkomponenter - Korg och
finns specificerat 1 de tillimpliga Slutliga
Villkoren, att &ven multipliceras med den
tillimpliga Valutakvoten i syfte att
faststilla det totala Réntebeloppet till
Fordringshavarna pa Aterbetalningsdagen.
Valutkomponent - korg kan vara tillimplig
endast ndr Korgavkastningen ir positiv,
eller kan vara tillimplig endast nir
Korgavkastningen #r negativ, eller i bada
fallen, pa sitt som specificeras i de Slutliga
Villkoren.

Valutakomponent — Underliggande
Tillgang

Om "Valutakomponent — Underliggande
Tillgang" har specificerats som tillampligt i
de relevanta Slutliga Villkoren, kommer
varje Tillgdngssavkastning for en eller flera
Korgkomponenter specificerade i de
Slutliga Villkoren, som faststillts i enlighet
med nagot av de foregdende avsnitten till
detta Villkor Valutakomponent —
Underliggande Tillgang och finns
specificerat 1 de tillimpliga Slutliga
Villkoren, att iven multipliceras med den
tillimpliga Valutakvoten i syfte att
faststédlla det Réntebeloppet.

§2 REGISTRERING AV
INSTRUMENT

Utgivet Instrument &r anslutet till en Central
Virdepappersforvarare.

Central Virdepappersforvarare kan vara
nagon av:

Euroclear Sweden AB ("Euroclear
Sweden”)

Postadress: Box 191, SE-101 23
Stockholm, Sverige

Telefon +46 8 402 9000
www.euroclear.com/sv.html;

Euroclear Finland Oy ("Euroclear
Finland”)

Postadress: PB 1110, FI-00101 Helsingfors,
Finland

Telefon +358 20 770 6000
www.euroclear.com/fi/HomeEFi.html;

VP Securities A/S ("VP”)

Postadress: P.O. Box 4040 DK-2300
Copenhagen S, Danmark,
Telefon +45 4358 8888

www.vp.dk;

Verdipapirsentralen ASA ("VPS”)
Postadress: Postboks 4, NO-0051 Oslo,
Norge

Telefon +47 22 63 53 00

WWW.VPS.No;

eller sadan annan Central
Virdepappersforvarare som anges i Slutliga
Villkor.

I samtliga fall registreras virdepappren i ett
kontobaserat virdepappersregister med
foljd att inga fysiska virdepapper kommer
att utféardas.

§3  OVERLATBARHET
Instrumenten ir fritt Overlatbara.

§4 SARSKILDA VILLKOR OCH
AVBROTTSBESTAMMELSER

(a) Marknadsavbrott

Foljande bestimmelser ska tillampas pa alla
Instrument med undantag for sadana dir de
Underliggande Tillgangarna och/eller
Korgkomponenterna utgors uteslutande av
ravaror, valutor eller fonder, eller en
kombination av det féregaende, savida inte
”Marknadsavbrott” dr specificerat som ej
tillimpligt i Slutliga Villkor.

Marknadsavbrott avseende Underliggande
Tillgang och/eller Korgkomponent
foreligger om nagon av foljande hindelser,
enligt Bankens bedémning, intriffar:

(i)  notering av officiell slutkurs for
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent eller visentlig andel
av de underliggande tillgangar som
ingér i Underliggande Tillgang
och/eller Korgkomponent saknas, &r
otillgénglig eller upphor;

(i1) 1 forekommande fall, om en
sammanstillning och/eller
offentliggdrande av Underliggande
Tillgangs och/eller Korgkomponents
virde upphor;

(ii1) relevant Referenskilla eller
Relaterade Derivatmarknad 6ppnar
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inte for handel under sin normala
oppettid eller stinger f6r handel
innan ordinarie stingningstid;

(iv) handeln med Underliggande Tillgang
och/eller Korgkomponent eller en
vésentlig del av de underliggande
tillgangar som ingar i Underliggande
Tillgang, Korgkomponent eller
options- eller terminskontrakt
relaterade till Underliggande Tillgang
och/eller Korgkomponent,
vilken/vilka handlas pa Referenskélla
respektive Relaterad Derivatmarknad
upphdr, stoppas eller begrinsas pa ett
vésentligt sitt;

(v)  marknadsaktorernas mojligheter att
gora avslut i eller erhalla
marknadsvirden for Underliggande
Tillgang och/eller Korgkomponent
eller vésentlig del av de
underliggande tillgangar som ingar i
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent eller options- eller
terminskontrakt relaterade till
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent vilken/vilka handlas
vid Referenskilla respektive
Relaterad Derivatmarknad upphor,
avbryts eller forsdamras pa ett
visentligt sitt pa grund av ndgon
annan hindelse; eller

(vi) gillande enbart instrument vars
Underliggande Tillgang/ar och/eller
Korgkomponent/er helt eller delvis
utgors av fond eller fondandel,
vérderingen av Underliggande
Tillgang och/eller Korgkomponent,
som utgor fond eller fondandel, pa en
Virderingsdag for Underliggande
Tillgang och/eller Korgkomponent
uteblir eller full betalning for
slutlikvid avseende sadan
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent uteblir pa en
inlosendag for den relevanta fonden.

En begrinsning av det antal timmar eller
dagar nér handel sker ska inte anses utgora
ett Marknadsavbrott om begrinsningen
foljer av en offentliggjord fordndring av den
normala 6ppethallandetiden for aktuell
Referenskilla och/eller Relaterad
Derivamarknad.

En begrinsning av handeln som infors
under loppet av en dag pa grund av

fordndringar i priser som overstiger tillatna
nivaer enligt aktuell Referenskilla och/eller
Relaterad Derivamarknad ska anses utgora

ett Marknadsavbrott.

Om Marknadsavbrott enligt Bankens
bedomning intréffat pa relevant virderings-
/avldsningdag ska sadan vérderings-
/avldsningdag for faststidllande av relevant
virde/avlasning vara Efterfoljande Borsdag
(avseende respektive Paverkad
Underliggande Tillgang) da
Marknadsavbrott ej foreligger for
respektive Paverkad Underliggande
Tillgang, dock att om Marknadsavbrott
foreligger pa de atta Planerade
Handelsdagar (avseende respektive
Paverkad Underliggande Tillgang) som
foljer omedelbart efter den ursprungliga
virderings-/avldsningdagen eller annan
relevant dag sdsom anges i dessa villkor ska
sadan attonde Planerade Handelsdagen
(avseende respektive Paverkad
Underliggande Tillgang) anses vara den
relevanta virderings-/avldsningdagen eller
annan relevant dag sasom anges i dessa
villkor oberoende av att Marknadsavbrott
foreligger, och Banken ska da faststilla det
virde av virderings-/avldsningdagen som
ska tillimpas vid berdkningen av Slutlikvid
eller vid annan berékning enligt dessa
Villkor.

Banken dger gora samtliga de tilligg och
justeringar till Villkoren som Emittenten
bedomer vara nodvéndiga i samband med
Marknadsavbrott.

(b) Avbrott Ravara

Foljande bestimmelser ska tillampas pa alla
Instrument dir de Underliggande
Tillgangarna och/eller Korgkomponenterna
bestar av en eller flera ravaror, eller
optioner eller framtida kontrakt avseende
ravaror, eller en eller flera ravaruindex,
savida inte "Marknadsavbrott Ravara” &r
specificerat som ej tillimpligt i Slutliga
Villkor.

Avbrott Ravara avseende ravara som (direkt
eller indirekt enligt Bankens bedomning)
utgor Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent foreligger om nagon av
foljande hindelser, enligt Bankens
bedomning, intriffar:
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)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

notering, sammanstéllning, berdkning
eller offentliggdrande av officiell
slutkurs for Underliggande Tillgang
och/eller Korgkomponent eller de
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponenter som ingar i
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent saknas, ir
otillgénglig eller upphor;

notering, sammanstéllning, berdkning
eller offentliggdrande av
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponents vérde eller virdet
av de Underliggande Tillgang
och/eller Korgkomponenter som
ingar i Underliggande Tillgang
och/eller Korgkomponent saknas, dr
otillgénglig eller upphor;

relevant Referenskilla dppnar inte
for handel under sin normala
Oppettid;

handeln med Underliggande Tillgang
och/eller Korgkomponent eller de
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponenter som ingar i
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent eller options- eller
terminskontrakt relaterade till
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent, vilken/vilka handlas
pa Referenskilla upphor, stoppas
eller begrinsas pa ett visentligt sitt;

marknadsaktorernas mojligheter att
gora avslut i eller erhalla
marknadsvirden for Underliggande
Tillgang och/eller Korgkomponent
eller vésentlig del av de
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponenter som ingar i
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent eller options- eller
terminskontrakt relaterade till
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent, vilken/vilka handlas
pa Referenskilla upphor eller avbryts
eller forsamras pa ett visentligt sitt
pa grund av nadgon annan hindelse;

sdttet att berdkna Referenstillgdng
eller de Underliggande Tillgang
och/eller Korgkomponenter som
ingar i Underliggande Tillgang
och/eller Korgkomponent eller virdet
ddrav fordndras pa ett visentligt sitt;

(vii) innehall, sammanstillning eller
struktur av Underliggande Tillgang
och/eller Korgkomponent eller de
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponenter som ingar i
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent eller relevanta
options- eller terminskontrakt
fordndras pa ett visentligt sitt; eller

(viii) inforande, dndring eller upphivande
av skattebestimmelse for
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent eller
skattebestimmelse for skatt som
beridknas med hinvisning till de
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponenter som ingar i
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent (dock ej skatt pa
eller som beridknas med hénvisning
till brutto- eller nettoinkomst) efter
Startdagen vilken gor att slutkurs pa
relevant virderingsdag/ar fordandras i
forhallande till hur den skulle ha
blivit om skattebestimmelsen inte
hade inforts, dndrats eller upphivts.

Om Avbrott Ravara enligt Bankens
bedomning intréffat pa relevant virderings-
/avldsningdag ska sadan vérderings-
/avldsningdag for faststdllande av relevant
virde/avlasning vara Efterfoljande Borsdag
(avseende respektive Paverkad
Underliggande Tillgang) da Avbrott Ravara
ej foreligger for respektive Paverkad
Underliggande, dock att om Avbrott Ravara
foreligger pa de atta Planerade
Handelsdagar (avseende respektive
Paverkad Underliggande Tillgang) som
foljer omedelbart efter den ursprungliga
virderings-/avldsningdagen eller annan
relevant dag sdsom anges i dessa villkor ska
sadan attonde Planerade Handelsdagen
(avseende respektive Paverkad
Underliggande Tillgang) anses vara den
relevanta virderings-/avldsningdagen eller
annan relevant dag sdsom anges i dessa
villkor oberoende av att Avbrott Ravara
foreligger, och Banken ska da faststilla det
virde av virderings-/avldsningdagen som
ska tillimpas vid berdkningen av Slutlikvid
eller vid annan berékning enligt dessa
Villkor.

Om Banken bedomer att det inte 4r mojligt

eller inte skulle ge ett skiligt resultat att
faststilla eller ersitta virdet av Paverkad
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Underliggande Tillgang vid sadant Avbrott
Ravara, far Banken gora en fortida
berdkning av Slutlikvid och/eller
avkastningen och faststilla Slutlikviden
och/eller avkastningen. Da Emittenten
faststillt Slutlikviden och/eller
avkastningen ska Banken informera
Innehavare om Slutlikviden och/eller
avkastningens. Banken ska pa Slutlikviden
erligga marknadsmadssig rinta. Slutlikviden
(jamte upplupen rénta, om nagon)
aterbetalas pa Slutlikviddagen.

Banken &dger gora samtliga de tillagg och
justeringar till Villkoren som Banken
bedomer vara nddvindiga i samband med
Avbrott Ravara.

(c) Avbrott Valuta

Foljande bestammelser ska tillampas pa alla
Instrument som har en valutakurs som en
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent, savida inte ” Avbrott
Valuta” &r specificerat som ej tillampligt i
Slutliga Villkor.

Avbrott avseende valutakurs (inklusive
avseende valutakurs som (direkt eller
indirekt enligt Bankens beddmning) utgor
en Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent) foreligger om nagon av
foljande hindelser, enligt Bankens
beddmning, intréffar:

(i)  om avista- eller terminskurs inte
finns att tillga for valutakursen eller
de Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponenter som ingar i
valutakursen;

(i) om berikning eller offentliggérande
av slutkurs/vixelkurs/valutakurs pa
angiven referenskélla for en
valutakurs eller de Underliggande
Tillgang och/eller Korgkomponenter
som ingar i valutakursen saknas &r
otillgénglig eller upphor att
publiceras pa angiven referenskilla;

(iii)) en visentlig prisavvikelse mellan
priset pa olika valutor, vixelkurser
och/eller valutakurser;

(iv) om en kvotering av avista- och/eller
terminskurs inte kan erhallas pa
foranstaltat minimibelopp i en eller
ett rimligt antal valutatransaktioner

som tillsamman uppgar till
foranstaltat minimibelopp; eller

(v)  om valutareglering eller
valutarestriktioner infors som
paverkar mojligheten att utvéxla
valuta som utgor en Valutakurs mot
annan valuta samt att fora ut valuta ur
relevant jurisdiktion.

Om Avbrott enligt Emittentens bedomning
intréffat pa relevant virderings-
/avldsningdagen ska Banken faststilla det
relevanta virdet pa basis av all tillgidnglig
information som Banken bedomer vara
relevant vid berdkningen av Slutlikvid,
avkastning eller annat relevant virde.

Banken dger gora samtliga de tilligg och
justeringar till Villkoren som Banken
bedomer vara nodvéndiga i samband med
Avbrott Valuta.

(d) Fondhéndelser

Foljande bestimmelser ska tillampas pa alla
Instrument dir de Underliggande
Tillgangarna och/eller Korgkomponenterna
bestar av en Fond eller ett Fondbolag savida
inte "Fondhindelser” dr specificerat som ej
tillimpligt i Slutliga Villkor.

Emittenten har ritt att bestimma och
bedoma att en Fondhédndelse har intréffat,
om nagon av foljande hiandelser intréffar
efter Emissionsdagen:

(1)  Net Asset Value-virdet ("NAV-
véirdet") med avseende pa Fonden
inte beriknas och publiceras for
Fonden pa sadan dag och sadant sétt
som anges i bestimmelserna for
Fonden och i villkoren for Fondens
eller Fondbolagets verksamhet;

(i)  nagon fordndring av Fondens, eller
fondandelarnas, egenskaper gors
vilket, enligt Bankens beddmning,
kan komma att paverka virdet pa
fondandelarna negativt;

(iii)) Fonden eller Fondbolaget (helt eller
delvis) inte medger teckning eller
inlosen av fondandelar for Fonden pa
sadan dag da teckning och inldsen
ska vara mgjlig enligt
bestimmelserna for Fonden och i
enlighet med villkoren fér Fondens
verksamhet;
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(iv)

V)

(Vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

de medel som betalas ut av Fond som
en foljd av en begiran om inlosen
inte bestar av kontanta medel;

Fond eller Fondbolag infor
restriktioner eller nya dndrade
avgifter for teckning eller inlésen av
fondandelar alternativt att skatt eller
annan palaga tillkommer efter
Startdagen i samband med teckning
eller inlosen av fondandelar;

en visentlig fordndring av de
Underliggande Tillgangarna och/eller
Korgkomponenterna i Fond sker,
vilket inkluderar expropriation eller
liknande hindelse som medfor att
tillgangarna Gverlats till eller Gvertas
av myndighet eller av liknande organ
eller organisation, eller av annan
efter instruktion av myndighet eller
liknade organ eller organisation, som
pa ett ogynnsamt sitt paverkar virdet
pa fondandelarna;

Fond eller Fondbolag blir insolvent,
forhandlingar inleds om Fonds eller
Fondbolags forsittande i konkurs,
Fonden eller Fondbolaget beslutar
om eller forsitts i likvidation, inleder
foretagsrekonstruktion, inleder
forhandlingar om ackord eller blir
foremal for liknande hindelse;

Fonden eller Fondbolaget fusioneras
eller blir foremal for forsdljning helt
eller delvis;

Fond bryter mot de bestimmelser
som giller for Fondens verksamhet
vilket inkluderar dess investment
guidelines och Fondens
konstituerande dokument;

Fond eller Fondbolag genomfér
forandringar i bestimmelserna for
Fonden eller Fondens verksamhet
sasom fordndring av riskprofilen i
Fonden, fériandring i rostritten for
fondandelarna, fordndring gors av
investeringsriktlinjerna for Fonden,
fordandring av vilken valuta
fondandelarna dr denominerade i
eller sddan annan f6rindring som
Banken bedomer &r av materiell
betydelse;

Fonden bryter mot avtal som den dr
bunden av eller mot domstols eller
annan myndighets beslut;

(xi1)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

dndring i lag, forordning eller annat
regelverk (inklusive
skattelagstiftning och
redovisningsregler), eller beslut av
myndighet, domstol eller annat organ
som har en negativ effekt pa Fond
eller Fondbolag eller Bankens
mojligheter att investera i eller inlosa
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent;

Fond, Fondbolag, administrator,
forvaringsinstitut eller styrelse blir
foremal for utredning, process eller
liknande fran myndigheter eller
annan som avser overtridelse av
relevant lagstiftning eller andra regler
som dr tillimpliga fér Fond,
Fondbolag, administratér,
forvaringsinstitut eller styrelse eller
tillstandet att bedriva relevant
verksamhet for ndgon av dessa dras
in;

Fondbolaget, administratoren,
forvaringsinstitutet eller styrelsen
byts ut;

Referenstillgangen konverteras till
annan fondandel;

Referenstillgangen omfattas av
tvangsinlosen eller tvangsforséljning;

(xvii) Fond har inte mojlighet att

genomfora investeringar;

(xviii)en forandring sker med avseende pa

(xix)

(xx)

nagon av Fondernas
derivatinstrument som pa ett
ogynnsamt paverkar virdet av dess
fondandelar eller Fondens mojlighet
att medge inlosen dérav;

Fonden, Fondbolaget eller
administratoren av Fonden underlater
att tillhandahalla sddan information
inom sadan tidsgrdns som nagon av
dessa har atagit sig att tillhandahalla
information till en eller flera
investerare;

hindelse som, enligt Bankens
bedomning, har en negativ effekt pa
tillimpningen av Slutliga Villkor.

Om en Fondhindelse intriffar med
avseende pa en eller flera Fonder som utgor
en Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent dger Banken gora sddana
justeringar i berdkningen av Slutlikvid eller
annat relevant belopp och/eller
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sammansittningen av Underliggande
Tillang, eller ersitta Paverkad
Underliggande Tillgang med en Erséttande
Underliggande Tillgang, som Banken
ddrmed anser nodvéndiga i syfte att uppna
en berdkning av det relevanta beloppet som
avspeglar och &r grundad pa hur detta
tidigare beriknats.

Om Banken bedomer att det inte skulle ge
ett skiiligt resultat att ersitta Paverkad
Underliggande Tillgang eller justera
tilldimplig berékning eller
sammansittningen av Underliggande
Tillgang och/eller Korgkomponent, far
Banken gora en fortida berdkning av
Slutlikviden och/eller avkastningen och
faststilla Slutlikviden och/eller
avkastningen. Da Banken faststéllt
Slutlikviden och/eller avkastningen ska
Banken informera Innehavare om
Slutlikviden och/eller avkastningens
storlek. Emittenten ska pa Slutlikviden
erligga marknadsmadssig ridnta. Slutlikviden
(jamte upplupen ridnta, om nagon)
aterbetalas pa Slutdagen.

Banken &dger gora samtliga de tillagg och
justeringar till Villkoren som Banken
beddmer vara nédvindiga i samband med
Fondhiéndelser.

§5 INSKRANKNING I MARKET
MAKING

Market Maker forbehaller sig ritten att
tillfalligt underlata att stélla kop- och
sdljkurser under period dd Market Maker
sékrar sin egen position i Underliggande
Tillgang och/eller Korgkomponent samt vid
vad Market Maker anser vara betydande
svarighet att till f6ljd av tekniska orsaker
stélla kop- och séljkurser.

Vid sadan inskriankning i Market Makers
atagande att stélla kop- och siljkurser, ska
Market Maker informera marknadsaktorer
om inskridnkningen genom meddelande via
reglerad marknad/handelsplattform/annan
handelsplats i de fall inskrdnkningen
beriknas paga mer dn en handelsdag.

§6  ANDRAD BERAKNING,
KORRIGERING M.M.

(a) Andrad beriikning

Foljande bestimmelser ska tillimpas pa alla
Instrument, sivida inte ”Andrad Berikning”
ir specificerat som ej tillampligt i Slutliga
Villkor.

Om sammanstéllning, berdkning eller
offentliggdrande av nagon Underliggande
Tillgang och/eller Korgkomponent skulle
upphora, helt eller delvis eller
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponents egenskaper skulle
fordndras pa ett vésentligt sitt, enligt
Bankens bedomning, dger Banken vid
berdkningen av Slutlikvid eller annan
berdkning ersitta sadan Paverkad
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent med ett jamforbart
alternativ. Skulle ett jimforbart alternativ
till sadan Paverkad Underliggande Tillgang
och/eller Korgkomponent, enligt Bankens
bedomning, inte sammanstillas, berdknas
och offentliggéras, eller om sittet att
berdkna nagon Paverkad Underliggande
Tillgang och/eller Korgkomponent eller
vérdet ddrav fordndras pa ett visentligt sitt,
enligt Bankens bedomning, dger Banken
gora sadana justeringar i berikningen
sasom Banken pa goda grunder anser
nodvindiga i syfte att uppna en berdkning
av virdet av Paverkad Underliggande
Tillgang och/eller Korgkomponent som
avspeglar och #r grundad pa hur denna
tidigare sammanstillts, beridknats och
offentliggjorts. Det salunda beriknade
vérdet ska da ersitta virdet av Paverkad
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent vid beridkning av relevant
Slutlikvid eller annat belopp.

Om Banken bedomer att det inte skulle ge
ett skiligt resultat att ersétta Paverkad
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent eller justera tillamplig
berikning, far Emittenten gora en fortida
berdkning av Slutlikvid och/eller
avkastningen och faststélla Slutlikviden
och/eller avkastningen. Da Banken faststillt
Slutlikvid och/eller avkastningen ska
Banken informera Innehavare om
Slutlikvids och/eller avkastningens storlek.
Banken ska pa Slutlikviden erligga
marknadsmadssig rdnta. Slutlikviden (jamte
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upplupen rinta, om nagon) aterbetalas pa
Slutdagen.

Banken &dger gora samtliga de tillagg och
justeringar till Villkor som Banken
bedomer vara nddvindiga i samband med
Andrad Beriikning.

(b) Korrigering

Foljande bestammelser ska tillampas pa alla
Instrument med undantag av sadana dér de
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent(arna) utgdrs uteslutande av
ravaror eller valuta eller en kombination av
det foregaende, savida inte "Korrigering” ar
specificerat som ej tillimpligt i Slutliga
Villkor.

Om den officiella stingningskursen for
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent blir korrigerad inom det
antal dagar fran det ursprungliga
offentliggérandet som normalt forflyter
mellan avslut och likviddag vid
avistahandel med Paverkad Underliggande
Tillgang och/eller Korgkomponent eller
med de Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponenter som ingar i
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent, dock senast tre Planerade
Handelsdagar efter den relevanta
virderings-/avldsningsdagen, och sadan
kurs anvints for att bestimma en relevant
kurs dger Banken gora motsvarande
korrigering.

(c) Korrigering Ravara

Foljande bestammelser ska tillampas pa alla
Instrument dér de Underliggande
Tillgangarna och/eller Korgkomponenterna
bestar av en eller flera ravaror, eller
optioner eller framtida kontrakt avseende
ravaror, eller en eller flera ravaruindex,
savida inte "Korrigering Ravara” ér
specificerat som ej tillimpligt i Slutliga
Villkor.

Om den officiella stingningskursen for
ravara som (direkt eller indirekt enligt
Bankens bedomning) utgor Underliggande
Tillgang och/eller Korgkomponent blir
korrigerad inom 30 dagar fran det
ursprungliga offentliggdrandet och sadan
kurs anvints for att bestimma ett relevant

virdedger Banken gora motsvarande
korrigering.

(d) Korrigering Valuta

Foljande bestimmelser ska tillimpas pa alla
Instrument som har valuta som
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent, savida inte “Korrigering
Valuta” dr specificerat som ej tillampligt i
Slutliga Villkor.

Om den officiella stingningskursen for
valuta som (inklusive avseende valutakurs
som (direkt eller indirekt enligt Bankens
bedomning) utgor Underliggande Tillgang
och/eller Korgkomponent blir korrigerad
och sadan kurs anvénts for att bestimma ett
relevant virde dger Banken gora
motsvarande korrigering, dock ej senare &n
sex Planerade Handelsdagar Valuta fran det
att den officiella stangningskursen for
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent blev offentliggjord.

§7 SARSKILDA HANDELSER

Om avnotering, nationalisering,
konkursforfarande, likvidation,
foretagsrekonstruktion, tvangsinldsen,
fusion, fission, verksamhetsoverlatelse,
aktieutbyte, utbyteserbjudande, offentligt
uppkopserbjudande eller annan liknande
hiindelse, enligt Bankens bedomning,
intrédffar betrdffande Underliggande
Tillgang och/eller Korgkomponent eller
avseende foretag till vilka Underliggande
Tillgang och/eller Korgkomponent
relaterar, eller om split, nyemission,
fondemission, utgivande av optioner eller
konvertibler, sammanléggning eller aterkop
savitt avser Underliggande Tillgang
och/eller Korgkomponent, enligt Bankens
beddmning, sker, eller annan hindelse sker
som ndrmare anges i Slutliga Villkor eller
som enligt praxis pa marknaden for
aktierelaterade derivatprodukter kan
foranleda justering i berdkningar under
utestaende transaktioner (varje sadan en
"Sarskild Hindelse"), dger Banken gora
sadana justeringar i berdkningen av
Slutlikvid eller annat relevant belopp
och/eller sammanséttningen av
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent, eller ersétta Paverkad
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent med en Ersittande
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Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent, som Banken didrmed anser
nodvindiga i syfte att uppna en berdkning
av Slutlikvid eller annat relevant belopp
som avspeglar och #r grundad pa hur denna
tidigare beriknats.

Om Banken bedémer att det inte skulle ge
ett skéligt resultat att ersétta Paverkad
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent eller justera tillimplig
berdkning eller sammanséttningen av
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent, far Emittenten gora en
fortida berdkning av Slutlikvid och/eller
avkastningen och faststilla Slutlikviden
och/eller avkastningen. Da Banken faststillt
Slutlikviden och/eller avkastningen ska
Banken informera Innehavare om
Slutlikviden och/eller avkastningens
storlek. Banken ska pa Slutlikviden erldgga
marknadsmassig rinta. Slutlikviden (jamte
upplupen ridnta, om nagon) aterbetalas pa
Slutdagen.

Banken dger gora samtliga de tilldgg och
justeringar till Villkoren som Banken
beddmer vara nédvindiga i samband med
Sirskilda Héndelser.

§8 OKADE RISKHANTERINGS-
KOSTNADER, AVBROTT I
RISKHANTERING, ANDRING
I LAG M.M.

(a) Okade riskhanteringskostnader

Om Bankens kostnader for innehav, forvarv
eller avveckling av Underliggande Tillgang
och/eller Korgkomponent eller intridande i,
underhall eller avslut av derivatinstrument
som hor till Underliggande Tillgang
och/eller Korgkomponent for andamalet att
hantera Bankens exponering pa grund av
vdrdepappren, enligt Bankens bedomning
som en foljd av eventuell dndring av
lagéndring, pabud, bestimmelse eller
motsvarande eller beslut av myndighet eller
andring av tillimpningen ddrav eller pa
grund av ndgon annan hindelse eller
omstindighet som inte direkt kan tillskrivas
en forsdmring av Bankens kreditbetyg,
enligt Banken skulle 6ka pa ett sétt som inte
dr obetydligt for Banken eller om Bankens
riskhanteringskostnader, av nagon annan
anledning @n ovanstaende enligt Banken
skulle 6ka eller om riskhanterings-

kostnaderna enligt emittenens asikt skulle
oka betydligt (alla utgor en "Okad
Kostnad"), far Banken bestimma att den
drabbade Underliggande Tillgangen
och/eller Korgkomponenten ska ersittas av
en ersittande Underliggande Tillgang
och/eller Korgkomponent eller alternativt
justera berdkningen av Slutlikviden eller
annat relevant belopp.

I det fall Banken anser att det inte skulle
leda till ett kommersiellt skiligt resultat att
ersitta berord Underliggande Tillgang
och/eller Korgkomponent eller att justera
den tillampliga berdkningen kan Banken
genomfora en tidig berdkning av
Slutlikviden och/eller avkastningen. Sadana
fortida berékningar ska grundas pa senast
publicerade virde pa Underliggande
Tillgang och/eller Korgkomponent. Nér
Banken har faststillt Slutlikviden och/eller
avkastningen ska Banken meddela
Innehavare om Slutlikviden och/eller
avkastningen. Slutlikviden (jaimte upplupen
rdnta, om nagon) aterbetalas pa Slutdagen.

Banken dger gora samtliga de tilligg och
justeringar till Villkoren som Banken
bedomer vara nodvéndiga i samband med
Okade Riskhanteringskostnader.

(b) Avbrott i Riskhantering

I det fall Banken anser att, efter att ha
nyttjat affarsmaissigt rimliga insatser, det
skulle vara avsevirt mycket svarare eller
omdgjligt att inneha, inforskaffa, uppritta,
ateruppritta, byta ut, underhalla, avveckla
eller avyttra Underliggande Tillgang
och/eller Korgkomponent eller inga
transaktioner eller inforskaffa finansiella
instrument for att anvénda vid
hedging/riskhantering med hinvisning till
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent som har inforskaffats for
att sikerstilla Bankens
exponering/leveransskyldighet enligt
instrument), (varje sddan hiandelse utgor
"Avbrott i Riskhantering") kan Banken
besluta att den berdrda Underliggande
Tillgangen och/eller Korgkomponenten ska
bytas ut mot en ny Underliggande Tillgang
och/eller Korgkomponent eller justera
berdkningen av Slutlikviden.

Om Banken anser att det inte skulle leda till
ett skiligt resultat att ersitta den berdrda
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Underliggande Tillgangen och/eller
Korgkomponenten eller att justera den
relevanta beridkningen kan Banken
genomfora en fortida berdkning av
Slutlikviden och/eller avkastningen. Da
Banken faststillt Slutlikviden och/eller
avkastningen ska Banken informera
Innehavare om Slutlikviden och/eller
avkastningens storlek. Banken ska pa
Slutlikviden erldgga marknadsmissig rénta.
Slutlikviden (jimte upplupen ridnta, om
nagon) aterbetalas pa Slutdagen.

Banken &dger gora samtliga de tillagg och
justeringar till Villkoren som Banken
bedomer vara nddvindiga i samband med
Avbrott i Riskhantering.

(©) Lagindring

Om det, enligt Bankens beddmning som en
foljd av lagéndring, pabud, bestimmelse
eller motsvarande eller pa grund av beslut
av myndighet eller dndring av
tilliampningen dirav eller pa grund av
moratorium, valutarestriktion, embargo,
blockad eller bojkott av centralbank,
nationell regering eller annan offentlig
myndighet som Forenta nationerna eller
Europeiska unionen (vardera en
"Lagéndring") skulle bli olagligt, betydligt
svarare for Banken eller skada dess rykte att
utfdrda och inneha Instrument eller om det
blir olagligt eller svarare for Banken eller
tredje part for Emittenten eller skada dess
rykte att inneha, forvérva eller avveckla
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent eller att ingé i
derivattransaktioner avseende
Underliggande Tillgang och/eller
Korgkomponent, som kan ingas for att
skydda Bankens exponering pa grund av
virdepappren, kan Banken bestamma att
den paverkade Underliggande Tillgangen
och/eller Korgkomponenten ska ersittas av
en ersittande Underliggande Tillgang
och/eller Korgkomponent (som viljs av
Banken enligt dennes gottfinnande) eller
justera berdkningen av Slutlikvid.

Om Banken anser att det inte skulle leda till
ett skiligt resultat att ersitta den berdrda
Underliggande Tillgangen och/eller
Korgkomponenten eller att justera den
relevanta beridkningen kan Banken
genomfora en fortida berdkning av
Slutlikviden och/eller avkastningen. Da

Banken faststillt Slutlikviden och/eller
avkastningen ska Banken informera
Innehavare om Slutlikviden och/eller
avkastningens storlek. Banken ska pa
Slutlikviden erldgga marknadsmissig rénta.
Slutlikviden (jamte upplupen rinta, om
nagon) aterbetalas pa Slutdagen.

Banken édger gora samtliga de tilldgg och
justeringar till Villkoren som Banken
beddmer vara nddvindiga i samband med
Lagéndring.

§9  AKTIEAGARES
RATTIGHETER

Innehav av Instrument medfor inte nagon
aktiedgare tillkommande rétt som rostrétt,
ritt till utdelning, teckningsritt,
fondaktieritt, teckningsoption, inkdpsritt,
inlosenritt eller annan liknande ritt.

§10 DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdrojsmal utgar
drojsmalsrinta pa det forfallna beloppet
fran forfallodagen till och med den dag da
betalning erlidggs efter en rintesats som
motsvarar genomsnittet av, for Instrument
utgivet i:

SEK, en veckas STIBOR;
EUR, en veckas EURIBOR;
DKXK, en veckas CIBOR;
NOK, en veckas NIBOR;
GBP, en veckas LIBOR;

USD, en veckas LIBOR;

CHF, en veckas LIBOR;

PLN, en veckas WIBOR;
RUB, en veckas MOSPRIME;
HKD, en veckas HIBOR;
JPY, en veckas TIBOR; eller
andra valutor, sadan referensrinta
som angivits i Slutliga Villkor;

under den tid drojsmalet varar, med tilldgg
av tva procentenheter.

STIBOR, EURIBOR, CIBOR, NIBOR
LIBOR, WIBOR, MOSPRIME, HIBOR
eller TIBOR ska dérvid avldsas den forsta
Bankdagen i varje kalendervecka varunder
dr6jsmalet varar.

For Instrument utgivna i annan valuta ska,
vid berdkning av dr6jsmalsrinta, annan
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motsvarande erbjuden rinta pa relevant
interbankmarknad anviindas.

Beror drojsmalet pa sadant hinder for
Banken som avses i 18 § 1 st, ska
drojsmalsrinta berdknas utan tilligg av tva
procentenheter.

§ 11  PRESKRIPTION

Riitten till betalning av Slutlikvid
preskriberas tio ar efter Slutlikviddagen. De
medel som avsatts for betalning men
preskriberats tillkommer Banken.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny
preskriptionstid om tio ar i fraga om
Slutlikvid, riknat fran dag som framgar av
preskriptionslagens (1981:130)
bestimmelser om verkan av
preskriptionsavbrott.

§12 AVRAKNING OCH RATT
TILL BETALNING

Banken ska pa Slutlikviddag till Innehavare
utge eventuell Slutlikvid for varje
Instrument genom den Avridkningsmetod
som ir specificerad i Slutliga Villkor.

Kontant Slutavrdkning sker till det
likvidkonto som é&r anslutet till Innehavares
VP-konto i enlighet med Central
Virdepappersforvarares fran tid till annan
tillampliga regler, som finns tillgéngliga pa
dess hemsida. All utbetalning av Slutlikvid
kommer att ske via Central
Virdepappersforvarare eller pa annat sitt
som Banken bestimmer. Banken har ritt till
insyn i av Central Virdepappersforvarare
ford forteckning 6ver Innehavare. Banken
har inte nagon ritt eller skyldighet att
leverera Underliggande Tillgang eller
virdepapper som ingér i underliggande
index eller Korgkomponent som ingar i
underliggande korg till Innehavare.

Efter utbetalning av Slutlikvid eller om
Slutlikviden #r noll pa Slutdagen upphér all
Innehavarens ritt enligt dessa Villkor.

Instrument emitterade under detta Program
medfor ritt till betalning jimsides (pari
passu) med Bankens 6vriga icke
sdkerstdllda och icke efterstdllda nuvarande
och framtida betalningsforpliktelser i den
man inte annat dr foreskrivet i lag.

§ 13 NOTERING, M.M.

@) Notering

Banken kommer att ansdka om notering av
Instrument pa en eller flera av féljande
reglerade marknader (eller
handelsplattformar eller andra
handelsplatser dér organiserad handel av
warranter och certifikat sker), enligt vad
som nidrmare anges i respektive Instruments
Slutliga Villkor.

. NASDAQ OMX Nordic Stockholm
med adress Tullvaktsvédgen 15,
SE-105 78, Stockholm, Sverige

. NASDAQ OMX Nordic Helsinki
med adress P.O. Box 361,
FI1-00131 Helsingfors, Finland

. NASDAQ OMX Nordic
Copenhagen
med adress Postboks 1040,
DK-1007 Kobenhavn K, Danmark

. Oslo Bgrs
med adress Postboks 460, Sentrum,
NO-0105 Oslo, Norge

. Nordic Derivatives Exchange
(NDX)
med adress c/o Nordic Growth
Market NGM AB, Mister
Samuelsgatan 42,
SE-111 57 Stockholm, Sverige

Att ansokan om notering av Instrument pa
en reglerad marknad eller annan
handelsplats 1dmnas in till relevant reglerad
marknad eller annan handelsplats utgor
ingen garanti for att sadan ansokan ska bli
godkénd.

(ii) Noteringsvaluta m.m.

Noteringsvaluta idr normalt DKK, EUR,
NOK, SEK, GBP, USD, PLN, CHF, RUB,
HKD eller JPY men kan dven vara annan
valuta som ndrmare anges i Slutliga Villkor.

Banken forbehaller sig dock rétten att

genomfora alla likvider for Instrument i
EUR.
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(iii) Bankens och/eller Banken
niirstaende bolags kop och
innehav av Instrument

Banken eller nagon av Bankens filialer,
dotterbolag eller andra nirstaende bolag
dger ritt att nir som helst kopa en eller flera
Instrument till vilken kurs som helst, genom
budgivning, privat uppgorelse eller
liknande.

Skulle ett Instrument kopas av Banken eller
nagon av dess filialer eller dotterbolag eller
andra nirstaende bolag, kan det annulleras,
behallas, atersiljas eller pa annat sitt
handhas enligt Bankens egen bedomning.

§14 KOSTNADER, AVGIFTER
OCH SKATTER

Innehavaren ska erldgga samtliga
kostnader, avgifter och skatter savil
svenska som utliandska, som kan komma att
utga i samband med 6verlatelse, innehav
eller automatisk 16sen av Instrument.

Banken tar inte ansvar for eller dr pa annat
sitt skyldig att betala ndgon skatt, avgift
eller liknande som kan uppsta for
forvarvaren av Instrument.

§15 MEDDELANDEN

Meddelanden till Banken med anledning av
Instrument och dessa Allménna Villkor kan
ske skriftligen till Nordea Bank AB (publ)
pa adress H 240, SE-105 71 Stockholm,
Sverige.

Meddelanden till Innehavare med anledning
av Instrument och dessa Allminna Villkor
kan ske till den adress som finns angiven pa
VP-kontot, eller till Marknadsplats for
distribution till Mark-
nadsplatsmedlemmarna och pa Bankens
hemsida www.nordea.com.

Underrittelse till Innehavaren enligt ovan
ska anses ha kommit Innehavaren tillhanda
fem (5) Bankdagar efter avsindandet.

§16 REGISTRERING

Instrument ska for Innehavares rikning
registreras pa VP-konto. Inga fysiska
virdepapper kommer att utfirdas. Begiran
om registreringsatgéird avseende Instrument

ska ldmnas till Kontoforande Institut for
Innehavarens VP-konto.

Den som pa grund av uppdrag,
pantséttning, bestaimmelser i fordldrabalken
eller motsvarande utldandsk lagstiftning,
villkor i testamente eller gavobrev eller
eljest forvarvat ritt till Instrument ska lata
registrera denna sin ritt.

For Instrument som &r forvaltarregistrerade
ska vid tillimpningen av dessa Allménna
Villkor forvaltaren betraktas som
Innehavare.

Banken ska ha ritt att vid var tid fran
respektive Central Virdepappersforvarare
(se ndrmare § 2 ovan) bestilla och ta del av
de av ndmnda Central
Virdepappersforvarare forda sa kallade
skuldbockerna (med uppgift om innehavare
av Instrumenten).

§17 ANDRING AV VILLKOREN

Skulle nagon av bestimmelserna i dessa
Villkor befinnas vara eller komma att bli
ogiltiga, ska giltigheten av ovriga
bestimmelser i dessa Villkor icke paverkas
av detta.

Banken &ger ritt att besluta om dndring av
dessa Villkor i syfte att klarldgga oklarhet,
revidera eller komplettera bestimmelse i
dessa Villkor pa sadant sitt som Banken
finner nodviéndigt eller dnskvirt om inte
detta medfor en ekonomisk skada for
Innehavaren som ar vésentlig.

Banken dger vidare ritt att, utan hinsyn till
eventuell ekonomisk skada for Innehavaren,
dndra dessa Villkor om @ndringen skulle
nodvindiggoras av lagbestimmelse,
domstols- eller myndighetsbeslut.

Banken &dger vidare ritt att, utan hiansyn till
eventuell ekonomisk skada for Innehavaren,
dndra dessa Villkor i syfte att anpassa dem
till lokal lagstiftning for registrering av
virdepapper vid Central
Virdepappersforvarare och reglerad
marknad, handelsplattform eller annan
handelsplats dir organiserad handel med
Instrument sker.
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§18 MYNDIGHETSPABUD

Utan inskrdankning av vad som foljer av §8
ovan, om forutsittningarna for fullgérande
av Instrument pa grund av myndighets
pabud, dndrad lagstiftning,
domstolsavgorande eller liknande, bortfallit
eller avsevirt fordandrats, eller annan
visentlig fordndring av nagon
underliggande marknad intréffat, dger
Banken bestimma om och i sa fall hur
fullgorelse ska ske mellan parterna.

§19 BEGRANSNING AV ANSVAR
M.M.

Banken é&r inte ansvarig for skada som beror
av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk
eller utlindsk myndighets atgérd,
krigshédndelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout, elavbrott, data- eller telefel eller
annan liknande omsténdighet. Forbehallet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout giller 4ven om Banken sjélvt ér
foremal for eller vidtar sadan
konfliktatgérd.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte
ersittas av Banken om Banken varit
normalt aktsamt. Banken ansvarar inte i
nagot fall for indirekt skada.

Foreligger hinder for Banken pa grund av
sadan omstdndighet som anges i forsta
stycket att vidta atgérd enligt dessa villkor
far atgérden skjutas upp till dess hindret
upphort.

§20 INSTRUMENT UTGIVNA
UNDER FINSK LAG

For Instrument utgivna under finsk lag
géller Allménna Villkor med de &ndringar
som framgar av Tilldggsvillkor 1
(Instrument som ges ut under finsk lag) till
dessa Allménna Villkor.

§21 INSTRUMENT UTGIVNA
UNDER NORSK LAG

For Instrument utgivna under norsk lag
giller Allmédnna Villkor med de dndringar
som framgar av Tillaggsvillkor 2
(Instrument som ges ut under norsk lag) till
dessa Allménna Villkor.

§22 TILLAMPLIG LAG,
JURISDIKTION

Dessa Allminna Villkor och samtliga
ddrmed sammanhéngande rittsfragor styrs
av och tolkas enligt svensk, norsk, dansk
eller finsk lag i enlighet med vad som anges
i Slutliga Villkor. Instrument ska ocksa
anses som utgivna under nyssnamnda lag.

Om svensk lag anges som tillamplig i
Slutliga Villkor ska tvist mellan parterna pa
grund av Instrument och dessa Allminna
Villkor exklusivt avgdras av svensk
domstol, med Stockholms tingsrétt som
forsta instans.

Om norsk lag anges som tillimplig i
Slutliga Villkor ska tvist mellan parterna pa
grund av Instrument och dessa Allminna
Villkor exklusivt avgoras av norsk domstol,
med Oslo tingsritt (No: Oslo tingrett) som
forsta instans.

Om finsk lag anges som tillamplig i Slutliga
Villkor ska tvist mellan parterna pa grund
av Instrument och dessa Allménna Villkor
exklusivt avgoras av finsk domstol, med
Helsingfors tingsritt (Fi: Helsingin
kdrdjdoikeus) som forsta instans.

Hirmed bekriftas att ovanstaende villkor ar
for oss bindande.

Stockholm den 13 juni 2014

NORDEA BANK AB (publ)
NORDEA BANK FINLAND Abp
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TILLAGGSVILLKOR 1 - INSTRUMENT SOM GES UT
UNDER FINSK LAG

De paragrafer och punkter som hénvisas till i dessa Tilliggsvillkor avser paragrafer och punkter
i Allmédnna Villkor. For Instrument utgivna under finsk lag giller Allménna Villkor med de
andringar som framgar nedan.

§1 DEFINITIONER OCH SARSKILDA AVKASTNINGSTRUKTURER
Foljande definition ska ersitta motsvarande definition i Allméinna Villkor.
Bankdag

For betalningar avseende Intrument som enligt Slutliga Villkor registreras hos Euroclear
Finland ska som Bankdag anses utgora dag pa vilken affarsbanker och valutamarknader allmént
kan utféra betalningar i Helsingfors.

§11  PRESKRIPTION
§ 11 ska ersdttas av foljande:

“Ritten till betalning av Slutlikvid preskriberas tre ar efter Slutlikviddagen. De medel som
avsatts for betalning men preskriberats tillkommer Banken.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tre ar i fraiga om Slutlikvid, rdknat
fran dag som framgar av lag om preskription av skulder 15.8.2003/728.”

§ 14 KOSTNADER, AVGIFTER OCH SKATTER
§ 14, forsta stycket ska ersdittas av foljande:

“Innehavaren ska erldgga samtliga kostnader, avgifter och skatter savil finska som utléndska,
som kan komma att utga i samband med dverlatelse, innehav eller automatisk 16sen av
Instrument.”

§15 MEDDELANDEN
§ 15 ska ersdttas av foljande:

”Meddelande till Banken med anledning av Instrument och dessa Allménna Villkor kan ske
skriftligen ill Nordea Bank Finland Abp, Aleksis Kivis gata 9, Treasury/Markets, Helsingfors,
FI-00020 NORDEA (eller annan adress sasom den meddelats Innehavare).

Meddelande till Innehavare med anledning av Instrument och dessa Allmdnna Villkor kan
publiceras av NBF i en riksomfattande dagstidning i Finland, pd Bankens webbsida
www.nordea.fi/warrantit eller http://www.nordea.com/Investor+Relations/50892.html eller pa
annan webbsida som anges i Slutliga Villkor for respektive Instrument. Skriftligt meddelande
kan ocksa skickas till Innehavare pa den adress som finns registerad i Bankens register. Om
Instrument har utgivits som virdeandelar kan meddelande till Innehavare skickas till adress som
ar angiven pa VP-kontot. Meddelande kan dven skickas till marknadsplats for distribution till
marknadsplatsmedlemmarna.

Meddelanden anses ha kommit Innehavare till handa den dag da de publicerats i en
riksomfattande dagstidning, pa relevant webbsida eller marknadsplats eller, om meddelandet har
skickats i skriftligt brev, fem (5) Bankdagar efter avsdndandet.”
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TILLAGGSVILLKOR 2 - INSTRUMENT SOM GES UT
UNDER NORSK LAG

De paragrafer och punkter som hénvisas till i dessa Tilliggsvillkor avser paragrafer och punkter
i Allmédnna Villkor. For Instrument utgivna under norsk lag giller Allmdnna Villkor med de
andringar som framgar nedan.

§1 DEFINITIONER OCH SARSKILDA AVKASTNINGSSTRUKTURER

Foljande definitioner ska komplettera och i forekommande fall erscitta motsvarande definitioner
i Allmdnna Villkor.

“Bankdag” Bankdag Sverige, Bankdag Finland och/eller Bankdag
Norge eller annan dag &n 16rdag och sondag eller allméin
helgdag, da affdrsbanker och inhemska kapitalmarknader
har Oppet i jurisdiktion som anges i Slutliga Villkor;

“Bankdag Norge” avser sadan dag da norska banker kan utféra transaktioner
i utlandsk valuta, saidan dag en dag da norska
centralbankens settlement-system &r dppet;

”Kontoférande Institut” avser ett institut som VPS enligt Verdipapirhandelloven
(64/2002) och VPS regler har beviljat ritt att verka som
kontofdrande institut och gora registreringar i
verdipapirregistetret;

“Instrument” ensidig skuldférbindelse (NO: mengdegjeldsbrev)
registrerade hos VPS och som utgivits av Emittenten vad
avser under detta Grundprospekt, i den valor och med de
villkor som framgar av dessa Allménna Villkor och

Slutliga Villkor;
”VPS” Verdipapirsentralen ASA;
”VPS-konto” virdepapperskonto dér respektive Innehavare av

Instrument registrerat enligt Verdipapirhandelloven
(64/2002) eller motsvarande lag;

Alla referenser till Euroclear Sweden i de Allméinna Villkoren ska ersittas av VPS.
§ 12 AVRAKNING OCH RATT TILL BETALNING
§ 12 ska ersdttas av foljande:

”Banken ska pa Slutlikviddag till Innehavare utge eventuell Slutlikvid for varje Instrument
genom den Avrikningsmetod som ir specificerad i Slutliga Villkor.

Kontant Slutavrdkning sker till det likvidkonto som &r anslutet till Innehavares VPS-konto (i
enlighet med Verdipapirhandelloven (64/2002) samt VPS regler). VPS vid var tid gillande
regler och bestimmelser finns att tillga pa www.vps.no. Innehavare av Instrument samtycker till
att Banken har ritt till insyn i av Central Virdepappersforvarare ford forteckning dver
Innehavare. Banken har inte nagon ritt eller skyldighet att leverera Underliggande Tillgang eller
virdepapper som ingér i Underliggande index eller Korgkomponent som ingar i Underliggande
korg till investerare.
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Efter utbetalning av Slutlikvid eller om Slutlikviden &r noll pa Slutdagen upphér all
Innehavarens ritt enligt dessa Villkor.

Instrument emitterade under detta Program medfor rétt till betalning jimsides (pari passu) med
Bankens ovriga icke sédkerstéllda och icke efterstiillda nuvarande och framtida
betalningsforpliktelser i den man inte annat &r foreskrivet i lag.”

§ 15 MEDDELANDEN

§ 15, andra stycket, ska ersdttas av foljande:

”Meddelanden till Innehavare med anledning av Instrument och dessa Allménna Villkor kan ske
till den adress som finns angiven pa VPS-kontot, eller till Marknadsplats for distribution till
Marknadsplatsmedlemmarna och pa Bankens hemsida www.nordea.com.

§ 18 REGISTRERING

§ 18, tredje stycket, ska ersdttas av foljande:

”For Instrument som &r forvaltarregistrerade ska vid tillimpningen av dessa Allméinna Villkor
forvaltaren betraktas som Innehavare. For Instrument som &r forvaltarregistrerad tillimpas
Verdipapirhandelloven (64/2002) samt VPS regler och bestimmelser.”

§19 BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

§ 19, foljande text ska infogas som ett sista stycke:

”Vad ovan sagts giller i den man inte annat foljer av Verdipapirhandelloven (64/2002) eller
Forbrukerkjgpsloven (34/2002).”
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FORMAT FOR SLUTLIGA VILLKOR

Inledande informationstext

Dessa slutliga villkor ("Slutliga Villkor”) har utarbetats enligt artikel 5.4 i direktiv 2003/71/EG
och ska ldsas tillsammans med grundprospektet for Nordea Bank AB (publ):s och Nordea Bank
Finland Abp:s Warrant- och Certifikatprogram ("Programmet”) daterat den 13 juni 2014
(”Grundprospektet”). Fullstindig information om Emittenten och erbjudandet kan endast fas
genom Grundprospektet jamte fran tid till annan publicerade tilliggsprospekt och dessa Slutliga
Villkor i kombination. Grundprospektet och eventuella tilliggsprospekt finns att tillga pa
www.nordea.com.

[For Instrument ska tillimpas allménna villkor av den 13 juni 2014 ("Allménna Villkor”) som
aterges i Grundprospektet [samt tilligg av den [datum]]. Begrepp som inte dr definierade i dessa
Slutliga Villkor ska ha samma betydelse som i Allmédnna Villkor.]

Foljande text tilldimpas om den forsta tranchen under en emission som ska utokas gavs ut under
ett grundprospekt med ett tidigare datum.

[For Instrument ska tillimpas Allménna Villkor som aterges i grundprospektet daterat den
[datum] (” Allménna Villkor”) och som &r inforlivade genom hénvisning i Grundprospektet,
[samt tilldgg av den [datum]]. Begrepp som inte dr definierade i dessa Slutliga Villkor ska ha
samma betydelse som i Allménna Villkor.]

[Svensk lag ska gilla vid tillimpning och tolkning av dessa Slutliga Villkor samt alla ddrmed
sammanhingande fragor.]

[Finsk lag ska gilla vid tillampning och tolkning av dessa Slutliga Villkor samt alla darmed
sammanhingande fragor.]

[Norsk lag ska gilla vid tillimpning och tolkning av dessa Slutliga Villkor samt alla ddrmed
sammanhingande fragor.]

Till dessa Slutliga Villkor har bifogats en sammanfattning av emissionen.

[Instrumenten dir inte kapitalskyddade. Sasom anges i Grundprospektet dr dirfor
aterbetalning av investerat belopp beroende av utvecklingen av Underliggande Tillgang/arna,
och investerare riskerar att forlora delar eller hela det investerade beloppet i hiindelse av en
Jor investeraren negativ utveckling.| [Infogas ndr Instrumentet inte dr kapitalskyddat].

Sasom anges i Grundprospektet maste varje investerare, med beaktande av sin egen
finansiella situation, bedoma limpligheten av en investering i Instrumenten.

En investering i Instrumenten ér forknippat med vissa risker. Potentiella investerare
uppmanas dirfor att ta del av den information om risker som liimnas under rubriken
Riskfaktorer pa sidorna 20-42 i Grundprospektet.
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[Slutliga villkor for Warranter]

NORDEA BANK AB (PUBL):s OCH NORDEA BANK FINLAND ABP:s
EMISSIONSPROGRAM FOR WARRANTER OCH CERTIFIKAT

SLUTLIGA VILLKOR

FOR
WARRANTER
SERIE[ ]

[Inledande informationstext enligt avsnitt "FORMAT FOR SLUTLIGA VILLKOR”]

1. Identifiering av Warrantserie som omfattas av Slutliga Villkor
Emittent: [Nordea Bank AB (publ) / Nordea Bank Finland Abp]
Instrument: Warrant

Typ av Warrant: [Kopwarrant: Warrant ger rétt till Slutlikvid om

Underliggande Tillgang:

Emissionsdag:

Valuta:

ISIN-kod:

Faststillelseperiod for Slutkurs /

Faststillelsedag(-ar) for Slutkurs:

Losenkurs:

Metod for
Referenskursbestimning:

Referenskurs:
Virderingsdag:
Virderingstidpunkt:
[Multiplikator:
Referenskiilla:

Slutkurs:

Slutkurs dr hogre dn Losenkurs.] /

[Séljwarrant: Warrant ger ritt till Slutlikvid om
Slutkurs &r ldgre dn Losenkurs.]

[aktie] [index] [depabevis] [obligation] [vixelkurs]
[ravara] [fond] [rdnta] [korg] [terminskontrakt] [bilaga]

[Datum]

[SEK]/[EUR]/[DKK]/[NOK]/[GBP]/[USD]/
[CHF] / [PLN]/[RUB]/[HKD] / [JPY] / [Specificera]

[ ]
[ ]

[Valuta] [Kurs] [Bilaga]

[ ]

[ 1
[ ]

[Referenskurs pa Faststillelsedag for Slutkurs] [Det
aritmetiska medelvirdet av Referenskurser gillande
Faststillelsedagar for Slutkurs] [Det aritmetiska
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Slutlikvid:

Slutlikviddag:

Market Maker(s):

Anmailan om Losen:

Bankdagskonvention:

Borsdagskonvention:

Barriirniva(er):

Referenskurs for Barridrniva(er):

Observationsdag for Barriiirniva:

Central Virdepappersforvarare:

medelvérdet av Referenskurser gillande
Faststillelseperiod for Slutkurs]

[Ej tillampligt]

[Virdeutvecklingsstruktur: [Beskrivning av
vdrdeutvecklingsstruktur]|

[For Kopwarrant:

Om Slutkurs > Losenkurs, (Slutkurs — Losenkurs) [x
Multiplikator] [x Omréikningskurs];

1 annat fall noll.]

[For Saljwarrant:
Om Slutkurs < Losenkurs, (Losenkurs - Slutkurs) [x

Multiplikator] [x Omrékningskurs];
1 annat fall noll.]

[Ej tillampligt] / [Datum]

[NBAB / NBF / Nordea Bank Danmark A/S / Nordea
Bank Norge ASA / Ej tillampligt]

[Pris] [Antal]

[ ]

[Efterfoljande Bankdag / Modifierad Efterfoljande
Bankdag / Foregaende Bankdag]

[Efterfoljande Borsdag / Modifierad Efterfoljande
Borsdag / Foregaende Borsdag]

[ 1/[Fj tillimpligt]

[ 1/[FEj tillimpligt]

[Kontinuerlig Observation [specificera]] / [Observation
pa Slutdag] / [Observation med viss frekvens

[specificera]] / [Ej tillampligt]

[Euroclear Sweden AB
Postadress: Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige] /

[Euroclear Finland Oy
Postadress: PB 1110, FI-00101 Helsingfors, Finland] /

[VP Securities A/S
Postadress: P.O. Box 4040 DK-2300 Copenhagen S,
Danmark] /

[Verdipapirsentralen ASA
Postadress: Postboks 4, NO-0051 Oslo, Norge] /

[Annan Central Virdepappersforvarare for
Instrumenten och adress till denne.]
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2. Bestimmelser om sérskild avkastning

[Bestimmelser om séarskild
avkastning:

[Réntebas:
[Relevant Reuters-sida:
[Réntebasmarginal:

[Rénteperiod(er):

[Dagberikningsmetod:
[Réntebetalningsdagar:
[Avkastningsbelopp:
[Avkastningsvirderingsdag:
[Avkastningsbetalningsdagar:

[Avkastningsperioder:

[Sérskild avkastningsstruktur:

[Strikeniva:

[Ej tillampligt]]

[[ VE; tillimpligt]]
[[ J/Ej tillimpligt]]
[[ VE; tillimpligt]]

[[ ]eller (i) avseende den forsta Réanteperioden,
perioden fran (och inklusive) Emissionsdagen till (men
exklusive) den forsta Rintebetalningsdagen och (i)
avseende efterfoljande Rénteperioder, perioden som
inleds pa (och inklusive) en Réntebetalningsdag till (men
exklusive) nédsta Réntebetalningsdag, under
forutsittning, vad giller de svenska Instrumenten, att
perioden vilken borjar pa (men exkluderar)
Emissionsdagen och slutar pa (och inkluderar) den
inledande Rintebetalningsdagen och varje period vilken
borjar pa (men exkluderar) en Réntebetalningsdag och
slutar pa (men inkluderar) nésta Rintebetalningsdag ska
vara den relevanta Rénteperioden.]]

[[ 1/Ej tillimpligt]]
[ ] (forsta Réntebetalningsdag den [ ]).]
[[ 1/Ej tillimpligt]]
[[ I/Ej tillimpligt]]
[[ 1/Ej tillimpligt]]
[[ I/Ej tillimpligt]]

[Cap/Floor]
[Capped Floor Float]
[Compounding Floater]
[Range Accrual]
[Digital Long]
[Digital Short]
[Basket Long]
[Basket Short]
[Autocallkupong]
[Flat Kupong]
[Memory Kupong]

[Plus Flat Kupong]

[Plus Memory Kupong]

[Maxkomponent]

[Valutakomponent — Korg]

[ Valutakomponent — Underliggande Tillgang]
[Ej tillampligt]]

[[ J/Ej tillimpligt]]
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[Referenskurs:
[Varderingstidpunkt:
[Virderingsdag:
[Losenpristak:
[Referensriantesats:
[Spread:
[Losenprisgolv:
[Aterbetalningsdag:
[Maximala Riintesatsen:
[Golvet:

[Gearing:

[X:

[Korg:

[Startkurs Hogre:
[Startkurs Légre:
[Réntebestimningsdag:
[Barriér:

[Barriiirnivaer:

[Referenskurs for Barridirniva(er):

[Observationsdag for Barridrniva:

[Kupong:
[Kupongbarriérniva(er):
[Korggolv:

[Korgandel:

[Lagsta Korgavkastningen:
[Maximala Réntebeloppet:

[Korgniva:

J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]

1/Ej tillampligt]]

[Kontinuerlig Observation [specificera]] / [Observation

pa Slutdag] / [Observation med viss frekvens
[specificera]] / [Ej tillampligt]]

J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]

J/Ej tillampligt]]
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[Bista/Simsta kurs: [[ VEj tillampligt]]

[N: [[ 1/Ej tillampligt]]
[Maxkomponent: [[ VEj tillampligt]]
[Valutakomponent Korg: [[ 1V/E; tillimpligt]]
[Valutakomponent Underliggande [[ ]/Ej tillampligt]]
Tillgang:

3. Information om Underliggande Tillgang

Informationen nedan bestar av utdrag fran, eller ssmmanfattningar av offentligt tillganglig
information. Emittenten tar ansvar for att informationen ar korrekt atergiven. Emittenten har
emellertid inte gjort en oberoende kontroll av informationen och tar inget ansvar for att
informationen ir korrekt. Emittenten avser inte att 1imna ytterligare information om
Underliggande Tillgang efter Emissionsdagen

[Om Underliggande Tillgang ir aktie, depabevis eller obligation]

Underliggande Tillgangs [ ]

benimning:

Emittent av Underliggande [Firma]

Tillgang:

ISIN-kod for Underliggande [ 1]

Tillgang:

Ytterligare information om Ytterligare information om emittenten kan erhallas pa
emittenten: [Internetadress].

[Om Underliggande Tillgang ir ett index]

Indexets benimning: [ ]
Indexleverantor: [ 1]
Beskrivning: [Om Emittenten dr indexleverantor, ges en beskrivning

av indexet i de allmédnna villkoren.]

Ytterligare information: Ytterligare information om indexet kan erhéllas pa
[Internetadress].

Disclaimer: [Utrymme for eventuell i licensavtal foreskriven
ansvarsfriskrivning]
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[Om Underliggande Tillgang iir en korg]

Korgens benimning: [ 1]
Namn pa Korgkomponent: [ ]
Typ av Korgkomponent: [index]' [aktie] [depabevis] [obligation] [révara]
[vaxelkurs] [terminskontrakt] [rdnta] [fond]
Vikt: [ ]
Maxniva: [ ]
Startkurs: [ ]
Referenskurs: [ ]

Indexberiknare eller emittent av

Korgkomponent: [ ]
[Referenskiilla: [ 1]
[ISIN-kod: [ 1]
Ytterligare information: Ytterligare information om Korgkomponent kan

erhéllas pa [Internetadress].

Om Underliggande Tillgang ir en ravara, vixelkurs, rinta eller ett terminskontrakt

Underliggande Tillgangs

benimning: [ ]

Beskrivning: [ ]

Kurshistorik / Kursdiagram: [Kursdiagram med ett ars historik, om tillgéngligt]
Ytterligare information: Ytterligare information om Underliggande Tillgang

kan erhallas pa [Internetadress].

[Om Underliggande Tillging iir en fond]

Fondens Benimning: [ ]

Beskrivning: ”Fonden” startades den [datum] och har sitt séte 1 [ort]
i [land]. Kapital under forvaltning var per den [datum]
[valuta] [_]. Fondens inriktning dr [_]. (Kélla [killa]).

Kurshistorik / Kursdiagram: [Kursdiagram med ett ars historik, om tillgéingligt]
Ytterligare information: Fonden uppritthéller en Internetsida med adress
[Internetadress].

' Om Nordea ir indexleverantor ska indexet beskrivas i Grundprospektet/de allminna villkoren
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Fondbolag:

[ ]

4. Erbjudandets former och villkor

Villkor for erbjudandet:

Antal emitterade Instrument:
Sista dag for Teckning:
Minsta och hogsta
teckningsbelopp:

Meddelande om genomford
emission:

Pris:
Information om tilldelning:
Likviddag:

Courtage:

Avgifter:

Annan begrinsning av samtycke

till Finansiella Mellanhéinders

Anvindning av Grundprospektet:

Intressen som har betydelse for

emissionen:

[Emittenten forbehéller sig ritten att stélla in
erbjudandet om nagon omstindighet intriffar som enligt
Emittentens bedémning kan dventyra erbjudandets
genomforande. Om erbjudandet stélls in efter det att
likvid debiterats, aterbetalar Emittenten debiterat belopp
till pa anmélningssedeln angivet konto.]

[[Antal] Instrument per serie]

[[Ej tillampligt] / [Datum]. Emittenten forbehaller sig
dock rétten att meddela annan dag.]

[Ej tillampligt] /[ ]
[ ]

[Vid handel genom Emittenten utgar courtage enligt vid
var tid gillande prislista.]

[ ]

[ ]

[Beskrivning av intressen som har betydelse for
emissionen bland nagon eller nagra fysiska eller
juridiska personer som &r inblandade i emissionen,
inklusive intressekonflikter.]

[eller]

[Forutom den ersdttning som betalas till eventuella
Finansiella Mellanhinder med anledning av deras
deltagande i Programmet och/eller denna emission, sa
kdnner Emittenten inte till att nagon inblandad person
har nagot intresse av betydelse for emissionen.]
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S. Upptagande till handel och handelssystem

Reglerad marknad / [NASDAQ OMX Nordic Stockholm] / [NASDAQ

handelsplattform/ handelsplats: OMX Nordic Helsinki] / [NASDAQ OMX Nordic
Copenhagen] / [Oslo Bgrs] [Nordic Derivatives
Exchange] / [Specificera]

Kod pa reglerad marknad /
handelsplattform/ handelsplats: [Ej tillampligt] / [Specificera]

Noteringsdag: [Datum] / [Ej tillampligt]

Noteringsvaluta: [SEK]/[EUR]/[DKK]/[NOK]/[GBP]/[USD]/
[CHF]/ [PLN]/ [RUB]/ [HKD] / [JPY] / [Specificera]

Handelspost: [ ]stycken Warranter utgdr en handelspost. [Hogst [
] Warranter erbjuds vid varje givet tillfille, dvs. det
hogsta antal Warranter som Emittenten stéller pris for.] /
[Ej tillampligt]

Planerad Handelsdag: [Datum] / [Ej tillimpligt]

Slutdag / sista handelsdag: [Datum] / [Ej tillampligt]

Andra reglerade marknader dar
Instrumenten finns upptagna for

handel: [Ej tillampligt] / [Specificera]
6. Annan information om Instrumenten
Auktorisation: Beslut om att utge Instrument fattas med stdd av

bemyndigande fran Emittentens styrelse.

Forfarandet for avveckling av

Instrument: [Ej tillampligt] / [Specificera]

Avrikningsmetod: [Ej tillampligt] / [Kontant Slutavrékning] / [Specificera]
Forfarande vid avkastning: [Ej tillampligt] / [Specificera]

Marknadsavbrott: [I enlighet med de Allménna Villkoren] / [Ej tillampligt]
Avbrott Ravara: [I enlighet med de Allménna Villkoren] / [Ej tillampligt]
Avbrott Valuta: [I enlighet med de Allménna Villkoren] / [Ej tillampligt]
Fondhéndelser: [I enlighet med de Allménna Villkoren] / [Ej tillampligt]
Andrad beriikning: [I enlighet med de Allménna Villkoren] / [Ej tillampligt]
Korrigering: [I enlighet med de Allménna Villkoren] / [Ej tillampligt]
Korrigering Ravara: [I enlighet med de Allménna Villkoren] / [Ej tillampligt]
Korrigering Valuta: [I enlighet med de Allménna Villkoren] / [Ej tillampligt]
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Totalbelopp for emissionen:

Betalning av och leverans av
Instrument:

Offentliggorande av resultat av
erbjudandet:

Tranch reserverad for erbjudande
i visst land:

Meddelande om tilldelning:

Arrangor:

Betalningsombud:
Depaombud:

Garant(er) for emissionen:

Berikningsombud:

Radgivares roll vid emissionen:

Information fran tredje man:

Information efter Emissionsdagen:

[Ej tillimpligt] / [Specificera]

[Ej tillampligt] / [Specificera]

[Ej tillaimpligt] / [Specificera]

[Ej tilldimpligt] / [Specificera]
[Ej tillaimpligt] / [Specificera]

[Ange arrangor och adress till denne for erbjudandet i
respektive land] / [Ej tillampligt]

[Ej tillimpligt] / [Specificera]
[Ej tillimpligt] / [Specificera]
[Ej tillimpligt] / [Specificera]

[Om garant finnes ska datum for garantiavtal eller
forvintat datum for garantiavtal anges]

[Ej tillimpligt] / [Uppgift om berdkningsombud samt
dennes adress]

[Ej tillimpligt] / [Specificera]

[Ej tillampligt] / [All information fran tredje man i
samband med erbjudandet har atergivits korrekt och,
savitt Emittenten kédnner till och kan forsidkra genom
jamforelse med annan information som har offentligjorts
av berord tredje man, har inga uppgifter uteldimnats pa
ett sétt som skulle gora den atergivna informationen
missvisande eller felaktig.]

[Emittenten avser ej lamna nagon information om
Instrumenten efter Emissionsdagen] / [Specificera vilken
information om Instrumenten som kommer att
tillhandahaéllas av Emittenten och var den finns
tillgédnglig. ]

Emittenten bekriftar hirmed att ovanstaende kompletterande villkor, tillsammans med
Allménna Villkor, dr gidllande for Warranter och forbinder sig att i enlighet darmed erlidgga
betalning i forekommande fall. Emittenten bekréftar vidare att alla vésentliga hindelser som
intrdffat efter dagen for publicering av Grundprospektet som skulle kunna paverka marknadens
uppfattning om Emittenten har offentliggjorts.

[Stockholm] / [Helsingfors] den [datum]

[Nordea Bank AB (publ)] / [Nordea Bank Finland Abp]
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[Slutliga villkor for Marknadswarranter]

NORDEA BANK AB (PUBL):s OCH NORDEA BANK FINLAND ABP:s
EMISSIONSPROGRAM FOR WARRANTER OCH CERTIFIKAT

SLUTLIGA VILLKOR

FOR

MARKNADSWARRANTER

SERIE [ ]

[Inledande informationstext enligt avsnitt "FORMAT FOR SLUTLIGA VILLKOR”]

1. Identifiering av Marknadswarrantserie som omfattas av Slutliga

Villkor

Emittent:
Instrument:

Typ av Marknadswarrant:

Underliggande Tillgang:

Emissionsdag:

Valuta:

ISIN-kod:

Faststillelseperiod for Startkurs /

Faststillelsedag(-ar) for Startkurs:

Faststillelseperiod for Slutkurs /
Faststillelsedag(-ar) for Slutkurs:

[Finansieringsniva] / [Losenkurs]:

[Nordea Bank AB (publ) / Nordea Bank Finland Abp]
Marknadswarrant

[Marknadswarrant Kop: Marknadswarrant ger ritt till
Slutlikvid om Slutkurs &r hogre dn Losenkurs.] /

[Marknadwarrant Sélj: Marknadswarrant ger ritt till
Slutlikvid om Slutkurs &r ldgre dn Losenkurs.]

[aktie] [index] [depabevis] [obligation] [vdxelkurs]
[ravara] [fond] [rdnta] [korg] [terminskontrakt] [bilaga]

[Datum]

[SEK]/[EUR]/[DKK]/[NOK]/[GBP]/[USD]/
[CHF] / [PLN]/ [RUB]/[HKD] / [JPY] / [Specificera]

[ ]

[ ]
[Valuta] [Kurs] [Bilaga]

[Beridknad[, med justering enligt nedan,] varje dag som
ar en Planerad Handelsdag som inte dr en Stord
Handelsdag och en Bankdag fran och med
Noteringsdag till och med Slutdag enligt formeln
nedan. Startvirdet for [Finansieringsniva/Ldsenkurs] dr
[[FinansieringsnivaSTART][LosenkursSTART]]]

[[Finansieringsniva t-1][Losenkurst-1]] +
[Ackumulerad Finansiering]]

[[Finansieringsniva t-1][Losenkurst-1]] =
[Finansieringsniva/Losenkurs] per foregaende
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Metod for
Referenskursbestiamning:

Referenskurs:
Virderingsdag:
Virderingstidpunkt:
[Multiplikator:
Referenskiilla:

Startkurs:

[Fortidsforfallohiindelse:

Slutkurs:

Planerade Handelsdag som inte dr en Stord
Handelsdag.]

[Justering: I samband med ordinarie kontantutbetalning
ska Emittenten, den forsta dagen som [Underliggande
Tillgang] [samtliga] [Korgkomponent[er]] noteras utan
ritt att deltaga i sadan utdelning, justeras
[Finansieringsnivan][Ldsenkursen] med ett belopp
motsvarande utdelningen.]

[Om Rintebasen och/eller Réntebasmarginalen
korrigeras alternativt att beridkning av
[Finansieringsniva][Losenkurs] dr uppenbart felaktig
ska justering av berdknad
[Finansieringsniva][Losenkurs] ske i det fall
berdkningen inte dr dldre dn tre Planerade
Handelsdagar. I annat fall sker ingen justering av
[Finansieringsniva][Losenkurs]]

[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[ 1
[ ]

[Referenskurs pa Faststillelsedag for Startkurs][Det
aritmetiska medelvirdet av Referenskurser gillande
Faststillelsedagar for Startkurs][Det aritmetiska
medelvirdet av Referenskurser gillande
Faststillelseperiod for Startkurs]

[Héandelse som inte utgor en Sarskild
Handelsstopphéndelse enligt Emittentens bedémning,
vid nagot tillfdlle under en Planerad Handelsdag som
inte dr en Stord Handelsdag, fran och med [Noterings-
dag] [Emissionsdag] till och med Slutdag, innebédrande
att [senaste officiella betalkurser under kontinuerlig
handel] [nivaer] [fixingar] for [ndagon][den] [aktie]
[index] [depabevis] [obligation] [vixelkurs] [ravara]
[fond] [rénta] [korg] [terminskontrakt] som utgor
[Underliggande Tillgang] [Korgkomponent] noterad|e]
pa Referenskailla ar lika med eller [ldgre] [hogre] dn
Barridrniva enligt Emittentens bedomning.]]

[Beriknas pa basis av en eller flera Refenskurser]

[Om Fortidsforfallohindelse inte har intraffat:
[Referenskurs pa Faststillelsedag for Slutkurs]
[Det aritmetiska medelvirdet av

Referenskurser gillande Faststillelsedagar for
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Slutlikvid:

Slutlikviddag:
[Underliggande Belopp:
[Deltagandegrad:

Market Maker(s):

Slutkurs]
[Det aritmetiska medelvirdet av Referenskurser
gillande Faststillelseperiod for Slutkurs ]

Om Fortidsforfallohdndelse har intriffat:
[lagsta][hogsta] [senaste officiella betalkurser under
kontinuerlig handel [nivéer] [fixingar] for
[samtliga][den] [aktie] [index] [depabevis] [obligation]
[vixelkurs] [ravara] [fond] [rdnta] [korg]
[terminskontrakt] som utgor [Underliggande Tillgang]
[Korgkomponent] noterad[e] pa Referenskélla och som
kan faststillas under den period om [ | Handelstimmar
som foljer ndarmast efter att en Fortidsforfallohiindelse
har intréiffat.

For det fall det aterstir mindre in [ ] Handelstimmar
till Referenskallans officiella stingning pa
Fortidsforfallodagen och/eller Marknadsavbrott
intréffar, ska perioden for berdkning av Slutkurs
fortsitta (pa nista Planerade Handelsdag som inte dr en
Stord Handelsdag, om sa erfordras, savil fore
Slutdagen eller Fortidsforfallodagen som efter
Slutdagen eller Fortidsforfallodagen) for att en period
om [ | Handelstimmar efter Fortidsforfallohindelsen
ska uppnas.

[Ej tillampligt] /

[Virdeutvecklingsstruktur: [Beskrivning av
vdrdeutvecklingsstruktur]|

[For Marknadswarrant Kop:

Om Slutkurs > Losenkurs, ([[Losenkurs] / [Startkurs]/
[Slutkurs]) — [[Losenkurs] / [Startkurs] / [ Slutkurs]]) /
[[Losenkurs ] / [Startkurs] / [Slutkurs]] [x
Multiplikator] [x Deltagandegrad] [x Underliggande
Belopp] [x Omrikningskurs];

1 annat fall noll[; dock att om Slutlikvid > Tak,
Slutlikvid = Tak].] /

[For Marknadswarrant Silj:

Om Slutkurs < Losenkurs, ([[Losenkurs] / [Startkurs]/
[Slutkurs]) — [[Losenkurs] / [Startkurs] / [ Slutkurs]]) /
[[Losenkurs ]/ [Startkurs] / [Slutkurs]] [x
Multiplikator] [x Deltagandegrad] [x Underliggande
Belopp] [x Omrikningskurs];

1 annat fall noll.] /

[Ej tillampligt] / [Datum]
[ 1]
[ 1

[NBAB / NBF / Nordea Bank Danmark A/S /
Nordea Bank Norge ASA / Ej tillampligt]
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Anmailan om Losen:

Bankdagskonvention:

Borsdagskonvention:

Barridrniva(er):

Referenskurs for Barriéirniva(er):

Observationsdag for Barriiirniva:

Central Virdepappersforvarare:

[Pris] [Antal]

[ ]

[Efterfoljande Bankdag / Modifierad Efterféljande
Bankdag / Foregaende Bankdag]

[Efterfoljande Borsdag / Modifierad Efterfoljande
Borsdag / Foregaende Borsdag]

[ 1/[FEj tillimpligt]
[ 1/[Fj tillimpligt]

[Samtliga [senaste betalkurser under kontinuerlig
handel] [nivaer] [fixingar] noterade pa Referenskalla
fran och med Noteringsdag och till och med Slutdag.
Emittenten forbehaller sig rétten att avgéra om niva &r
rimlig och ddrmed kan utgora Referenskurs for
Barridrniva.] [Senaste betalkursen under kontinuerlig
handel noterade pa Referenskilla pa Slutdagen].

[Kontinuerlig Observation [specificeral] /
[Observation pa Slutdag] / [Observation med viss
frekvens [specificeral] / [Ej tillampligt]

[Euroclear Sweden AB
Postadress: Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige] /

[Euroclear Finland Oy
Postadress: PB 1110, FI-00101 Helsingfors, Finland] /

[VP Securities A/S
Postadress: P.O. Box 4040 DK-2300 Copenhagen S,
Danmark] /

[Verdipapirsentralen ASA
Postadress: Postboks 4, NO-0051 Oslo, Norge] /

[Annan Central Virdepappersforvarare for
Instrumenten och adress till denne.]

2. Bestimmelser om sérskild avkastning

[Bestammelser om sirskild
avkastning:

[Réintebas:
[Relevant Reuters-sida:
[Réntebasmarginal:

[Rénteperiod(er):

[Ej tillimpligt]]

[[ 1/Ej tillimpligt]]
[[ VE; tilllimpligt]]
[[ VE; tilllimpligt]]

[[ ]eller (i) avseende den forsta Réinteperioden,
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[Dagberikningsmetod:

[Réntebetalningsdagar:

[Avkastningsbelopp:

[Avkastningsvirderingsdag:
[Avkastningsbetalningsdagar:
[Avkastningsperioder:

[Sérskild avkastningsstruktur:

[Strikeniva:

[Referenskurs:

[Varderingstidpunkt:

[Varderingsdag:
[Losenpristak:
[Referensriantesats:

[Spread:

perioden fran (och inklusive) Emissionsdagen till (men
exklusive) den forsta Réntebetalningsdagen och (ii)
avseende efterfoljande Rinteperioder, perioden som
inleds pa (och inklusive) en Réntebetalningsdag till (men
exklusive) nidsta Réntebetalningsdag, under
forutsittning, vad giller de svenska Instrumenten, att
perioden vilken borjar pa (men exkluderar)
Emissionsdagen och slutar pa (och inkluderar) den
inledande Rintebetalningsdagen och varje period vilken
borjar pa (men exkluderar) en Rintebetalningsdag och
slutar pa (men inkluderar) nésta Rintebetalningsdag ska
vara den relevanta Rinteperioden.]]

[[ 1/Ej tillimpligt]]
[ ] (forsta Réntebetalningsdag den [ ]).]
[[ I/Ej tillimpligt]]
[[ 1/Ej tillimpligt]]
[[ I/Ej tillimpligt]]
[[ 1/Ej tillimpligt]]

[Cap/Floor]
[Capped Floor Float]
[Compounding Floater]
[Range Accrual]
[Digital Long]
[Digital Short]
[Basket Long]
[Basket Short]
[Autocallkupong]
[Flat Kupong]
[Memory Kupong]

[Plus Flat Kupong]

[Plus Memory Kupong]

[Maxkomponent]

[Valutakomponent — Korg]

[ Valutakomponent — Underliggande Tillgang]
[Ej tillimpligt]]

[[ 1/Ej tillimpligt]]
[[ 1/Ej tillimpligt]]
[[ 1/Ej tillimpligt]]
[[ 1/Ej tillimpligt]]
[[ 1/Ej tillimpligt]]
[[ 1/Ej tillimpligt]]
[[ 1/Ej tillampligt]]
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[Losenprisgolv:
[Aterbetalningsdag:
[Maximala Riintesatsen:
[Golvet:

[Gearing:

[X:

[Korg:

[Startkurs Hogre:
[Startkurs Légre:
[Réntebestimningsdag:
[Barriér:

[Barrirnivaer:

[Referenskurs for Barridirniva(er):

[Observationsdag for Barriérniva:

[Kupong:
[Kupongbarriérniva(er):
[Korggolv:

[Korgandel:

[Lagsta Korgavkastningen:
[Maximala Réntebeloppet:
[Korgniva:

[Basta/Siamsta kurs:

[N:

[Maxkomponent:
[Valutakomponent Korg:

[Valutakomponent Underliggande
Tillgang:

J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]

J/Ej tillampligt]]

[Kontinuerlig Observation [specificera]] / [Observation

pa Slutdag] / [Observation med viss frekvens
[specificera]] / [Ej tillampligt]]

J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]

J/Ej tillampligt]]
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3. Information om Underliggande Tillgang

Informationen nedan bestéar av utdrag fran, eller ssmmanfattningar av offentligt tillganglig
information. Emittenten tar ansvar for att informationen ar korrekt atergiven. Emittenten har
emellertid inte gjort en oberoende kontroll av informationen och tar inget ansvar for att
informationen ir korrekt. Emittenten avser inte att 1imna ytterligare information om
Underliggande Tillgang efter Emissionsdagen

[Om Underliggande Tillgang ir aktie, depabevis eller obligation]

Underliggande Tillgangs [ ]

benimning:

Emittent av Underliggande [Firma]

Tillgang:

ISIN-kod for Underliggande [ 1]

Tillgang:

Ytterligare information om Ytterligare information om emittenten kan erhallas pa
emittenten: [Internetadress].

Om Underliggande Tillgang ir ett index

Indexets benimning: [ ]
Indexleverantor: [ 1]
Beskrivning: [Om Emittenten dr indexleverantdr, ges en beskrivning

av indexet i1 de allménna villkoren.]

Ytterligare information: Ytterligare information om indexet kan erhéllas pa
[Internetadress].
Disclaimer: [Utrymme for eventuell i licensavtal foreskriven

ansvarsfriskrivning.]

[Om Underliggande Tillgang iir en korg]

Korgens beniamning: [ 1]

Namn pa Korgkomponent: [ ]

Typ av Korgkomponent: [index]* [aktie] [depébevis] [obligation] [ravara]
[vaxelkurs] [terminskontrakt] [rdnta] [fond]

Vikt: [ ]

Maxniva: [ ]

> Om Nordea ir indexleverantor ska indexet beskrivas i Grundprospektet/de allminna villkoren
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Startkurs: [ ]
Referenskurs: [ ]

Indexberiknare eller emittent av [ 1]

Korgkomponent:

[Referenskiilla: [ 1]

[ISIN-kod: [ 1]

Ytterligare information: Ytterligare information om Korgkomponent kan erhéllas

pa [internetadress].

[Om Underliggande Tillgang ér en ravara, viixelkurs, riinta eller ett terminskontrakt]

Underliggande Tillgangs

benimning: [ ]

Beskrivning: [ 1

Kurshistorik / Kursdiagram: [Kursdiagram med ett ars historik, om tillgangligt]
Ytterligare information: Ytterligare information om Underliggande Tillgang kan

erhéllas pa [Internetadress].

[Om Underliggande Tillgang iir en fond]

Fondens Benimning: [ ]

Beskrivning: ”Fonden” startades den [datum] och har sitt séte i [ort] i
[land]. Kapital under forvaltning var per den [datum]
[valuta] [_]. Fondens inriktning dr [_]. (Kélla [killa]).

Kurshistorik / Kursdiagram: [Kursdiagram med ett ars historik, om tillgéngligt]

Ytterligare information: Fonden uppritthéller en Internetsida med adress
[Internetadress].

Fondbolag: [ ]

4. Erbjudandets former och villkor

Villkor for erbjudandet: [Emittenten forbehaller sig rétten att stilla in

erbjudandet om nagon omstindighet intriffar som enligt
Emittentens beddmning kan dventyra erbjudandets
genomforande. Om erbjudandet stélls in efter det att
likvid debiterats, aterbetalar Emittenten debiterat belopp
till pa anmélningssedeln angivet konto.]

Antal emitterade Instrument: [[Antal] Instrument per serie]
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Sista dag for Teckning: [Ej tillampligt] / [[Datum]. Emittenten forbehaller sig
dock ritten att meddela annan dag.]

Minsta och hogsta

teckningsbelopp: [ ]

Meddelande om genomford

emission: [ ]

Pris: [ ]

Information om tilldelning: [Ej tillaimpligt] /[ ]

Likviddag: [ ]

Courtage: [Vid handel genom Emittenten utgar courtage enligt vid

var tid gillande prislista.]
Avgifter: [ ]

Annan begrinsning av samtycke
till Finansiella Mellanhéinders
Anviandning av Grundprospektet: [ |

Intressen som har betydelse for

emissionen: [Beskrivning av intressen som har betydelse for
emissionen bland nagon eller nagra fysiska eller
juridiska personer som &r inblandade i emissionen,
inklusive intressekonflikter.]

[eller]

[Foérutom den ersittning som betalas till eventuella
Finansiella Mellanhidnder med anledning av deras
deltagande i Programmet och/eller denna emission, sa
kdnner Emittenten inte till att nagon inblandad person
har

nagot intresse av betydelse for emissionen.]

S. Upptagande till handel och handelssystem

Reglerad marknad / [NASDAQ OMX Nordic Stockholm] / [NASDAQ

handelsplattform/ handelsplats: OMX Nordic Helsinki] / [NASDAQ OMX Nordic
Copenhagen] / [Oslo Bgrs] [Nordic Derivatives
Exchange] / [Specificera]

Kod pa reglerad marknad /
handelsplattform/ handelsplats: [Ej tillimpligt] / [Specificera]

Noteringsdag: [Datum] / [Ej tillampligt]

Noteringsvaluta: [SEK]/[EUR]/[DKK]/[NOK]/[GBP]/[USD]/
[CHF]/ [PLN]/[RUB]/[HKD]/ [JPY] / [Specificera]

Handelspost: [ ] stycken Marknadswarranter utgdr en handelspost.
[Hogst[ ] Marknadswarranter erbjuds vid varje givet
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Planerad Handelsdag:

Slutdag / sista handelsdag:

Andra reglerade marknader dar
Instrumenten finns upptagna for
handel:

tillfalle, dvs. det hogsta antal Marknadswarranter som
Emittenten stéller pris for.] / [Ej tillimpligt]

[Datum] / [Ej tillampligt]
[Datum] / [Ej tillampligt]

[Den tidigaste av Fortidsforfallodag eller [datum]] /
[Den dag som meddelas av Emittenten enligt
Faststillelse av Slutdag]

[Om virdet pa [Underliggande Tillgang]
[Korgkomponent] nagon gang under Instrumentets
16ptid enligt Emittentens beddmning minskat med [ ]
procent eller mer under en enskild handelsdag ska sadan
dag vara Slutdag.]

[Marknadswarranter dr av “open end”’-konstruktion och
saknar i forvég faststilld Slutdag/sista handelsdag.
Emittenten far tidigast [ ] efter Emissionsdagen faststilla
Slutdag / sista handelsdag. Denna far infalla tidigast [ ]
efter det att Meddelande om faststilld Slutdag sénts till
Innehavaren och till den marknadsplats dér Instrumentet
ar noterat. |

[Ej tillampligt] / [Specificera]

6. Annan information om Instrumenten

Auktorisation:

Forfarandet for avveckling av
Instrument:
Avriakningsmetod:
Forfarande vid avkastning:
Marknadsavbrott:

Avbrott Ravara:

Avbrott Valuta:
Fondhéndelser:

Andrad beriikning:

Korrigering:

Beslut om att utge Instrument fattas med stod av
bemyndigande fran Emittentens styrelse.

[Ej tilldimpligt] / [Specificera]

[Ej tillimpligt] / [Kontant Slutavrikning] / [Specificera]
[Ej tillimpligt] / [Specificera]

[I enlighet med de Allménna Villkoren] / [Ej tillampligt]
[I enlighet med de Allmidnna Villkoren] / [Ej tillampligt]
[I enlighet med de Allménna Villkoren] / [Ej tillampligt]
[I enlighet med de Allmidnna Villkoren] / [Ej tillampligt]
[I enlighet med de Allménna Villkoren] / [Ej tillampligt]

[I enlighet med de Allmédnna Villkoren] / [Ej tillampligt]
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Korrigering Ravara:
Korrigering Valuta:
Totalbelopp for emissionen:

Betalning av och leverans av
Instrument:

Offentliggorande av resultat av
erbjudandet:

Tranch reserverad for erbjudande
i visst land:

Meddelande om tilldelning:

Arrangor:

Betalningsombud:
Depaombud:

Garant(er) for emissionen:

Berikningsombud:

Radgivares roll vid emissionen:

Information fran tredje man:

Information efter Emissionsdagen:

[I enlighet med de Allmidnna Villkoren] / [Ej tillampligt]
[I enlighet med de Allménna Villkoren] / [Ej tillampligt]

[Ej tillimpligt] / [Specificera]

[Ej tillimpligt] / [Specificera]

[Ej tillampligt] / [Specificera]

[Ej tillampligt] / [Specificera]
[Ej tillimpligt] / [Specificera]

[Ange arrangdr och adress till denne for erbjudandet i
respektive land] / [Ej tillampligt]

[Ej tillimpligt] / [Specificera]
[Ej tillimpligt] / [Specificera]
[Ej tillimpligt] / [Specificera]

[Om garant finnes ska datum for garantiavtal eller
forvintat datum for garantiavtal anges]

[Ej tillimpligt] / [Uppgift om berdkningsombud samt
dennes adress]

[Ej tillimpligt] / [Specificera]

[Ej tillampligt] / [All information fran tredje man i
samband med erbjudandet har atergivits korrekt och,
savitt Emittenten kédnner till och kan forsdkra genom
jamforelse med annan information som har offentligjorts
av berord tredje man, har inga uppgifter utelimnats pa
ett sdtt som skulle gora den atergivna informationen
missvisande eller felaktig.]

[Emittenten avser ej lamna nagon information om
Instrumenten efter Emissionsdagen] / [Specificera vilken
information om Instrumenten som kommer att
tillhandahaéllas av Emittenten och var den finns
tillgénglig.]

Emittenten bekriftar hirmed att ovanstaende kompletterande villkor, tillsammans med
Allménna Villkor, dr gidllande for Marknadswarranter och férbinder sig att i enlighet darmed
erldgga betalning i forekommande fall. Emittenten bekriftar vidare att alla visentliga hindelser
som intriffat efter dagen for publicering av Grundprospektet som skulle kunna paverka
marknadens uppfattning om Emittenten har offentliggjorts.

[Stockholm] / [Helsingfors] den [datum]

[Nordea Bank AB (publ)] / [Nordea Bank Finland Abp]
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[Slutliga villkor for Turbowarranter]

NORDEA BANK AB (PUBL):s OCH NORDEA BANK FINLAND ABP:s
EMISSIONSPROGRAM FOR WARRANTER OCH CERTIFIKAT

SLUTLIGA VILLKOR

FOR

TURBOWARRANTER

SERIE [ ]

[Inledande informationstext enligt avsnitt "FORMAT FOR SLUTLIGA VILLKOR”]

1. Identifiering av Turbowarrantserie som omfattas av Slutliga Villkor

Emittent:
Instrument:

Typ av Turbowarrant:

Underliggande Tillgang:

Emissionsdag:

Valuta:

ISIN-kod:

Faststillelseperiod for Slutkurs /

Faststillelsedag(-ar) for Slutkurs:

Fortidsforfallohindelse for
Turbowarrant kop:

[Nordea Bank AB (publ) / Nordea Bank Finland Abp]
Turbowarrant

[Turbowarrant Kop: Turbowarrant vilken ger ritt till
Slutlikvid om Slutkurs &r hogre an Losenkurs.] /

[Turbowarrant Sélj: Turbowarrant ger ritt till Slutlikvid om
Slutkurs ar ldgre dn Losenkurs.

[aktie] [index] [depabevis] [obligation] [vdxelkurs] [ravara]
[fond] [rdnta] [korg] [terminskontrakt] [bilaga]

[Datum]

[SEK]/[EUR]/ [DKK]/[NOK]/[GBP]/[USD]/[CHF]/
[PLN]/[RUB]/[HKD]/ [JPY] / [Specificera]

[ ]
[ ]

Héndelse som inte utgdr Sérskild Handelsstopphéndelse
enligt Emittentens bedomning, vid nagot tillfdlle under en
Planerad Handelsdag som inte #r en Stord Handelsdag, fran
och med [Noteringsdag] [Emissionsdag] till och med
Slutdag, innebédrande att [senaste officiella betalkurser
under kontinuerlig handel] [nivaer] [fixingar] for [nagon av]
[den] [aktie] [index] [depabevis] [obligation] [vixelkurs]
[ravara] [fond] [rédnta] [korg] [terminskontrakt] som utgor
[Underliggande Tillgang] [Korgkomponent] noterad[e] pa
Referenskilla dr lika med eller ldgre dn Barridrniva enligt
Emittentens bedomning.
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Fortidsforfallohiandelse for
Turbowarrant sélj:

Losenkurs:

Metod for
Referenskursbestimning:

Referenskurs:
Virderingsdag:
Virderingstidpunkt:

[Multiplikator:

Referenskilla:

Slutkurs for Turbowarrant kop:

Héndelse som inte utgor Sérskild Handelsstopphéndelse
enligt Emittentens bedomning, vid nagot tillfélle under en
Planerad Handelsdag som inte &r en Stord Handelsdag, fran
och med [Noteringsdag] [Emissionsdag] till och med
Slutdag, innebédrande att [senaste officiella betalkurser
under kontinuerlig handel][nivaer] [fixingar] for [nagon
av][den] [aktie] [index] [depabevis] [obligation] [vdxelkurs]
[ravara] [fond] [rdnta] [korg] [terminskontrakt] som utgor
[Underliggande Tillgang] [Korgkomponent] noterad[e] pa
Referenskilla &r lika med eller hdgre dn Barridrniva enligt
Emittentens bedomning.]

[Valuta] [Kurs] [Bilaga] [Losenkurs kan, enligt Emittentens
bedomning och vid tidpunkt som Emittenten bestimmer
komma att justeras med ett belopp motsvarande Utdelning]

[Officiell Stingning] [Fixing] [Vérderingstid (TT:MM
(Lokal tid)]

[ ]
[ ]
[ ]

[ 1[Multiplikator kan, enligt Emittentens bedomning och
vid tidpunkt som Emittenten bestimmer komma att justeras
med ett belopp motsvarande Utdelning.]]

[ ]

[Om Fortidsforfallohéindelse inte har intréffat:
[Referenskurs pa Faststillelsedag for Slutkurs] [Det
aritmetiska medelvirdet av Referenskurser gillande
Faststillelsedagar for Slutkurs] [Det aritmetiska
medelvirdet av Referenskurser géllande Faststillelseperiod
for Slutkurs]

eller

Om Fortidsforfallohidndelse har intriffat:

ldgsta [senaste officiella betalkurser under kontinuerlig
handel [nivaer] [fixingar] for [samtliga][den] [aktie] [index]
[depabevis] [obligation] [vixelkurs] [ravara] [fond] [rdnta]
[korg] [terminskontrakt] som utgdr [Underliggande
Tillgang] [Korgkomponent] noterad[e] pa Referenskilla
och som kan faststéllas under den period om [ ]
Handelstimmar som féljer ndrmast efter att en
Fortidsforfallohdndelse har intraffat.

For det fall det aterstir mindre dn [ ] Handelstimmar till
Referenskillans officiella stingning pa Fortidsforfallodagen
och/eller Marknadsavbrott intréffar, ska perioden for
berdkning av Slutkurs fortsitta (pa nésta Planerade
Handelsdag som inte ér en Stord Handelsdag, om sa
erfordras, savil fore Slutdagen eller Fortidsforfallodagen
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Slutkurs for Turbowarrant sélj:

som efter Slutdagen eller Fortidsforfallodagen) for att en
period om [ ] Handelstimmar efter
Fortidsforfallohdndelsen ska uppnas.

Om det efter det att en Fortidsforfallohdndelse intraffat, inte
forekommer nagon Planerad Handelsdag som inte &r en
Stord Handelsdag och/eller om Marknadsavbrott pagar
under mer @n fem kalenderdagar efter
Fortidsforfallohiindelse ska Emittenten faststélla Slutkurs
efter en bedomning av hur vérdet pa [Underliggande
Tillgang] [Korgkomponent] skulle ha utvecklats.
Slutlikviddagen kan i samtliga fall justeras i motsvarande
man.]

[Om Fortidsforfallohéindelse inte har intréffat:
[Referenskurs pa Faststillelsedag for Slutkurs] [Det
aritmetiska medelvirdet av Referenskurser gillande
Faststillelsedagar for Slutkurs] [Det aritmetiska
medelvirdet av Referenskurser gillande Faststéllelseperiod
for Slutkurs]

eller

Om Fortidsforfallohidndelse har intriffat:

hogsta [senaste officiella betalkurser under kontinuerlig
handel [nivaer] [fixingar] for [samtliga][den] [aktie] [index]
[depabevis] [obligation] [vixelkurs] [ravara] [fond] [rinta]
[korg] [terminskontrakt] som utgdr [Underliggande
Tillgang] [Korgkomponent] noterad[e] pa Referenskilla
och som kan faststéllas under den period om [ ]
Handelstimmar som féljer ndrmast efter att en
Fortidsforfallohdndelse har intraffat.

For det fall det aterstar mindre #n [ ] Handelstimmar till
Referenskillans officiella stingning pa Fortidsforfallodagen
och/eller Marknadsavbrott intréffar, ska perioden for
berdkning av Slutkurs fortsitta (pa nésta Planerade
Handelsdag som inte édr en Stord Handelsdag, om sa
erfordras, savil fore Slutdagen eller Fortidsforfallodagen
som efter Slutdagen eller Fortidsforfallodagen) for att en
period om [ ] Handelstimmar efter
Fortidsforfallohdndelsen ska uppnas.

Om det efter det att en Fortidsforfallohdndelse intriffat, inte
forekommer ndgon Planerad Handelsdag som inte dr en
Stord Handelsdag och/eller om Marknadsavbrott pagar
under mer @n fem kalenderdagar efter
Fortidsforfallohandelsen, ska Emittenten faststilla Slutkurs
efter en bedomning av hur vérdet pa [Underliggande
Tillgang] [Korgkomponent] skulle ha utvecklats.
Slutlikviddagen kan i samtliga fall justeras i motsvarande
man.
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Slutlikvid vid slutforfall:
(Ingen fortidsforfallohdndelse har
Intraffat)

Slutlikvid vid fortidsforfallo-
héindelse:

[Deltagandegrad:

[Utdelning:

Slutlikviddag:

Market Maker(s):

Anmailan om Losen:

Bankdagskonvention:

Borsdagskonvention:

Barriéirniva(er):

Referenskurs for Barridrniva(er):

[Ej tillaimpligt]

[Virdeutvecklingsstruktur: [Beskrivning av
vdrdeutvecklingsstruktur]

[For Turbowarrant Kop:

Om Slutkurs > Losenkurs

(Slutkurs - Losenkurs) x Multiplikator [x Omrékningskurs].
I annat fall noll.]

[For Turbowarrant Silj:

Om Slutkurs < Losenkurs

(Losenkurs - Slutkurs) x Multiplikator [x Omrédkningskurs].
I annat fall noll.]

[For Turbowarrant Kop:

Om Slutkurs[ - Utdelning]> Losenkurs

(Slutkurs — [Utdelning- ]Losenkurs) [x Multiplikator] [x
Deltagandegrad] [x Omrdkningskurs].

I annat fall noll.]

[For Turbowarrant Silj:

Om Slutkurs < Losenkurs + Utdelning

(Losenkurs + [Utdelning |- Slutkurs) [x Multiplikator] [x
Deltagandegrad] [x Omrédkningskurs].

I annat fall noll.]

[ 1

Normal utdelning avseende [Underliggande Tillgang]
[Korgkomponent] med en dag som infaller efter
Emissionsdag och pa eller fore Slutdag.]

Det tidigaste av [Datum] eller [ ] dagar efter
Fortidsforfallohdndelse.

[NBAB / NBF / Nordea Bank Danmark A/S / Nordea
Bank Norge ASA / Ej tillampligt]

[Pris] [Antal]

[ ]

[Efterfoljande Bankdag / Modifierad Efterfoljande Bankdag
/ Foregaende Bankdag]

[Efterfoljande Borsdag / Modifierad Efterfoljande Borsdag /
Foregaende Borsdag]

[ 1/[E;jtillimpligt]
[ 1/[Ej tillimpligt]
[Samtliga [senaste betalkurser under kontinuerlig handel]

[nivaer] [fixingar] noterade pa Referenskilla fran och med
Noteringsdag och till och med Slutdag. Emittenten
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forbehaller sig ritten att avgoéra om niva &r rimlig och
ddrmed kan utgora Referenskurs for Barridrniva.] [Senaste
betalkursen under kontinuerlig handel noterade pa
Referenskilla pa Slutdagen].

Observationsdag for Barriiirniva:  [Kontinuerlig Observation [specificera]] / [Observation pa
Slutdag] / [Observation med viss frekvens [specificeral] /
[Ej tillimpligt]

Central Virdepappersforvarare: [Euroclear Sweden AB
Postadress: Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige] /

[Euroclear Finland Oy
Postadress: PB 1110, FI-00101 Helsingfors, Finland] /

[VP Securities A/S
Postadress: P.O. Box 4040 DK-2300 Copenhagen S,
Danmark] /

[Verdipapirsentralen ASA
Postadress: Postboks 4, NO-0051 Oslo, Norge] /

[Annan Central Virdepappersforvarare for Instrumenten
och adress till denne.]

2. Information om Underliggande Tillgang

Informationen nedan bestar av utdrag fran, eller ssmmanfattningar av offentligt tillganglig
information. Emittenten tar ansvar for att informationen ar korrekt atergiven. Emittenten har
emellertid inte gjort en oberoende kontroll av informationen och tar inget ansvar for att
informationen ir korrekt. Emittenten avser inte att 1imna ytterligare information om
Underliggande Tillgang efter Emissionsdagen.

[Om Underliggande Tillgang ir aktie, depabevis eller obligation]

Underliggande Tillgangs [ ]

benimning:

Emittent av Underliggande [Firma]

Tillgang:

ISIN-kod for Underliggande [ 1]

Tillgang:

Ytterligare information om Ytterligare information om emittenten kan erhallas pa
emittenten [Internetadress].

[Om Underliggande Tillgang ir ett index]

Indexets benimning: [ ]

Indexleverantor: [ ]
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Beskrivning: [Om Emittenten dr indexleverantdr, ges en beskrivning
av indexet i1 de allménna villkoren.]

Ytterligare information: Ytterligare information om indexet kan erhéllas pa
[Internetadress].

Disclaimer: [Utrymme for eventuell i licensavtal foreskriven
ansvarsfriskrivning]

[Om Underliggande Tillgang iir en korg]

Korgens benimning: [ ]

Namn pa Korgkomponent: [ ]

Typ av Korgkomponent: [index]® [aktie] [depébevis] [obligation] [ravara]
[vixelkurs] [terminskontrakt] [rdnta] [fond]

Vikt: [ ]

Indexberiknare eller emittent av [ 1]

Korgkomponent:

[Referenskiilla: [ 11

[ISIN-kod: [ 1

Ytterligare information: Ytterligare information om Korgkomponent kan

erhallas pa [internetadress].

Om Underliggande Tillgang ir en ravara, vixelkurs, rinta eller ett terminskontrakt

Underliggande Tillgangs [ ]

benimning:

Beskrivning: [ ]

Kurshistorik / Kursdiagram: [Kursdiagram med ett ars historik, om tillgangligt]
Ytterligare information: Ytterligare information om Underliggande Tillgang kan

erhéllas pa [Internetadress].

[Om Underliggande Tillgang iir en fond]

Fondens Benimning: [ ]

Beskrivning: ”Fonden” startades den [datum] och har sitt séte i [ort] i
[land]. Kapital under forvaltning var per den [datum]
[valuta] [ ]. Fondens inriktning &r [ ]. (Kélla [killa]).

? Om Nordea ir indexleverantor ska indexet beskrivas i Grundprospektet/de allminna villkoren
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Kurshistorik / Kursdiagram:

Ytterligare information:

Fondbolag:

[Kursdiagram med ett ars historik, om tillgéngligt]

Fonden uppritthaller en Internetsida med adress
[Internetadress].

[ ]

3. Erbjudandets former och villkor

Villkor for erbjudandet:

Antal emitterade Instrument:
Sista dag for Teckning:
Minsta och hogsta
teckningsbelopp:

Meddelande om genomford
emission:

Pris:
Information om tilldelning:
Likviddag:

Courtage:

Avgifter:

Annan begrinsning av samtycke

till Finansiella Mellanhéinders

Anvindning av Grundprospektet:

Intressen som har betydelse for

emissionen:

[Emittenten forbehaller sig rétten att stilla in erbjudandet
om nagon omstindighet intriffar som enligt Emittentens
beddmning kan dventyra erbjudandets genomférande.
Om erbjudandet stélls in efter det att likvid debiterats,
aterbetalar Emittenten debiterat belopp till pa
anmélningssedeln angivet konto.]

[[Antal] Instrument per serie]

[[Ej tillampligt]/[Datum]. Emittenten forbehaller sig
dock ritten att meddela annan dag.]

[Ej tillampligt]/[ ]
[ ]

[Vid handel genom Emittenten utgar courtage enligt vid
var tid gillande prislista.]

[ ]

[ ]

[Beskrivning av intressen som har betydelse for
emissionen bland nagon eller nagra fysiska eller
juridiska

personer som &r inblandade i emissionen, inklusive
intressekonflikter.]

[eller]

[Foérutom den ersittning som betalas till eventuella
Finansiella Mellanhinder med anledning av deras
deltagande i Programmet och/eller denna emission, sa
kdnner Emittenten inte till att nagon inblandad person
har

nagot intresse av betydelse for emissionen.]
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4. Upptagande till handel och handelssystem

Reglerad marknad /
handelsplattform/ handelsplats:

Kod pa reglerad marknad /
handelsplattform/ handelsplats:

[NASDAQ OMX Nordic Stockholm] / [NASDAQ OMX
Nordic Helsinki] / [NASDAQ OMX Nordic Copenhagen]
/ [Oslo Bgrs] [Nordic Derivatives Exchange] /
[Specificera]

[Ej tillimpligt] / [Specificera]

Noteringsdag: [Datum] [fOrutsatt att ingen Sarskild
Handelsstopphéndelse intréffat och #r utestaende enligt
Emittentens bedémning, i vilket fall Noteringsdag ska
infalla pa den senare dag som Emittenten bestimmer]

Noteringsvaluta: [SEK]/[EUR]/ [DKK]/[NOK]/[GBP]/[USD]/[CHF]
/ [PLN]/[RUB]/ [HKD] / [JPY] / [Specificera]

Handelspost: [ ]stycken Turbowarranter utgér en handelspost. [Hogst
[ ] stycken Turbowarranter erbjuds vid varje givet
tillfdlle, dvs. det hogsta antal Turbowarranter Emittenten
stéller pris for.]

Planerad Handelsdag: [Datuml]

Slutdag / sista handelsdag:: [Datum]

Andra reglerade marknader dar

Instrumenten finns upptagna for

handel: [ ]

S. Annan information om Instrumenten

Auktorisation:
Forfarandet for avveckling av
Instrument:
Avriakningsmetod:
Forfarande vid avkastning:
Marknadsavbrott:

Avbrott Ravara:

Avbrott Valuta:
Fondhéindelser:

Andrad beriikning:
Korrigering:

Korrigering Ravara:

Beslut om att utge Instrument fattas med stéd av
bemyndigande fran Emittentens styrelse.

[Ej tillimpligt] / [Specificera]

[Ej tillimpligt] / [Kontant Slutavrikning] / [Specificera]
[Ej tillampligt] / [Specificera]

[I enlighet med de Allmidnna Villkoren] / [Ej tillampligt]
[I enlighet med de Allménna Villkoren] / [Ej tillampligt]
[I enlighet med de Allmidnna Villkoren] / [Ej tillampligt]
[I enlighet med de Allmidnna Villkoren] / [Ej tillampligt]
[I enlighet med de Allménna Villkoren] / [Ej tillampligt]
[I enlighet med de Allmidnna Villkoren] / [Ej tillampligt]

[I enlighet med de Allménna Villkoren] / [Ej tillampligt]
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Korrigering Valuta:
Totalbelopp for emissionen:

Betalning av och leverans av
Instrument:

Offentliggorande av resultat av
erbjudandet:

Tranch reserverad for
erbjudande i visst land:

Meddelande om tilldelning:

Arrangor:

Betalningsombud:
Depaombud:

Garant(er) for emissionen:

Berikningsombud:

Radgivares roll vid emissionen:

Information fran tredje man:

Information efter
Emissionsdagen:

[I enlighet med de Allmidnna Villkoren] / [Ej tillampligt]

[Ej tillampligt] / [Specificera]

[Ej tillampligt] / [Specificera]

[Ej tillampligt] / [Specificera]

[Ej tillampligt] / [Specificera]
[Ej tillimpligt] / [Specificera]

[Ange arrangor och adress till denne for erbjudandet i
respektive land] [E;j tillampligt]

[Ej tillimpligt] / [Specificera]
[Ej tillaimpligt] / [Specificera]
[Ej tillimpligt] / [Specificera]

[Om garant finnes ska datum for garantiavtal eller
forvintat datum for garantiavtal anges]

[Ej tillimpligt] / [Uppgift om berdkningsombud samt
dennes adress]

[Ej tillimpligt] / [Specificera]

[Ej tillampligt] / [All information fran tredje man i
samband med erbjudandet har atergivits korrekt och, savitt
Emittenten kinner till och kan forsékra genom jimforelse
med annan information som har offentligjorts av berord
tredje man, har inga uppgifter utelamnats pa ett sétt som
skulle gora den atergivna informationen missvisande eller
felaktig.]

[Emittenten avser ej lamna nagon information om
Instrumenten efter Emissionsdagen] / [Specificera vilken
information om Instrumenten som kommer att
tillhandahallas av Emittenten och var den finns
tillgénglig. ]

Emittenten bekriftar hirmed att ovanstaende kompletterande villkor, tillsammans med
Allminna Villkor, dr géllande f6r Turbowarranter och forbinder sig att i enlighet darmed
erligga betalning i forekommande fall. Emittenten bekriftar vidare att alla visentliga hindelser
som intriffat efter dagen for publicering av Grundprospektet som skulle kunna paverka
marknadens uppfattning om Emittenten har offentliggjorts.

[Stockholm] / [Helsingfors] den [datum]

[Nordea Bank AB (publ)] / [Nordea Bank Finland Abp]

117



[Slutliga villkor for MINI Future]

NORDEA BANK AB (PUBL):s OCH NORDEA BANK FINLAND ABP:s
EMISSIONSPROGRAM FOR WARRANTER OCH CERTIFIKAT

SLUTLIGA VILLKOR
FOR
MINI FUTURE
SERIE[ ]

[Inledande informationstext enligt avsnitt "FORMAT FOR SLUTLIGA VILLKOR”]

1. Identifiering av MINI Futureserie som omfattas av Slutliga Villkor

Emittent: [Nordea Bank AB (publ) / Nordea Bank Finland Abp]
Instrument: MINI Future
Typ av MINI Future: [Kopwarrant (MINI Long): MINI Future ger rétt till

Slutlikvid om Slutkurs &r hogre an Losenkurs.] /

[Saljwarrant (MINI Short):MINI Future ger ritt till Slutlikvid
om Slutkurs &r ldgre dn Losenkurs.]

Underliggande Tillgang: [aktie] [index] [depabevis] [obligation] [vdxelkurs] [ravara]
[fond] [rdnta] [korg] [terminskontrakt] [bilaga]

[Barriiirniva][Stop-loss]: [Valuta] [Kurs]
[Beriknas och faststills[, med justering enligt nedan,] den
forsta Bankdagen varje manad enligt féljande: Den
procentsats som anges [i tabellen] ovan multiplicerat med
[Finansieringsniva][Losenkurs]. Faststdlld Barridrniva giller
ofordndrad till ndstfoljande Faststéllelsedag. Startvirdet for
Barridrniva dr namnda procentsats multiplicerat med
startvirdet pa [Finansieringsniva][Losenkurs].]

[Justering: I samband med ordinarie kontantutdelning ska
Emittenten, den forsta dagen som [Underliggande Tillgang]
[Korgkomponent] noteras utan ritt att delta i sadan utdelning,
justera Barridrnivan med ett belopp motsvarande
utdelningen.]

Emissionsdag: [Datum]

Valuta: [SEK]/[EUR]/[DKK]/ [NOK]/[GBP]/[USD]/[CHF]/
[PLN]/[RUB]/[HKD]/ [JPY]/ [Specificera]

ISIN-kod: [ ]

[Losen: [Innehavare kan genom Anmélan om Losen pa Losendagar

pakalla 16sen av MINI Future. En 16senavgift utgar med [ ] pa
Slutlikviden, dock minst [ ] kr.]]

[Anmilan om Losen: [Anmilan om l6sen ska vara Emittenten tillhanda senast [ ]
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[Losendag:

Faststillelseperiod for Slutkurs /
Faststillelsedag(-ar) for
Slutkurs:

Fortidsforfallohiindelse for
MINI Future (MINI Long):

Fortidsforfallohindelse for
MINI Future (MINI Short):

Bankdagar fore aktuell Losendag.]]

[ 1

[ ]

[MINI Future dr av ”open end”’-konstruktion och saknar i
forvig faststilld Faststillelseperiod for Slutkurs /
Faststillelsedagar for Slutkurs. [Emittenten far tidigast [ ]
efter Emissionsdagen faststiilla Faststillelseperiod for
Slutkurs / Faststillelsedagar for Slutkurs.] Dessa far infalla
tidigast [ ] efter det att meddelande om faststélld Slutdag
sédnts till Innehavaren och till den marknadsplats dir
Instrumentet dr noterat.][Om Losen har intrdffat, L.osendagen
savitt géller de MINI Futures som omfattas av pakallad
Losen.] [Om Fortidsforfallohédndelse intréffat,
Fortidsforfallodagen.]

Héndelse som inte utgor en Sarskild Handelsstopphindelse
enligt Emittentens bedomning, vid nagot tillfille under en
Planerad Handelsdag som inte &r en Stord Handelsdag, fran
och med [Noteringsdag] [Emissionsdag] till och med Slutdag,
innebirande att [senaste officiella betalkurser under
kontinuerlig handel][nivéer] [fixingar] for [ndgon av][den]
[aktie] [index] [depabevis] [obligation] [vixelkurs] [ravara]
[fond] [rédnta] [korg] [terminskontrakt] som utgor
[Underliggande Tillgang] [Korgkomponent] noterad[e] pa
Referenskilla ér lika med eller ldgre dn Barridrniva enligt
Emittentens beddmning.

Héndelse som inte utgdr en Sérskild Handelsstopphiindelse
enligt Emittentens bedomning, vid nagot tillfdlle under en
Planerad Handelsdag som inte #r en Stord Handelsdag, fran
och med [Noteringsdag] [Emissionsdag] till och med Slutdag,
innebirande att [senaste officiella betalkurser under
kontinuerlig handel][nivaer] [fixingar] f6r [nagon av][den]
[aktie] [index] [depabevis] [obligation] [vixelkurs] [ravara]
[fond] [rénta] [korg] [terminskontrakt] som utgor
[Underliggande Tillgang] [Korgkomponent] noterad[e] pa
Referenskilla dr lika med eller hogre &n Barridrniva enligt
Emittentens bedomning.]
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[Finansieringsniva][Losenkurs]:

[Ackumulerad Finansiering:

[Réntebas:
[Relevant Reuters-sida:
[Réntebasmarginal:

[Rénteperiod(er):

Réntebetalningsdagar:
Avkastningsbelopp:

Avkastningsvirderingsdag:

[Valuta] [Kurs] [Bilaga]

[Beriknad[, med justering enligt nedan,] varje dag som dr en
Planerad Handelsdag som inte 4r en Stord Handelsdag och en
Bankdag fran och med Noteringsdag till och med Slutdag
enligt formeln nedan. Startvérdet for
[Finansieringsniva][Losenkurs] &r
[[Finansieringsnivasrarr][LOsenkurssrart]]]
[[Finansieringsniva . ][Losenkurs,;]] + [Ackumulerad
Finansiering]]

[[Finansieringsniva ][Losenkurs,]] =
[Finansieringsniva][Losenkurs] per foregdende Planerade
Handelsdag som inte &dr en Stord Handelsdag.]

[Justering: I samband med ordinarie kontantutbetalning ska
Emittenten, den forsta dagen som [Underliggande Tillgang]
[Korgkomponent] noteras utan ritt att deltaga i sadan
utdelning, justeras [Finansieringsnivan][Losenkursen] med
ett belopp motsvarande utdelningen.]

[Om Rintebasen och/eller Réntebasmarginalen korrigeras
alternativt att berdkning av [Finansieringsniva][Losenkurs] ér
uppenbart felaktig ska justering av berdknad
[Finansieringsniva][Losenkurs] ske i det fall berdkningen inte
ar dldre &n tre Planerade Handelsdagar. I annat fall sker ingen
justering av [Finansieringsniva][Losenkurs]]

[[[Finansieringsniva . ;][Losenkurs,]] x (Rédntebasjccy)[ -
Rintebasccy][+][-] Réntebasmarginal) x Rénteperiod]]]

[ 1
[ 1
[ 1

[ ]eller (i) avseende den forsta Rénteperioden, perioden fran
(och inklusive) Emissionsdagen till (men exklusive) den
forsta Rintebetalningsdagen och (ii) avseende efterfoljande
Rénteperioder, perioden som inleds pa (och inklusive) en
Rintebetalningsdag till (men exklusive) nésta
Rintebetalningsdag, under forutsittning, vad giller de
svenska Instrumenten, att perioden vilken borjar pa (men
exkluderar) Emissionsdagen och slutar pa (och inkluderar)
den inledande Réntebetalningsdagen och varje period vilken
borjar pa (men exkluderar) en Rintebetalningsdag och slutar
pa (men inkluderar) nista Réntebetalningsdag ska vara den
relevanta Rinteperioden.]

[ ] (forsta Réantebetalningsdag den [ ]).
[ ]
[ ]
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Avkastningsbetalningsdagar:

Avkastningsperioder:
Dagberikningsmetod:

Metod for

Referenskursbestimning:

Referenskurs:
Virderingsdag:
Virderingstidpunkt:
[Multiplikator:
Barriédrniva:

Referenskurs for

[Barriiirniva] [Stop-loss]:

Observationsdag for
Barriérniva:

Referenskilla:

Faststiillelse av Slutdag /

Faststillelsedag for Slutdag:

Slutkurs for MINI Future kop

(MINI Long):

[ ]
[ 1

[ 1/[Ej tillampligt]

[ 1/[E;tillimpligt] [Samtliga [senaste betalkurser under
kontinuerlig handel] [nivaer] [fixingar] noterade pa
Referenskilla fran och med Noteringsdag och till och med
Slutdag. Emittenten forbehaller sig ritten att avgdra om niva
dr rimlig och didrmed kan utgtra referenskurs for barriér.]
[Senaste betalkursen under kontinuerlig handel noterade pa
Referenskilla pa Slutdagen].

[Kontinuerlig Observation [specificera]] / [Observation pa
Slutdag] / [Observation med viss frekvens [specificeral] / [Ej
tillampligt]

[ ]

Emittenten har ritt att niir som helst faststilla Slutdag.
Slutdag ska infalla tidigast [ ] efter Faststéllelsedagen for
Slutdag. Sadan dag pa vilken Slutdag faststills bendmns
Faststillelsedag for Slutdag. Meddelande om faststélld
Slutdag sinds till Innehavaren och den marknadsplats dir
Instrumentet &r noterat.

[Om Fortidsforfallohidndelse inte har intriffat: [Referenskurs
pa Faststillelsedag for Slutkurs] [Det aritmetiska medelvirdet
av Referenskurser gillande Faststillelsedagar for Slutkurs]
[Det aritmetiska medelvirdet av Referenskurser gillande
Faststillelseperiod for Slutkurs]

eller

Om Fortidsforfallohéndelse har intriffat: ligsta [senaste
officiella betalkurser under kontinuerlig handel [nivaer]
[fixingar] for [samtliga][den] [aktie] [index] [depabevis]
[obligation] [vixelkurs] [ravara] [fond] [rénta] [korg]
[terminskontrakt] som utgor [Underliggande Tillgang]
[Korgkomponent] noterad[e] pa Referenskalla och som kan
faststiillas under den period om [ ] Handelstimmar som
foljer ndrmast efter att en Fortidsforfallohdndelse har
intriffat.
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Slutkurs for MINI Future silj
(MINI Short):

For det fall det aterstir mindre dn [ ] Handelstimmar till
Referenskillans officiella stingning pa Fortidsforfallodagen
och/eller Marknadsavbrott intréffar, ska perioden for
berdkning av Slutkurs fortsitta (pa nésta Planerade
Handelsdag som inte édr en Stord Handelsdag, om sa
erfordras, savil fore Slutdagen eller Fortidsforfallodagen som
efter Slutdagen eller Fortidsforfallodagen) for att en period
om [ ] Handelstimmar efter Fortidsforfallohdndelsen ska
uppnas.

Om det efter det att en Fortidsforfallohdndelse intraffat, inte
forekommer nagon Planerad Handelsdag som inte &r en Stord
Handelsdag och/eller om Marknadsavbrott pagar under mer
dn fem kalenderdagar efter Fortidsforfallohindelse ska
Emittenten faststilla Slutkurs efter en bedémning av hur
virdet pa [Underliggande Tillgang] [Korgkomponent] skulle
ha utvecklats. Slutlikviddagen kan i samtliga fall justeras i
motsvarande man.]

[Om Fortidsforfallohindelse inte har intraffat:

[Referenskurs pa Faststillelsedag for Slutkurs] [Det
aritmetiska medelvirdet av Referenskurser gillande
Faststillelsedagar for Slutkurs] [Det aritmetiska medelvérdet
av Referenskurser gillande Faststéllelseperiod for Slutkurs]

eller

Om Fortidsforfallohidndelse har intriffat:

hogsta [senaste officiella betalkurser under kontinuerlig
handel [nivaer] [fixingar] for [samtliga av][den] [aktie]
[index] [depabevis] [obligation] [vixelkurs] [ravara] [fond]
[rénta] [korg] [terminskontrakt] som utgor [Underliggande
Tillgang] [Korgkomponent] noterad[e] noterade pa
Referenskilla och som kan faststillas under den period om
[ ] Handelstimmar som foljer ndrmast efter att en
Fortidsforfallohdndelse har intriffat.

For det fall det aterstar mindre #n [ ] Handelstimmar till
Referenskillans officiella stingning pa Fortidsforfallodagen
och/eller Marknadsavbrott intréffar, ska perioden for
berdkning av Slutkurs fortsitta (pa nésta Planerade
Handelsdag som inte édr en Stord Handelsdag, om sa
erfordras, savil fore Slutdagen eller Fortidsforfallodagen som
efter Slutdagen eller Fortidsforfallodagen) for att en period
om [ ]| Handelstimmar efter Fortidsforfallohdndelsen ska
uppnas.

Om det efter det att en Fortidsforfallohdndelse intriffat, inte
forekommer nagon Planerad Handelsdag som inte dr en Stord
Handelsdag och/eller om Marknadsavbrott pagar under mer
an fem kalenderdagar efter Fortidsforfallohidndelsen, ska
Emittenten faststélla Slutkurs efter en bedomning av hur
virdet pa [Underliggande Tillgang] [Korgkomponent] skulle
ha utvecklats. Slutlikviddagen kan i samtliga fall justeras i
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Slutlikvid vid forfall:
(Oavsett om
Fortidsforfallohdndelse
har intraffat)

[Deltagandegrad:

Slutlikviddag:

Market Maker(s):

Anmailan om Losen:

Bankdagskonvention:
Borsdagskonvention:

Aterbetalningsdag:

Central Virdepappersforvarare:

motsvarande man.
[Ej tillampligt]

[Viardeutvecklingsstruktur: [Beskrivning av
vdrdeutvecklingsstruktur]|

[For MINI Future Kop:

Om Slutkurs > Losenkurs

(Slutkurs — [Utdelningar] - Losenkurs) [x Multiplikator] [x
Deltagandegrad] [x Omrédkningskurs].

I annat fall noll.]

[For MINI Future Silj:

Om Slutkurs < Losenkurs

(Losenkurs — [Utdelningar] - Slutkurs) [x Multiplikator] [x
Deltagandegrad] [x Omrdkningskurs].

I annat fall noll.]

[ 1

Det tidigaste av [Datum)] eller [
Fortidsforfallohéindelse.

] dagar efter

[NBAB /NBF / Nordea Bank Danmark A/S /
Nordea Bank Norge ASA / Ej tillampligt]

[Pris] [Antal]

[ ]

[Efterfoljande Bankdag / Modifierad Efterfoljande Bankdag /
Foregaende Bankdag]

[Efterfoljande Borsdag / Modifierad Efterfoljande Borsdag /
Foregaende Borsdag]

[ ]

[Euroclear Sweden AB
Postadress: Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige] /

[Euroclear Finland Oy
Postadress: PB 1110, FI-00101 Helsingfors, Finland] /

[VP Securities A/S
Postadress: P.O. Box 4040 DK-2300 Copenhagen S,
Danmark] /

[Verdipapirsentralen ASA
Postadress: Postboks 4, NO-0051 Oslo, Norge] /

[Annan Central Virdepappersforvarare for Instrumenten och
adress till denne.]
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2. Information om Underliggande Tillgang

Informationen nedan bestar av utdrag fran, eller sammanfattningar av offentligt tillgdnglig
information. Emittenten tar ansvar for att informationen ar korrekt atergiven. Emittenten har
emellertid inte gjort en oberoende kontroll av informationen och tar inget ansvar for att
informationen &r korrekt. Emittenten avser inte att limna ytterligare information om
Underliggande Tillgang efter Emissionsdagen.

[Om Underliggande Tillgang ir aktie, depabevis eller obligation]

Underliggande Tillgangs [ 1]

benimning:

Emittent av Underliggande [Firma]

Tillgang:

ISIN-kod for Underliggande [ ]

Tillgang:

Ytterligare information om Ytterligare information om emittenten kan erhallas pa
emittenten: [Internetadress]

[Om Underliggande Tillgang ir ett index]

Indexets benimning: [ ]
Indexleverantor: [ ]
Beskrivning: [Om Emittenten dr indexleverantdr, ges en beskrivning av

indexet i1 de allménna villkoren.]

Ytterligare information: Ytterligare information om indexet kan erhéllas pa
[Internetadress]

Disclaimer: [Utrymme for eventuell i licensavtal foreskriven
ansvarsfriskrivning]

[Om Underliggande Tillgang iir en korg]

Korgens benimning: [ ]
Namn pa Korgkomponent: [ ]
Typ av Korgkomponent: [index]* [aktie] [depébevis] [obligation] [ravara]

[vixelkurs] [terminskontrakt] [rdnta] [fond]
Vikt: [ ]

Indexberiknare eller emittentav [ ]
Korgkomponent:

* Om Nordea ir indexleverantor ska indexet beskrivas i Grundprospektet/de allminna villkoren
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[Referenskiilla: [ 1]
[ISIN-kod: [ 1

Ytterligare information: Ytterligare information om Korgkomponent kan erhéllas
pa [Internetadress].

Om Underliggande Tillgang ir en ravara, vixelkurs, rinta eller ett terminskontrakt

Underliggande Tillgangs

benimning: [ ]

Beskrivning: [ ]

Kurshistorik / Kursdiagram: [Kursdiagram med ett ars historik, om tillgéngligt]
Ytterligare information: Ytterligare information om Underliggande Tillgang kan

erhallas pa [Internetadress].

[Om Underliggande Tillging iir en fond]

Fondens Benimning: [ ]

Beskrivning: ”Fonden” startades den [datum] och har sitt sdte i [ort] i
[land]. Kapital under forvaltning var per den [datum]
[valuta] [_]. Fondens inriktning dr [_]. (Kélla [killa]).

Kurshistorik / Kursdiagram: [Kursdiagram med ett ars historik, om tillgéingligt]

Ytterligare information: Fonden uppritthéller en Internetsida med adress
[Internetadress].

Fondbolag: [ ]

3. Erbjudandets former och villkor

Villkor for erbjudandet: [Emittenten forbehaller sig ritten att stilla in erbjudandet

om nagon omstdndighet intriffar som enligt Emittentens
bedomning kan dventyra erbjudandets genomférande. Om
erbjudandet stélls in efter det att likvid debiterats,
aterbetalar Emittenten debiterat belopp till pa
anmélningssedeln angivet konto.]

Antal emitterade Instrument: [[Antal] Instrument per serie]

Sista dag for Teckning: [[Ej tillampligt] / [Datum]. Emittenten forbehaller sig dock
ritten att meddela annan dag.]

Minsta och hogsta

teckningsbelopp: [ 1]

Meddelande om genomford
emission: [ ]
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Pris:
Information om tilldelning:
Likviddag:

Courtage:

Avgifter:

Annan begrinsning av samtycke
till Finansiella Mellanhénders
Anvindning av
Grundprospektet:

Intressen som har betydelse for
emissionen:

[ ]
[Ej tillimpligtl/[ ]
[ ]

[Vid handel genom Emittenten utgar courtage enligt vid
var tid gillande prislista.]

[ ]

[ ]

[Beskrivning av intressen som har betydelse for
emissionen bland nagon eller nagra fysiska eller juridiska
personer som dr inblandade i emissionen, inklusive
intressekonflikter.]

[eller]

[Forutom den ersittning som betalas till eventuella
Finansiella Mellanhidnder med anledning av deras
deltagande i Programmet och/eller denna emission, sa
kdnner Emittenten inte till att nagon inblandad person har
nagot intresse av betydelse for emissionen.]

4. Upptagande till handel och handelssystem

Reglerad marknad /
handelsplattform/ handelsplats:

Kod pa reglerad marknad /
handelsplattform/ handelsplats:

Noteringsdag:

Noteringsvaluta:

Handelspost:

Planerad Handelsdag:

Slutdag/Sista handelsdag:

[NASDAQ OMX Nordic Stockholm] / [NASDAQ OMX
Nordic Helsinki] / [NASDAQ OMX Nordic
Copenhagen] / [Oslo Bgrs] [Nordic Derivatives
Exchange] / [Specificera]

[Ej tillampligt] / [Specificera]

[Datum][forutsatt att ingen Sarskild
Handelsstopphéndelse intréffat och #r utestaende enligt
Emittentens bedomning, i vilket fall Noteringsdag ska
infalla pa den senare dag som Emittenten bestimmer]

[SEK]/[EUR]/[DKK]/[NOK]/[GBP]/[USD]/
[CHF] / [PLN]/ [RUB]/ [HKD]/ [JPY] / [Specificera]

[ ] stycken MINI Futures utgor en handelspost. [Hogst
[ ] MINI Futures erbjuds vid varje givet tillfélle, dvs.
det hogst antal Instrument som Emittenten stiller pris
for.]

[ ]

[ 1/[Den dag som meddelas av Emittenten enligt
Faststillelse av Slutdag.]
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Andra reglerade marknader dar
Instrumenten finns upptagna for
handel:

[Om virdet pa [Underliggande Tillgang]
[Korgkomponent] nagon gang under Instrumentets 16ptid
enligt Emittentens bedomning minskat med [ ] procent
eller mer under en enskild handelsdag ska sadan dag vara
Slutdag.]

[MINI Future &r av ”open end”’-konstruktion och saknar i
forvig faststilld Slutdag/sista handelsdag. Emittenten far
tidigast [ ] efter Emissionsdagen faststélla Slutdag /sista
handelsdag. Denna far infalla tidigast [ ] efter det att
meddelande om faststilld slutdag sénts till Innehavaren
och till den marknadsplats dir Instrumentet 4r noterat.]

[ ]

5. Annan information om Instrumenten

Auktorisation:

Forfarandet for avveckling av
Instrument:
Avriakningsmetod:
Forfarande vid avkastning:
Marknadsavbrott:

Avbrott Ravara:

Avbrott Valuta:
Fondhéndelser:

Andrad beriikning:
Korrigering:

Korrigering Ravara:
Korrigering Valuta:
Totalbelopp for emissionen:

Betalning av och leverans av
Instrument:

Offentliggorande av resultat av
erbjudandet:

Tranch reserverad for
erbjudande i visst land:

Beslut om att utge Instrument fattas med stod av
bemyndigande fran Emittentens styrelse.

[Ej tillampligt] / [Specificera]

[Ej tillimpligt] / [Kontant Slutavrikning] / [Specificera]
[Ej tillaimpligt] / [Specificera]

[I enlighet med de Allmidnna Villkoren] / [Ej tillampligt]
[I enlighet med de Allmidnna Villkoren] / [Ej tillampligt]
[I enlighet med de Allménna Villkoren] / [Ej tillampligt]
[I enlighet med de Allmidnna Villkoren] / [Ej tillampligt]
[I enlighet med de Allménna Villkoren] / [Ej tillampligt]
[I enlighet med de Allmidnna Villkoren] / [Ej tillampligt]
[I enlighet med de Allmidnna Villkoren] / [Ej tillampligt]
[I enlighet med de Allménna Villkoren] / [Ej tillampligt]

[Ej tillimpligt] / [Specificera]

[Ej tillimpligt] / [Specificera]

[Ej tillimpligt] / [Specificera]

[Ej tillimpligt] / [Specificera]
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Meddelande om tilldelning: [Ej tillampligt] / [Specificera]

Arrangor: [Ange arrangdr och adress till denne for erbjudandet i
respektive land] [E;j tillampligt]

Betalningsombud: [Ej tillampligt] / [Specificera]
Depaombud: [Ej tillampligt] / [Specificera]
Garant(er) for emissionen: [Ej tillampligt] / [Specificera]

[Om garant finnes ska datum for garantiavtal eller
forvintat datum for garantiavtal anges]

Berikningsombud: [Ej tillampligt] / [Uppgift om berdkningsombud samt
dennes adress]

Radgivares roll vid emissionen: [Ej tillampligt] / [Specificera]

Information fran tredje man: [Ej tillampligt] / [All information fran tredje man i

samband med erbjudandet har atergivits korrekt och, savitt
Emittenten kénner till och kan forsidkra genom jamforelse
med annan information som har offentligjorts av berord
tredje man, har inga uppgifter utelamnats pa ett sétt som
skulle gora den atergivna informationen missvisande eller

felaktig.]
Information efter [Emittenten avser ej limna nagon information om
Emissionsdagen: Instrumenten efter Emissionsdagen] / [Specificera vilken

information om Instrumenten som kommer att
tillhandahallas av Emittenten och var den finns
tillgénglig. ]

Emittenten bekriftar hirmed att ovanstaende kompletterande villkor, tillsammans med
Allménna Villkor, dr gidllande for MINI Future och forbinder sig att i enlighet ddarmed erldgga
betalning i forekommande fall. Emittenten bekréftar vidare att alla vésentliga hindelser som
intrdffat efter dagen for publicering av Grundprospektet som skulle kunna paverka marknadens
uppfattning om Emittenten har offentliggjorts.

[Stockholm] / [Helsingfors] den [datum]

[Nordea Bank AB (publ)] / [Nordea Bank Finland Abp]
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[Slutliga villkor for Certifikat]

NORDEA BANK AB (PUBL):S OCH NORDEA BANK FINLAND ABP:s
EMISSIONSPROGRAM FOR WARRANTER OCH CERTIFIKAT

SLUTLIGA VILLKOR

FOR
CERTIFIKAT
SERIE[ ]

[Inledande informationstext enligt avsnitt "FORMAT FOR SLUTLIGA VILLKOR”]

1. Identifiering av Certifikatserie som omfattas av Slutliga Villkor

Emittent:
Instrument:

Underliggande Tillgang:

ISIN-kod:

[Losen:]

[Anmélan om Losen:]

[Losendag:]
Emissionsdag:

Valuta:

Startkurs:

Faststillelseperiod for Startkurs
/ Faststéllelsedagar for
Startkurs:

Faststillelseperiod for Slutkurs /
Faststillelsedagar for Slutkurs:

[Nordea Bank AB (publ) / Nordea Bank Finland Abp]
Certifikat

[aktie] [index] [depabevis] [obligation] [vixelkurs]
[ravara] [fond] [rdnta] [korg] [terminskontrakt] [bilaga]

[ ]

[Innehavare kan genom Anmélan om Losen pa
Losendagar pakalla 16sen av certifikatet. En 16senavgift
utgar med [ ] pa Slutlikviden, dock minst [ ] kr.]

[Anmailan om l6sen ska vara Emittenten tillhanda senast [
] Bankdagar fore aktuell Losendag.]

[ ]

[Datum]

[SEK]/[EUR]/[DKK]/[NOK]/[GBP]/[USD]/
[CHF] / [PLN]/ [RUB]/[HKD] / [JPY] / [Specificera]

[Referenskurs pa Faststillelsedag for Startkurs] [Det
aritmetiska medelvirdet av Referenskurser gillande
Faststillelsedagar for Startkurs] [Det aritmetiska
medelvirdet av Referenskurser géillande
Faststillelseperiod for Startkurs]

[ ]
[ ]

[Certifikat dr av “open end”-konstruktion och saknar i
forvag faststilld Faststillelseperiod for Slutkurs /
Faststillelsedagar for Slutkurs. [Emittenten far tidigast [
] efter Emissionsdagen faststilla Faststillelseperiod for
Slutkurs / Faststillelsedagar for Slutkurs.] Dessa far
infalla tidigast [ ] efter det att meddelande om faststélld
Slutdag sénts till Innehavaren och till den marknadsplats
dir Instrumentet &r noterat.] [Om Losen har intréffat,
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Losenkurs:

Metod for
Referenskursbestimning:

Referenskurs:
Virderingsdag:
Virderingstidpunkt:

[Fortidsforfallohiindelse:

[Finansieringsniva][Losenkurs]:

Losendagen savitt giller de Certifikat som omfattas av
pakallad Losen.] [Om Fortidsforfallohéndelse intriffat,
Fortidsforfallodagen.]

[Kurs] [Valuta] [Bilaga]

[Officiell Stingning] [Fixing] [Vérderingstid(TT:MM
(Lokal tid)] [ Annan]

[ ]
[ ]
[ ]

[Héandelse som inte utgdr en Sarskild
Handelsstopphéndelse enligt Emittentens bedémning, vid
nagot tillfdlle under en Planerad Handelsdag som inte dr
en Stord Handelsdag, fran och med [Noteringsdag]
[Emissionsdag] till och med Slutdag, innebédrande att
[senaste officiella betalkurser under kontinuerlig
handel][nivaer] [fixingar] for [nagon][den] [aktie] [index]
[depabevis] [obligation] [vixelkurs] [ravara] [fond]
[rénta] [korg] [terminskontrakt] som utgor
[Underliggande Tillgang] [Korgkomponent] noterad[e]
pa Referenskailla ar lika med eller [ldgre] [hogre] dn
Barridrniva enligt Emittentens bedomning.]]

[Valuta] [Kurs]

[Berdknad[, med justering enligt nedan,] varje dag som &r
en Planerad Handelsdag som inte dr en Stord Handelsdag
och en Bankdag fran och med Noteringsdag till och med
Slutdag enligt formeln nedan. Startvirdet for
[Finansieringsniva/Losenkurs] dr
[[Finansieringsnivagrart][LOsenkursstarr]]]

[[Finansieringsniva .][Losenkurs,]] + [Ackumulerad
Finansiering]]

[[Finansieringsniva ][Losenkurs,]] =
[Finansieringsniva/Losenkurs] per foregaende Planerade
Handelsdag som inte &dr en Stord Handelsdag.]

[Justering: I samband med ordinarie kontantutbetalning
ska Emittenten, den forsta dagen som [Underliggande
Tillgang] [Korgkomponent] noteras utan rétt att deltaga i
sadan utdelning, justeras
[Finansieringsnivan][Ldsenkursen] med ett belopp
motsvarande utdelningen.]

[Om Rintebasen och/eller Réntebasmarginalen korrigeras
alternativt att berdkning av
[Finansieringsniva][Losenkurs] dr uppenbart felaktig ska
justering av beriknad [Finansieringsniva][Losenkurs] ske
i det fall berdkningen inte dr édldre dn tre Planerade
Handelsdagar. I annat fall sker ingen justering av
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[Ackumulerad Finansiering:

[Multiplikator:
Referenskilla:

Faststiillelse av Slutdag /

Faststillelsedag for Slutdag:

Slutkurs:

Slutlikvid:

[Finansieringsniva][Losenkurs]]

[[[Finansieringsniva . ;][Losenkurs,]] x (Rédntebasjccy)[ -
Rintebasccy][+][-] Rédntebasmarginal) x Rénteperiod]]

[Valuta] [Belopp] [/ ( Startkurs [x Startomrdkningskurs]]

[ ]

[Instrumentet dr av “open end”-karaktir] / [Ej tillampligt]

[Berdknas pa basis av en eller flera Referenskurser]

[Om Fortidsforfallohéindelse inte har intréffat:
[Referenskurs pa Faststillelsedag for Slutkurs]

[Det aritmetiska medelvardet av

Referenskurser gillande Faststéllelsedagar for Slutkurs]
[Det aritmetiska medelvirdet av Referenskurser gillande
Faststillelseperiod for Slutkurs]

Om Fortidsforfallohdndelse har intriffat:
[lagsta][hogsta] [senaste officiella betalkurser under
kontinuerlig handel [nivéer] [fixingar] for [samtliga][den]
[aktie] [index] [depabevis] [obligation] [vixelkurs]
[ravara] [fond] [rdnta] [korg] [terminskontrakt] som utgor
[Underliggande Tillgang] [Korgkomponent] noterad[e] pa
Referenskilla och som kan faststéllas under den period
om [ ] Handelstimmar som f6ljer ndrmast efter att en
Fortidsforfallohdndelse har intriffat.

For det fall det aterstir mindre dn [ ] Handelstimmar till
Referenskillans officiella stingning pa
Fortidsforfallodagen och/eller Marknadsavbrott intriffar,
ska perioden for berdkning av Slutkurs fortsitta (pa nésta
Planerade Handelsdag som inte dr en Stérd Handelsdag,
om sa erfordras, savil fore Slutdagen eller
Fortidsforfallodagen som efter Slutdagen eller
Fortidsforfallodagen) for att en period om [ ]
Handelstimmar efter Fortidsforfallohdndelsen ska uppnas.

Om det efter det att en Fortidsforfallohindelse intraffat,
inte forekommer nagon Planerad Handelsdag som inte dr
en Stord Handelsdag och/eller om Marknadsavbrott pagar
under mer @n fem kalenderdagar efter
Fortidsforfallohindelse ska Emittenten faststélla Slutkurs
efter en bedomning av hur vérdet pa [Underliggande
Tillgang] [Korgkomponent] skulle ha utvecklats.
Slutlikviddagen kan i samtliga fall justeras i motsvarande
man.]

[Ej tillampligt]

[Virdeutvecklingsstruktur: [Beskrivning av
vdrdeutvecklingsstruktur]|

[[Ackumulerad Finansiering] [Ackumulerad
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Slutlikviddag:
[Utdelningskupong:
[Utdelningskupongdag:
[Aterinvestering av utdelning:
[Aterinvesteringsdag:

Market Maker(s):

Anmailan om Losen:

Bankdagskonvention:
Borsdagskonvention:
Barridrniva(er):

Referenskurs for
Barriirniva(er):

Observationsdag for
Barriéirniva:

Aterbetalningsdag:

Central Virdepappersforvarare:

Virdeforandring][ Ackumulerat Virde][ Administrations-
avgift] [Barridr] [Deltagandegrad] [Finansieringsniva
][Havstangsfaktor] [Havstangsbelopp]
[Havstangsberdkningsdagar] [Intervall] [Kupong]
[Losenkurs] [Maxniva] [Minimibelopp][Multiplikator]
[NAV] [Omrikningskurs] [Premium] [Réntebas]
[Réntebasmarginal] [Skyddsfaktor] [Skyddsniva]
[Slutkurs] [Startkurs] [Stop-loss] [Underliggande Belopp]
[Upplupen administrationsavgift] [Upplupet Vérde]] / [Ej
tillampligt]

[Ej tillampligt] / [Datum]

[E;j tillimpligt] / [Specificera]]
[Ej tillampligt] / [Specificera]]
[Ej tillampligt] / [Specificera]]
[E;j tillampligt] / [Specificera]]

[NBAB / NBF / Nordea Bank Danmark A/S /
Nordea Bank Norge ASA / Ej tillampligt]

[Pris] [Antal]

[ ]

[Efterfoljande Bankdag / Modifierad Efterfoljande
Bankdag / Foregaende Bankdag]

[Efterfoljande Borsdag / Modifierad Efterfoljande
Borsdag / Foregaende Borsdag]

[ ]

[Samtliga [senaste betalkurser under kontinuerlig handel]
[nivaer] [fixingar] noterade pa Referenskilla fran och
med Noteringsdag och till och med Slutdag. Emittenten
forbehaller sig ritten att avgdra om niva dr rimlig och
dédrmed kan utgora Referenskurs for Barridrniva.][Senaste
betalkursen under kontinuerlig handel noterade pa
Referenskilla pa Slutdagen].

[Kontinuerlig Observation [specificera]] / [Observation
pa Slutdag] / [Observation med viss frekvens
[specificera]] / [Ej tillimpligt]

[ ]

[Euroclear Sweden AB
Postadress: Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige] /

[Euroclear Finland Oy
Postadress: PB 1110, FI-00101 Helsingfors, Finland] /

[VP Securities A/S
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Postadress: P.O. Box 4040 DK-2300 Copenhagen S,
Danmark] /

[Verdipapirsentralen ASA
Postadress: Postboks 4, NO-0051 Oslo, Norge] /

[Annan Central Virdepappersforvarare for Instrumenten
och adress till denne.]

2. Bestimmelser om sérskild avkastning

[Bestimmelser om séarskild
avkastning:

[Réntebas:
[Relevant Reuters-sida:
[Réntebasmarginal:

[Rénteperiod(er):

[Dagberikningsmetod:
[Réntebetalningsdagar:
[Avkastningsbelopp:
[Avkastningsvirderingsdag:
[Avkastningsbetalningsdagar:

[Avkastningsperioder:

[Sérskild avkastningsstruktur:

[Ej tillampligt]]

[[ VEj tillimpligt]]
[[ 1/Ej tillimpligt]]
[[ VEj tillimpligt]]

[[ ]eller (1) avseende den forsta Réinteperioden,
perioden fran (och inklusive) Emissionsdagen till (men
exklusive) den forsta Réntebetalningsdagen och (ii)
avseende efterfoljande Rénteperioder, perioden som inleds
pa (och inklusive) en Rintebetalningsdag till (men
exklusive) nédsta Réntebetalningsdag, under forutsittning,
vad giller de svenska Instrumenten, att perioden vilken
borjar pa (men exkluderar) Emissionsdagen och slutar pa
(och inkluderar) den inledande Réntebetalningsdagen och
varje period vilken borjar pa (men exkluderar) en
Réntebetalningsdag och slutar pa (men inkluderar) nista
Rintebetalningsdag ska vara den relevanta
Rénteperioden.]]

[[ 1/Ej tillimpligt]]
[ ] (forsta Réntebetalningsdag den [ ]).]
[[ 1/Ej tillimpligt]]
[[ 1/Ej tillampligt]]
[[ I/Ej tillimpligt]]
[[ 1/Ej tillimpligt]]

[Cap/Floor]
[Capped Floor Float]
[Compounding Floater]
[Range Accrual]
[Digital Long]

[Digital Short]

[Basket Long]

[Basket Short]
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[Strikeniva:
[Referenskurs:
[Virderingstidpunkt:
[Varderingsdag:
[Losenpristak:
[Referensriantesats:
[Spread:
[Losenprisgolv:
[Aterbetalningsdag:
[Maximala Riintesatsen:
[Golvet:

[Gearing:

[X:

[Korg:

[Startkurs Hogre:
[Startkurs Légre:
[Réntebestimningsdag:
[Barriar:
[Barridrnivaer:

[Referenskurs for
Barriéirniva(er):

[Observationsdag for
Barriidrniva:

[Kupong:

[Autocallkupong]

[Flat Kupong]
[Memory Kupong]
[Plus Flat Kupong]
[Plus Memory Kupong]
[Maxkomponent]

[

[

[

Valutakomponent — Korg]
Valutakomponent — Underliggande Tillgang]

Ej tillimpligt]]
[[ 1/Ej tillimpligt]]
[[ 1/Ej tillimpligt]]
[[ 1/Ej tillampligt]]
[[ 1/Ej tillimpligt]]
[[ 1/Ej tillampligt]]
[[ 1/Ej tillimpligt]]
[[ 1/Ej tillimpligt]]
[[ 1/Ej tillampligt]]
[[ 1/Ej tillimpligt]]
[[ 1/Ej tillampligt]]
[[ 1/Ej tillimpligt]]
[[ 1/Ej tillampligt]]
[[ 1/Ej tillampligt]]
[[ 1/Ej tillimpligt]]
[[ 1/Ej tillampligt]]
[[ 1/Ej tillimpligt]]
[[ 1/Ej tillampligt]]
[[ 1/Ej tillampligt]]
[[ 1/Ej tillimpligt]]

[[ J/Ej tillimpligt]]

[Kontinuerlig Observation [specificera]] / [Observation pa
Slutdag] / [Observation med viss frekvens [specificeral] /

[Ej tillampligt]]

[[ J/Ej tillimpligt]]



[Kupongbarriérniva(er):
[Korggolv:

[Korgandel:

[Lagsta Korgavkastningen:

[Maximala Réntebeloppet:

J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]
J/Ej tillampligt]]

J/Ej tillampligt]]

[Korgniva: [[ 1/Ej tillampligt]]
[Bista/Siamsta kurs: [[ VEj tillampligt]]
[N: [[ VEj tillampligt]]
[Maxkomponent: [[ 1V/E; tillimpligt]]
[Valutakomponent Korg: [[ VEj tillampligt]]
[Valutakomponent [[ 1V/E; tillimpligt]]

Underliggande Tillgang:

3. Information om Underliggande Tillgang

Informationen nedan bestar av utdrag fran, eller ssmmanfattningar av offentligt tillganglig
information. Emittenten tar ansvar for att informationen ar korrekt atergiven. Emittenten har
emellertid inte gjort en oberoende kontroll av informationen och tar inget ansvar for att
informationen ir korrekt. Emittenten avser inte att 1imna ytterligare information om
Underliggande Tillgang efter Emissionsdagen.

[Om Underliggande Tillgang ir aktie, depabevis eller obligation]

Underliggande Tillgangs [ 1]
benimning:

Emittent av Underliggande [Firma]
Tillgang:

ISIN-kod for Underliggande [ 1
Tillgang:

Ytterligare information om emittenten kan erhallas pa
[Internetadress].

Ytterligare information om
emittenten:

[Om Underliggande Tillgang ir ett index]

Indexets benimning: [ ]
Indexleverantor: [ ]
Beskrivning: [Om Emittenten dr indexleverantdr, ges en beskrivning

av indexet i1 de allménna villkoren.]
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Ytterligare information:

Disclaimer:

Ytterligare information om indexet kan erhallas pa
[Internetadress].

[Utrymme for eventuell i licensavtal foreskriven
ansvarsfriskrivning]

[Om Underliggande Tillgang iir en korg]

Korgens benimning:
Namn pa Korgkomponent:

Typ av Korgkomponent:

Vikt:
Maxniva:
Startkurs:
Referenskurs:

Indexberiknare eller emittent av
Korgkomponent:

[Referenskiilla:
[ISIN-kod:

Ytterligare information:

[ ]
[ ]

[index]’ [aktie] [depabevis] [obligation] [rivara]
[vixelkurs] [terminskontrakt] [rdnta] [fond]

[ 1
[ 1

Ytterligare information om Korgkomponent kan erhallas
pa [Internetadress].

ande Tillgang ir en ravara, vixelkurs, riinta eller ett terminskontrakt

Underliggande Tillgangs
benimning:

Beskrivning:
Kurshistorik / Kursdiagram:

Ytterligare information:

[ ]

[Kursdiagram med ett ars historik, om tillgingligt]

Ytterligare information om Underliggande Tillgang kan
erhallas pa [Internetadress].

[Om Underliggande Tillgang iir en fond]

Fondens Benimning:

Beskrivning:

[ ]

”Fonden” startades den [datum] och har sitt sdte 1 [ort] 1

> Om Nordea ir indexleverantor ska indexet beskrivas i Grundprospektet/de allminna villkoren
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Kurshistorik / Kursdiagram:

Ytterligare information:

Fondbolag:

[land]. Kapital under forvaltning var per den [datum]
[valuta] [_]. Fondens inriktning dr [_]. (Kélla [killa]).

[Kursdiagram med ett ars historik, om tillgingligt]

Fonden uppritthaller en Internetsida med adress
[Internetadress].

[ ]

4. Erbjudandets former och villkor

Villkor for erbjudandet:

Antal emitterade Instrument:
Sista dag for Teckning:
Minsta och hogsta
teckningsbelopp:

Meddelande om genomford
emission:

Pris:
Information om tilldelning:
Likviddag:

Courtage:

Avgifter:

Annan begrinsning av samtycke
till Finansiella Mellanhénders
Anvindning av
Grundprospektet:

Intressen som har betydelse for
emissionen:

[Emittenten forbehaller sig ritten att stilla in erbjudandet
om nagon omsténdighet intréffar som enligt Emittentens
bedomning kan dventyra erbjudandets genomférande.
Om erbjudandet stélls in efter det att likvid debiterats,
aterbetalar Emittenten debiterat belopp till pa
anmilningssedeln angivet konto.]

[[Antal] Instrument per serie]

[[Ej tillampligt] / [Datum]. Emittenten forbehaller sig
dock riétten att meddela annan dag.]

[Ej tillimpligtl/[ ]
[ ]

[Vid handel genom Emittenten utgar courtage enligt vid
var tid gillande prislista.]

[ ]

[ ]

[Beskrivning av intressen som har betydelse for
emissionen bland nagon eller nagra fysiska eller juridiska
personer som dr inblandade i emissionen, inklusive
intressekonflikter.]

[eller]
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[Forutom den ersittning som betalas till eventuella
Finansiella Mellanhidnder med anledning av deras
deltagande i Programmet och/eller denna emission, sa
kdnner Emittenten inte till att nagon inblandad person har
nagot intresse av betydelse for emissionen.]

S. Upptagande till handel och handelssystem

Reglerad marknad /
handelsplattform/ handelsplats:

Kod pa reglerad marknad /
handelsplattform/ handelsplats:

Noteringsdag:

Noteringsvaluta:

Handelspost:

Planerad Handelsdag:

Slutdag / sista handelsdag:

Andra reglerade marknader dar
Instrumenten finns upptagna for
handel:

6. Annan information

Auktorisation:

Forfarandet for avveckling av

[NASDAQ OMX Nordic Stockholm] / [NASDAQ OMX
Nordic Helsinki] / [NASDAQ OMX Nordic Copenhagen]
/ [Oslo Bgrs] [Nordic Derivatives Exchange] /
[Specificera]

[Ej tillimpligt] / [Specificera]
[Datum]

[SEK]/[EUR]/ [DKK]/[NOK]/[GBP]/[USD]/[CHF]
/ [PLN]/[RUB]/[HKD]/ [JPY]/ [Specificera]

[ ] stycken Certifikat utgdr en handelspost. [Hogst [ ]
Certifikat erbjuds vid varje givet tillfélle, dvs. det hogsta
antal Certifikat som Emittenten stéller pris for.]

[ ]

[Den tidigaste av Fortidsforfallodag och [datum]] / [Den
dag som meddelas av Emittenten enligt Faststillelse av
Slutdag.]

[Om virdet pa [Underliggande Tillgang]
[Korgkomponent] nagon gang under Instrumentets 16ptid
enligt Emittentens beddmning minskat med [ ] procent
eller mer under en enskild handelsdag ska sadan dag vara
Slutdag.]

[Certifikat dr av “open end”-konstruktion och saknar i
forvig faststilld Slutdag/sista handelsdag. Emittenten far
tidigast [ ] efter Emissionsdagen faststélla Slutdag / sista
handelsdag. Denna far infalla tidigast [ ] efter det att
Meddelande om faststélld Slutdag sénts till Innehavaren
och till den marknadsplats dir Instrumentet 4r noterat.]

[ ]

om Instrumenten

Beslut om att utge Instrument fattas med stod av
bemyndigande fran Emittentens styrelse.

[Ej tillimpligt] / [Specificera]
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Instrument:
Avrikningsmetod:
Forfarande vid avkastning:
Marknadsavbrott:

Avbrott Ravara:

Avbrott Valuta:
Fondhéndelser:

Andrad beriikning:
Korrigering:

Korrigering Ravara:
Korrigering Valuta:
Totalbelopp for emissionen:

Betalning av och leverans av
Instrument:

Offentliggorande av resultat av
erbjudandet:

Tranch reserverad for
erbjudande i visst land:

Meddelande om tilldelning:

Arrangor:

Betalningsombud:
Depaombud:

Garant(er) for emissionen:

Berikningsombud:

Radgivares roll vid emissionen:

Information fran tredje man:

[Ej tillampligt] / [Kontant Slutavrékning] / [Specificera]
[Ej tillimpligt] / [Specificera]

[I enlighet med de Allménna Villkoren] / [Ej tillampligt]
[I enlighet med de Allmidnna Villkoren] / [Ej tillampligt]
[I enlighet med de Allménna Villkoren] / [Ej tillampligt]
[I enlighet med de Allménna Villkoren] / [Ej tillampligt]
[I enlighet med de Allmidnna Villkoren] / [Ej tillampligt]
[I enlighet med de Allménna Villkoren] / [Ej tillampligt]
[I enlighet med de Allmidnna Villkoren] / [Ej tillampligt]
[I enlighet med de Allménna Villkoren] / [Ej tillampligt]

[Ej tillimpligt] / [Specificera]

[Ej tillimpligt] / [Specificera]

[Ej tillimpligt] / [Specificera]

[Ej tillimpligt] / [Specificera]
[Ej tillimpligt] / [Specificera]

[Ange arrangdr och adress till denne for erbjudandet i
respektive land] [Ej tillampligt]

[Ej tillimpligt] / [Specificera]
[Ej tillimpligt] / [Specificera]
[Ej tillimpligt] / [Specificera]

[Om garant finnes ska datum for garantiavtal eller
forvintat datum for garantiavtal anges]

[Ej tillimpligt] / [Uppgift om berdkningsombud samt
dennes adress]

[Ej tillimpligt] / [Specificera]

[Ej tillampligt] / [All information fran tredje man i
samband med erbjudandet har atergivits korrekt och, savitt
Emittenten kénner till och kan forsidkra genom jamforelse
med annan information som har offentligjorts av berord
tredje man, har inga uppgifter uteldmnats pa ett sétt som
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skulle gora den atergivna informationen missvisande eller

felaktig.]
Information efter [Emittenten avser ej lamna nagon information om
Emissionsdagen: Instrumenten efter Emissionsdagen] / [Specificera vilken

information om Instrumenten som kommer att
tillhandahallas av Emittenten och var den finns
tillgédnglig. ]

Emittenten bekréftar harmed att ovanstaende kompletterande villkor, tillsammans med
Allminna Villkor, dr géllande for Certifikat och forbinder sig att i enlighet ddrmed erldgga
betalning i férekommande fall. Emittenten bekriftar vidare att alla vidsentliga hindelser som
intriffat efter dagen for publicering av Grundprospektet som skulle kunna paverka marknadens
uppfattning om Emittenten har offentliggjorts.

[Stockholm] / [Helsingfors] den [datum]

[Nordea Bank AB (publ)] / [Nordea Bank Finland Abp]
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[Slutliga villkor for Maxcertifikat]

NORDEA BANK AB (PUBL):s OCH NORDEA BANK FINLAND ABP:s
EMISSIONSPROGRAM FOR WARRANTER OCH CERTIFIKAT

SLUTLIGA VILLKOR

FOR

MAXCERTIFIKAT

SERIE [ ]

[Inledande informationstext enligt avsnitt "FORMAT FOR SLUTLIGA VILLKOR”]

1. Identifiering av Maxcertifikatserie som omfattas av Slutliga Villkor

Emittent:
Instrument:

Underliggande Tillgang:

ISIN-kod:
Emissionsdag:

Valuta:

Startkurs:

Faststillelseperiod for Startkurs /
Faststillelsedagar for Startkurs:

Faststillelseperiod for Slutkurs /
Faststillelsedagar for Slutkurs:

Maxniva:

Metod for
Referenskursbestimning:

Referenskurs:
Virderingsdag:
Virderingstidpunkt:
Minimibelopp:

Multiplikator:

[Nordea Bank AB (publ) / Nordea Bank Finland Abp]
Maxcertifikat

[aktie] [index] [depabevis] [obligation] [vixelkurs]
[ravara] [fond] [rdnta] [korg] [terminskontrakt] [bilaga]

[ ]

[Datum]

[SEK]/[EUR]/[DKK]/[NOK]/[GBP]/[USD]/
[CHF] /[PLN]/ [RUB]/ [HKD]/ [JPY] / [Specificera]

[Referenskurs pa Faststéllelsedag for Startkurs] [Det
aritmetiska medelvirdet av Referenskurser gillande
Faststillelsedagar for Startkurs] [Det aritmetiska
medelvirdet av Referenskurser gillande
Faststillelseperiod for Startkurs]

[ ]

Maxniva faststills av Emittenten pa [Faststillelsedag
for Startkurs] [Sista dagen under Faststéllelseperiod for
Startkurs]
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Referenskilla:

Slutkurs:

Slutlikvid:

Slutlikviddag:
[Utdelningskupong:
[Utdelningskupongdag:
[Aterinvestering av utdelning:
[Aterinvesteringsdag:

Market Maker(s):

Anmailan om Losen:

Bankdagskonvention:
Borsdagskonvention:

Barridrniva(er):

Referenskurs for Barridrniva(er):

Observationsdag for Barriiirniva:

[ ]

[Referenskurs pa Faststéllelsedag for Slutkurs] [Det
aritmetiska medelvirdet av Referenskurser gillande
Faststillelsedagar for Slutkurs] [Det aritmetiska
medelvirdet av Referenskurser géillande
Faststillelseperiod for Slutkurs.

[Ej tillampligt]

[Virdeutvecklingsstruktur: [Beskrivning av
vdrdeutvecklingsstruktur]|

[Om Slutkurs > Maxniva:
Multiplikator x Maxniva [x Omrikningskurs]

Om Slutkurs < Maxniva:
Multiplikator x Slutkurs [x Omréikningskurs]]

[Ej tilldmpligt] / [Datum]

[E;j tillampligt] / [Specificera]]
[Ej tillampligt] / [Specificera]]
[E;j tillampligt] / [Specificera]]
[Ej tillampligt] / [Specificera]]

[NBAB / NBF / Nordea Bank Danmark A/S / Nordea
Bank Norge ASA / Ej tillampligt]

[Pris] [Antal]

[ ]

[Efterfoljande Bankdag / Modifierad Efterfoljande
Bankdag / Foregaende Bankdag]

[Efterfoljande Borsdag / Modifierad Efterfoljande
Borsdag / Foregaende Borsdag]

[ ]

[Samtliga [senaste betalkurser under kontinuerlig
handel] [nivaer] [fixingar] noterade pa Referenskalla
fran och med Noteringsdag och till och med Slutdag.
Emittenten forbehaller sig ritten att avgéra om niva &r
rimlig och ddrmed kan utgora Referenskurs for
Barridrniva.][Senaste betalkursen under kontinuerlig
handel noterade pa Referenskilla pa Slutdagen].

[Kontinuerlig Observation [specificera]] / [Observation
pa Slutdag] / [Observation med viss frekvens

[specificera]] / [Ej tillampligt]
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Aterbetalningsdag: [ ]

Central Virdepappersforvarare: [Euroclear Sweden AB
Postadress: Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige] /

[Euroclear Finland Oy
Postadress: PB 1110, FI-00101 Helsingfors, Finland] /

[VP Securities A/S
Postadress: P.O. Box 4040 DK-2300 Copenhagen S,
Danmark] /

[Verdipapirsentralen ASA
Postadress: Postboks 4, NO-0051 Oslo, Norge] /

[Annan Central Virdepappersforvarare for
Instrumenten och adress till denne.]

2. Information om Underliggande Tillgang

Informationen nedan bestar av utdrag fran, eller ssmmanfattningar av offentligt tillganglig
information. Emittenten tar ansvar for att informationen ar korrekt atergiven. Emittenten har
emellertid inte gjort en oberoende kontroll av informationen och tar inget ansvar for att
informationen ir korrekt. Emittenten avser inte att 1imna ytterligare information om
Underliggande Tillgang efter Emissionsdagen.

[Om Underliggande Tillgang ir aktie, depabevis eller obligation]

Underliggande Tillgangs [ ]

benimning:

Emittent av Underliggande [Firma]

Tillgang:

ISIN-kod for Underliggande [ 1]

Tillgang:

Ytterligare information om Ytterligare information om emittenten kan erhallas pa
emittenten: [Internetadress].

[Om Underliggande Tillgang ir ett index]

Indexets benimning: [ ]
Indexleverantor: [ 1]
Beskrivning: [Om Emittenten dr indexleverantor, ges en beskrivning

av indexet i1 de allménna villkoren.]

Ytterligare information: Ytterligare information om indexet kan erhéllas pa
[Internetadress].
Disclaimer: [Utrymme for eventuell i licensavtal foreskriven
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ansvarsfriskrivning]

[Om Underliggande Tillgang iir en korg]

Korgens benimning: [ ]
Namn pa Korgkomponent: [ ]
Typ av Korgkomponent: [index]°® [aktie] [depabevis] [obligation] [ravara]

[vaxelkurs] [terminskontrakt] [rdnta] [fond]

Vikt: [ 1]
Maxniva: [ ]
Startkurs: [ ]
Referenskurs: [ 1]

Indexberiknare eller emittent av [ ]

Korgkomponent:

[Referenskiilla: [ 1]

[ISIN-kod: [ 1]

Ytterligare information: Ytterligare information om Korgkomponent kan

erhéllas pa [Internetadress].

Om Underliggande Tillgang iir en ravara, vixelkurs, riinta, terminskontrakt

Underliggande Tillgangs [ ]

benimning:

Beskrivning: [ ]

Kurshistorik / Kursdiagram: [Kursdiagram med ett ars historik, om tillgangligt]
Ytterligare information: Ytterligare information om Underliggande Tillgang kan

erhéllas pa [Internetadress].

[Om Underliggande Tillging iir en fond]

Fondens Beniimning: [ ]

® Om Nordea ir indexleverantor ska indexet beskrivas i Grundprospektet/de allminna villkoren
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Beskrivning:

Kurshistorik / Kursdiagram:

Ytterligare information:

Fondbolag:

”Fonden” startades den [datum] och har sitt sdte 1 [ort] 1
[land]. Kapital under forvaltning var per den [datum]
[valuta] [_]. Fondens inriktning dr [_]. (Kélla [killa]).

[Kursdiagram med ett ars historik, om tillgéngligt]

Fonden uppritthéller en Internetsida med adress
[Internetadress].

[ ]

3. Erbjudandets former och villkor

Villkor for erbjudandet:

Antal emitterade Instrument:
Sista dag for Teckning:
Minsta och hogsta
teckningsbelopp:

Meddelande om genomford
emission:

Pris:
Information om tilldelning:
Likviddag:

Courtage:

Avgifter:

Annan begrinsning av samtycke
till Finansiella Mellanhénders

Anvindning av Grundprospektet:

Intressen som har betydelse for
emissionen:

[Emittenten forbehéller sig ritten att stélla in
erbjudandet om nagon omstindighet intriffar som enligt
Emittentens bedémning kan dventyra erbjudandets
genomforande. Om erbjudandet stélls in efter det att
likvid debiterats, aterbetalar Emittenten debiterat belopp
till pa anmélningssedeln angivet konto.]

[[Antal] Instrument per serie]

[[Ej tillampligt] / [Datum], Emittenten forbehaller sig
dock rétten att meddela annan dag.]

[Ej tillimpligt]l/[ ]
[ ]

[Vid handel genom Emittenten utgar courtage enligt vid
var tid gillande prislista.]

[ ]

[ ]

[Beskrivning av intressen som har betydelse for
emissionen bland nagon eller nagra fysiska eller
juridiska personer som é&r inblandade i emissionen,
inklusive intressekonflikter.]

[eller]
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[Foérutom den ersdttning som betalas till eventuella
Finansiella Mellanhidnder med anledning av deras
deltagande i Programmet och/eller denna emission, sa
kdnner Emittenten inte till att nagon inblandad person
har nagot intresse av betydelse for emissionen.]

4. Upptagande till handel och handelssystem

Reglerad marknad/ [NASDAQ OMX Nordic Stockholm] / [NASDAQ

handelsplattform/ handelsplats: OMX Nordic Helsinki] / [NASDAQ OMX Nordic
Copenhagen] / [Oslo Bgrs] [Nordic Derivatives
Exchange] / [Specificera]

Kod pa reglerad marknad/
handelsplattform/ handelsplats: [Ej tillampligt] / [Specificera]

Noteringsdag: [Datum]

Noteringsvaluta: [SEK]/[EUR]/[DKK]/[NOK]/[GBP]/[USD]/
[CHF] / [PLN]/[RUB]/[HKD] / [JPY] / [Specificera]

Handelspost: [ ] stycken Maxcertifikat utgor en handelspost. [Hogst
[ ] Maxcertifikat erbjuds vid varje givet tillfélle, dvs.
det hogsta antal Maxcertifikat som Emittenten stiller

pris for.]
Planerad Handelsdag: [ 1]
Slutdag / sista handelsdag: [Datum]
Andra reglerade marknader dar
Instrumenten finns upptagna for
handel: [ 1]
S. Annan information om Instrumenten
Auktorisation: Beslut om att utge Instrument fattas med stod av

bemyndigande fran Emittentens styrelse.

Forfarandet for avveckling av

Instrument: [Ej tillampligt] / [Specificera]

Avrikningsmetod: [Ej tillimpligt] / [Kontant Slutavrikning] / [Specificera]
Forfarande vid avkastning: [Ej tillampligt] / [Specificera]

Marknadsavbrott: [I enlighet med de Allménna Villkoren] / [Ej tillimpligt]
Avbrott Ravara: [I enlighet med de Allménna Villkoren] / [Ej tillimpligt]
Avbrott Valuta: [I enlighet med de Allménna Villkoren] / [Ej tillimpligt]
Fondhéndelser: [I enlighet med de Allménna Villkoren] / [Ej tillimpligt]
Andrad beriikning: [I enlighet med de Allménna Villkoren] / [Ej tillimpligt]
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Korrigering:

Korrigering Ravara:
Korrigering Valuta:
Totalbelopp for emissionen:

Betalning av och leverans av
Instrument:

Offentliggorande av resultat av
erbjudandet:

Tranch reserverad for
erbjudande i visst land:

Meddelande om tilldelning:

Arrangor:

Betalningsombud:
Depaombud:

Garant(er) for emissionen:

Berikningsombud:

Radgivares roll vid emissionen:

Information fran tredje man:

Information efter
Emissionsdagen:

[I enlighet med de Allménna Villkoren] / [Ej tillimpligt]
[I enlighet med de Allménna Villkoren] / [Ej tillimpligt]
[I enlighet med de Allménna Villkoren] / [Ej tillimpligt]

[Ej tillampligt] / [Specificera]

[Ej tillampligt] / [Specificera]

[Ej tillampligt] / [Specificera]

[Ej tillaimpligt] / [Specificera]
[Ej tillimpligt] / [Specificera]

[Ange arrangor och adress till denne for erbjudandet i
respektive land] [Ej tillampligt]

[Ej tillampligt] / [Specificera]
[Ej tillimpligt] / [Specificera]
[Ej tillampligt] / [Specificera]

[Om garant finnes ska datum for garantiavtal eller
forvintat datum for garantiavtal anges]

[Ej tillampligt] / [Uppgift om berdkningsombud samt
dennes adress]

[Ej tillimpligt] / [Specificera]

[Ej tillampligt] / [All information fran tredje man i
samband med erbjudandet har tergivits korrekt och,
savitt Emittenten kdnner till och kan forsidkra genom
jamforelse med annan information som har offentligjorts
av berord tredje man, har inga uppgifter utelamnats pa ett
sitt som skulle gora den atergivna informationen
missvisande eller felaktig.]

[Emittenten avser ej ldmna nagon information om
Instrumenten efter Emissionsdagen] / [Specificera vilken
information om Instrumenten som kommer att
tillhandahallas av Emittenten och var den finns
tillgidnglig.]

Emittenten bekréftar harmed att ovanstaende kompletterande villkor, tillsammans med
Allménna Villkor, dr gidllande for Maxcertifikat och forbinder sig att i enlighet ddrmed erlidgga
betalning i férekommande fall. Emittenten bekriftar vidare att alla vdsentliga hindelser som
intriffat efter dagen for publicering av Grundprospektet som skulle kunna paverka marknadens
uppfattning om Emittenten har offentliggjorts.
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[Stockholm] / [Helsingfors] den [datum]

[Nordea Bank AB (publ)] / [Nordea Bank Finland Abp]
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UPPTAGANDE TILL HANDEL SAMT CLEARING OCH
AVVECKLING

Banken kommer att ansdka om notering av Instrument som ges ut under Programmet, om sa
anges i Slutliga Villkor, pa foljande borser: NASDAQ OMX Stockholm, NASDAQ OMX
Helsinki, NASDAQ OMX Copenhagen, Oslo Bgrs eller Nordic Derivatives Exchange (NDX),
eller annan reglerad marknadsplats eller bors.

Instrument som ges ut under Programmet &r anslutna till Central Virdepappersforvarares
kontobaserade system, varfor inga fysiska vardepapper kommer att ges ut. Clearing och
avveckling vid handel sker i Central Virdepappersforvarares system. Innehavare till Instrument
ar den som dr registrerad pa VP-konto hos Central Virdepappersforvarare som dgare av
Instrument.
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BESKATTNING

Beskrivningen nedan utgor inte skatteradgivning. Det foljande utgor en oversiktlig och
allméin information om vissa skattemaissiga dverviganden som hanfor sig till Instrument
emitterade under Programmet. Beskrivningen ir inte avsedd att vara uttommande, utan
utgor en allmén information om vissa géllande regler i Sverige, Finland, Norge och
Danmark. Innehavare ska sjilva bedoma de skattekonsekvenser som kan uppkomma och
dirvid radfraga skatteradgivare. Informationen &r baserad pa det regelverk som var
gillande pa dagen for offentliggorandet av Grundprospektet och kan paverkas av
forandringar i gillande regelverk som trider i kraft efter dagen for offentliggorandet av
Grundprospektet.

Skatteinformation

Skattefragor i Sverige

Nedan foljer en sammanfattning av vissa av de svenska skattekonsekvenser som kan
aktualiseras for investerare under Programmet. Sdsom ovan angivits 4r sammanfattningen
endast avsedd som allmin, 6vergripande information och varje investerare bor radfraga
skatteradgivare om de speciella skattekonsekvenser som erbjudandet att forvirva Instrument
under Programmet kan medftra i det enskilda fallet.

Informationen nedan avser endast fysiska och juridiska personer som dr obegrinsat
skattskyldiga eller hemmahorande i Sverige. Den skatteméssiga behandlingen av varje enskild
investerare beror delvis pa dennes speciella situation. Sirskilda skattekonsekvenser vilka inte
finns beskrivna nedan kan aktualiseras for vissa kategorier av skattskyldiga. Redogorelsen
omfattar exempelvis inte de fall dér Instrumenten utgér omséttningstillgang i ndringsverksamhet
eller innehas av handelsbolag, investmentforetag eller investeringsfond. Sammanfattningen
omfattar inte heller Instrument som forvaras pa ett s.k. investeringssparkonto och som omfattas
av sirskilda regler om schablonbeskattning.

Allmdint

Forséljning, l6sen eller annan avyttring av Instrumenten medfor beskattning enligt
kapitalvinstreglerna. Kapitalvinst alternativt kapitalforlust beriknas generellt sasom skillnaden
mellan forséljningspriset, efter avdrag for forsdljningsomkostnader, och omkostnadsbeloppet for
Instrumentet. Vid beridkning av omkostnadsbeloppet anvinds normalt den s.k.
genomsnittsmetoden. Enligt genomsnittsmetoden ska omkostnadsbeloppet utgoras av det
genomsnittliga omkostnadsbeloppet for Instrument av samma slag och sort.

De exakta skattekonsekvenserna beror pa respektive Instruments underliggande tillgang samt pa
den enskilde innehavarens sérskilda situation. Om underliggande tillgang bestar av aktie,
depabevis, terminer avseende aktier eller index avseende aktier blir generellt de skatteregler
som giller for deldgarritter tillimpliga. Om underliggande tillgang bestar av fordringsritter eller
med fordringsritter jamstillda instrument blir de skatteregler som géller for denna typ av
instrument generellt tillimpliga. Om underliggande tillgang bestar av ravara eller terminer
avseende ravaror blir istdllet de regler som géller for ravaror generellt tillimpliga. Om
underliggande tillgang bestar av en korg av blandade tillgangar, exempelvis en korg bestaende
av bade aktier och ravaror, ir det inte helt klart hur Instrumentet i skattehinseende ska
klassificeras. Hogsta forvaltningsdomstolen har dock i en dom fran den 20 februari 2008 slagit
fast att den skatteméssiga karaktiren av s.k. marknadsobligationer med blandad underliggande
tillgang ska bedomas vid emissionstidpunkten med utgangspunkt i vilken av de Underliggande
Tillgangarna och/eller Korgkomponenterna som véger tyngst vid denna tidpunkt. Denna dom
indikerar saledes att den skattemissiga karaktiren av ett Instrument med blandade
underliggande tillgangar bor bedomas vid emissionstidpunkten med utgangspunkt i vilken av de
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Underliggande Tillgangarna och/eller Korgkomponenterna som véger tyngst vid denna
tidpunkt.

Den skatteméssiga karaktdren pa Instrumentet har frimst betydelse for mojligheterna att kvitta
kapitalforluster.

Skatteeffekterna skiljer sig vidare at for investerare som &r privatpersoner och investerare som
dr juridiska personer. Generellt giller att privatpersoner och dodsbon beskattas for kapitalvinster
i inkomstslaget kapital med en statlig inkomstskatt om 30 procent medan aktiebolag beskattas i
inkomstslaget niringsverksamhet med 22 procent.

Skattefragor i Danmark

Nedan foljer en sammanfattning av vissa danska skatteregler som aktualiseras for investerare
under Programmet. Sammanfattningen ir endast avsedd som allmin information och utgér
saledes inte nagon uttommande reglering av alla skatteeffekter av investeringen i Instrument,
vare sig i Danmark eller i annat land. Sammanfattningen tar inte hénsyn till den skatteméssiga
behandlingen av varje enskild investerare, exempelvis personer som bedriver
virdepappershandel, varfor den inte &r av intresse for fysiska personer som bedriver
virdepappershandel, institutionella investerare, forsdkringsbolag, banker, aktieméiklare etc.
Varje investerare bor radfraga skatteradgivare om de specifika skattekonsekvenser som kan vara
av intresse i just hans fall med hénsyn till forvérv, innehav och avyttring av Instrument och
mottagande av réintebetalningar, kapitalbelopp och/eller andra belopp som utgar pa grund av
innehavet av Instrument. Sammanfattningen &r baserad pa den lagstiftning som giller vid
tidpunkten for detta Grundprospekt och tar inte hdnsyn till eventuella lagéndringar efter detta
datum.

Allmdint

Ur ett skattemadssigt perspektiv behandlas Instrumenten generellt som “finansiella kontrakt” och
beskattningen av danska investerare regleras av kapital 6 i den danska lagen om vinster pa
virdepapper och utlindsk valuta (kursgevinstloven).’

Fysiska personer

Vinster och forluster hianforliga till Instrumenten beskattas normalt som kapitalinkomst med en
marginalskattesats om 42,7 procent (2014).

Den beskattningsbara inkomsten for Instrumenten bestdms utifran principen om mark-to-
market” (lagerprincippet), enligt vilken realiserade och orealiserade vinster och forluster pa
Instrumenten beridknas pa arsbasis.

Vinster inkluderas i den beskattningsbara inkomsten for aret. Forluster pa Instrumenten far
kvittas mot vinster pa finansiella kontrakt under innevarande ar. Vidare far forluster kvittas mot
vinster hianforliga till finansiella kontrakt som uppkommit tidigare ar (med start fran 2002),
under vilka inga forluster har kvittats. Dérutover kan forluster kvittas mot makes vinster pa
finansiella kontrakt under inkomstéret. Overskjutande forluster far kvittas mot vinster pa aktier
som handlas pa en reglerad marknad forutsatt att instrumentet endast innebér en ritt eller
forpliktelse att silja eller forvirva aktier eller #r baserat pa ett aktieindex. Det dr vidare en
forutsittning att kontraktet, de underliggande aktierna eller aktierna i indexet handlas pa en
reglerad marknad. Vidare kan forluster kvittas mot makes liknande forluster. Dédrutdver kan
forluster kvittas mot kommande ars vinster pa kontrakt och dérefter mot vinster pa aktier som
handlas pa en reglerad marknad.

" Lag nr. 916 av den 19 augusti 2011 sdsom zndrats genom lag nr. 1382 av den 28 december 2011 och lag
nr. 118 av den 7 februari 2012.

151



Aktiebolag

Vinster respektive forluster pa Instrumenten dr normalt skattepliktiga som rorelseinkomst med
en skattesats om 24,5 procent (2014).

Den beskattningsbara inkomsten for Instrument bestdms utifran principen om mark-to-market”
(lagerprincippet), enligt vilken realiserade och orealiserade vinster och forluster pa
Instrumenten beriknas pa arsbasis. Vinster inkluderas i den beskattningsbara inkomsten.
Forluster pa Instrumenten far normalt kvittas i sin helhet mot inkomster fran alla inkomstkllor.

Avdrag for forluster dr dock begriansade vad giller Instrument som innehéller en rétt eller
forpliktelse for investeraren att sélja (1) aktier i ett bolag dér investeraren, eller ett bolag i
samma koncern som investeraren, innehar minst 10 procent av aktierna eller har ett
bestimmande inflytande enligt sérskild definition, (2) aktier som inte handlas pa en reglerad
marknad och dér investeraren innehar mindre @n 10 procent, och (3) aktier i investeraren. (1)-(3)
giller ocksa for Instrument med aktieindex som underliggande tillgang, vari ovanndmnda aktier
ingar.

Det finns dock ingen avdragsbegriansning for forluster pa de ovannimnda Instrumenten om
investeraren berdknar vinster och forluster for de underliggande aktierna enligt principen om
“mark-to-market”.

Pensionsfonder och andra investerare/investeringar som omfattas av den danska lagen om
beskattning av avkastning pd pensionsmedel (pensionafkastbeskatningsloven)

Den beskattningsbara inkomsten for Instrumenten bestdms utifran principen om mark-to-
market” (lagerprincippet), enligt vilken realiserade och orealiserade vinster och forluster pa
Instrumenten beriknas pa arsbasis. Vinster pa Instrumenten inkluderas i den beskattningsbara
inkomsten och forluster kan kvittas i sin helhet mot inkomster fran alla inkomstkllor.
Skattesatsen dr 15,3 procent.

Skattefragor i Finland

Nedan foljer en generell sammanfattning av vissa av de finska skattekonsekvenser som kan
aktualiseras for investerare under Programmet. Sérskilda skattekonsekvenser vilka inte finns
beskrivna nedan kan aktualiseras for vissa kategorier av skattskyldiga. Sammanfattningen
behandlar inte de skatteregler som géller for fysiska personer som innehar virdepapper som
utgor tillgang i deras ndringsverksamhet. Sammanfattningen behandlar inte heller de
skatteregler som géller for juridiska personer som innehar virdepapper som utgor
omsittningstillgang eller placeringstillgang i deras niringsverksambhet.

Den skattemissiga behandlingen av varje enskild investerare beror pa dennes speciella situation.
Investerare bor dirfor radfraga skatteradgivare i varje enskilt fall.

Allmdint

Det finns ingen speciallagstiftning eller praxis avseende beskattningen av warranter/certifikat
som inte utgor sa kallade personaloptioner och som inte har getts ut pa grund av ett
anstillningsforhallande i Finland. . Ddremot har Skatteforvaltningen gett ut en anvisning om hur
warranter/certifikat beskattas hos fysiska personer. Enligt huvudreglen beskattas warranter
[certifikat pa samma sétt som Ovriga viardepapper.

Fysiska och juridiska personer som &r skatterittsligt bosatta i Finland &r skattskyldiga i Finland

for bade inkomster i Finland och fran utlandet. I Finland medges i regel avdrag fran finsk skatt
for utldndsk skatt som erlagts pa samma inkomst och samma tidsperiod.
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Fysiska och juridiska personer som inte dr skatterittsligt bosatta i Finland &r endast
skattskyldiga for inkomster fran Finland om inget annat foljer av interna regler eller tillimpligt
skatteavtal. Enligt skatteavtal som ingatts av Finland &r kapitalvinster for en investerare som
inte #r skatterittsligt bosatt i Finland i regel inte foremal for beskattning i Finland vid en
forséljning eller inlosen av Instrumenten, forutsatt att investeraren inte har ett fast driftstille i
Finland till vilket Instrumenten &r hidnforliga.

Investerare som dr skatterittsligt bosatta i Finland &r skyldiga att deklarera sin skattepliktiga
inkomst for skattemyndigheterna senast i samband med sin arliga inkomstdeklaration.

Fysiska personer

Enligt praxis beskattas forsiljning av Instrument som inte anses hora till ndringsverksamhet
enligt reglerna for verlatelsevinstbeskattning. Inkomster fran forsdljning av tillgangar och
annan kapitalinkomst summeras for att berdkna den totala kapitalinkomsten. Icke avskriven
anskaffningsutgift adderat med forsiljningskostnader och andra kostnader for att forvirva
kapitalvinsten dras av fran den totala kapitalinkomsten. Alternativt far fysiska personer och
dodsbon, baserat pa en antagen anskaffningsutgift, som kostnad schablonméssigt dra av 20
procent av forsdljningspriset (40 procent for tillgangar som har dgts i minst 10 ar). Enligt
anvisningen torde samma regler tillimpas pa inlosen av Instrument.

Om en kapitalforlust uppkommer vid inldsen eller forsédljning av Instrumenten, kan forlusten
endast kvittas i sin helhet mot kapitalvinster vid forsiljning av tillgangar under samma ar eller
under de foljande fem aren (dvs. inte mot annan kapitalinkomst, t.ex. erhallna riantor och
utdelningar eller andra typer av inkomst). Kapitalvinst vid inlosen av Instrumenten beskattas
under det inkomstar da inlosen dger rum. Kapitalvinst vid forséljning av Instrumenten beskattas
under forséljningsaret.

Enligt Skatteforvaltningens anvisning giller reglerna ovan for verlatbara och borsnoterade
Instrument, samt for Gverlatbara och onoterade Instrument under forutséttning att det visas att
sadana Instrument skulle kunna upptas for offentlig handel. Anvisningen saknar information om
hur Instrument som inte faller inom nagon av dessa kategorier beskattas och beskattningen av
sadana Instrument &r darfor oklar.

For privatpersoner beskattas kapitalinkomster med en skattesats pa 30 procent Skattesatsen
avseende den del av kapitalinkomsten som 6verstiger 40 000 euro &r 32 procent per ar (2014).

Juridiska personer

Avseende aktiebolag och andra juridiska personer hanteras kapitalvinster respektive
kapitalforluster hanforliga till den personliga forvérvskillan skattemissigt pa liknande sétt som
for fysiska personer. Detta giller dock inte metoden for antagen anskaffningsutgift (faktisk
anskaffningsutgift tillimpas). Nar det géller Instrument som utgor tillgangar i juridiska
personers niringsverksamhet, ska inkomst vid avyttring av sadana Instrument ldggas till och
icke avskriven anskaffningsutgift samt forséljningskostnader och andra liknande kostnader dras
av fran den skattskyldiges inkomst av néringsverksamhet.

I allménhet kan Instrumenten utgora finansiella tillgangar forutsatt att investeringarna dr
temporira till sin natur, omsittningstillgangar forutsatt att de anskaffats for omséttning eller
investeringstillgangar forutsatt att investeraren dr en bank eller ett forsdkringsforetag. I 6vriga
fall kan Instrumenten vara hanforliga till annan forvérvskélla och beskattas som inkomst fran
sadan.

Intdkt som erhalls vid inlosen eller forséljning av Instrumenten utgor skattepliktig inkomst
under det beskattningsar da inldsen eller forsdljning sker. Icke avskriven anskaffningsutgift,
forséljningskostnader och andra liknande kostnader dr skattemassigt avdragsgilla under samma
ar.
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Hos aktiebolag beskattas alla skattepliktiga nettoinkomster (inkluderande forsiljningsintékter
minus icke avskriven anskaffningsutgift, forsiljningskostnader och andra sddana kostnader)
med en skattesats om 20 procent (2014). Forluster dr avdragsgilla inom respektive relevant
forvirvskilla (t.ex. inkomst av nédringsverksambhet eller personlig inkomst). Forluster som
hénfor sig till forvérvskillan niaringsverksamhet dr avdragsgilla under det ar de uppkommer
samt under de efterfoljande 10 aren. Kapitalforluster som hianfor sig till den personliga
forvarvskallan dr avdragsgilla fran kapitalvinster under det ar de uppkommer samt under de
efterfoljande 10 aren.

Skattefragor i Norge

Nedan foljer en sammanfattning av vissa av de norska skattekonsekvenser som kan aktualiseras
for investerare under Programmet.

Sammanfattningen ér baserad pa nu géllande norsk lagstiftning och dr avsedd for fysiska och
juridiska personer skattemissigt bosatta eller hemmahorande i Norge vid tidpunkten for forvirv,
innehav och avyttring av Instrumentet under Programmet. Framstéllningen omfattar endast de
kategorier av skattskyldiga som uttryckligen nimns nedan.

Sammanfattningen dr av allmén karaktér och &r inte avsedd att vara uttommande eller beskriva
alla forhallanden som kan vara av betydelse for investerare under Programmet. Varje
investerare bor radfraga skatteradgivare om de speciella skattekonsekvenser som erbjudandet
om att forvirva, dga, samt senare avyttra och erhalla eventuell utbetalning pa Instrumentet under
Programmet kan medfora i det enskilda fallet.

Allmdint

Instrumenten under Programmet behandlas skattemissigt som finansiella instrument.
Forséljning, inlosen eller annan avyttring av Instrumenten medfor beskattning enligt
kapitalvinstreglerna. Kapitalvinst alternativt kapitalforlust beriknas generellt sasom skillnaden
mellan f6rsiljningspriset, efter avdrag for forsiljningsomkostnader, och omkostnadsbeloppet f6r
Instrumentet.

Fysiska personer

For norska fysiska personer beskattas kapitalvinster som allmin inkomst med en skattesats om
27 procent. Kapitalforluster dr avdragsgilla.

For fysiska personer dr Instrumenten skattepliktiga till formogenhetsskatt. Formogenhetsskatt
utgar for narvarande med upp till 1,0 procent av formogenhetsvirdet. Instrumentens
formogenhetsvirde utgors av marknadsviérdet per den 1 januari taxeringsaret (“ligningsdaret”).

Juridiska personer

For norska juridiska personer beskattas kapitalvinster som huvudregel som allmén inkomst med
en skattesats om 27 procent. Kapitalforluster dr avdragsgilla i samma utstrickning som
kapitalvinster dr skattepliktiga.

For vissa norska juridiska personer (t.ex. pa norska: aksjeselskap, sparebanker, selveiende
finansieringsforetak, gjensidig forsikringsselskap, aksjefond och interkommunale selskap) ar
vissa kapitalvinster skattebefriade. Detta giller bland annat kapitalvinster pa finansiella
instrument med aktier i kvalificerande bolag inom EU/EES, eller kvalificerande index avseende
sadana aktier som underliggande tillgang. Det dr en forutsittning att indexet i huvudsak bestims
utifran aktier m.m. i bolag hemmahorande inom EU/EES. Baserat pa uttalanden fran norska
skattemyndigheter bor villkoret i huvudsak™ uppfattas sa att 90 procent av marknadsvérdena pa
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underliggande aktier m.m. ska hidnfora sig till bolag hemmahorande inom EU/EES. Det dr
marknadsviérdena vid avyttringstidpunkten som dr avgorande.

Denna formanliga regel omfattar emellertid som huvudregel inte finansiella instrument dér
aktier i bolag utanfér EU/EES, eller ett bolag som é&r skattemissigt hemmahdrande inom
EU/EES, men i ett lagskatteland (ett land dér den effektiva skattesatsen &r mindre dn 2/3 dn vad
den skulle vara i Norge) som inte dr geniunt etablerat och utdvar geniun ekonomisk verksamhet,
eller index avseende sadana aktier, utgor underliggande tillgang. Kapitalvinst pa sadana
instrument beskattas efter huvudregeln som allmén inkomst med en skattesats om 27 procent.
Vi vill uppmérksamma att kovertibla obligationer i detta sammanhang inte anses som ett
finansiellt instrument med aktier som underliggande objekt. Vinster pa sadana &r darmed
skattepliktiga.

Valutaeffekter beskattas normalt integrerade med instrumentet. Om skattebefrielse géller for
instrument innebér detta att eventuella kursvinster &r skattepliktiga och forluster &r inte

avdragsgilla.

Vissa juridiska personer (t.ex. pa norska aksjeselskap, verdipapirfond, statsforetak och
interkommunalt selskap) formogenhetsbeskattas inte.
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SPECIFIKA FORSALJNINGS- OCH ANDRA RESTRIKTIONER

Med undantag for Finansinspektionens godkdnnande av detta Grundprospekt som ett
Grundprospekt utgett i 6verensstimmelse med Prospektforordningen (809/2004/EG)) och den
svenska lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument, har Banken inte vidtagit nagon
atgird och kommer inte att vidta nagon atgérd i nagot land eller i nagon jurisdiktion som tillater
ett offentligt erbjudande av Instrument eller innehav eller distribution av eventuellt material
avseende sadant erbjudande, eller i nagot land eller i nagon jurisdiktion dér atgird for sadant
andamal krévs, annat &n i stat eller stater inom EES till vilka Banken har begirt att
Finansinspektionen ska 6verlimna intyg, dels om godkdnnande av Grundprospektet dels om att
Grundprospektet har upprittats i enlighet med Prospektdirektivet (2003/71/E)G av den 4
november 2003, till behoriga myndigheter, i enlighet med bestimmelserna i 2 kap. 35 § i den
svenska lagen om handel med finansiella instrument och Prospektdirektivets Artikel 17 och 18.
Anmilan om erbjudanden till allméinheten eller upptagande till handel av Instrument har fér
nirvarande gjorts till behorig/a myndighet/er i Finland, Danmark och Norge. Ytterligare
anmilningar till behorig/a myndighet/er i stater inom EES kan komma att ske.

Personer som tillhandahalls detta Grundprospekt eller eventuella Slutliga Villkor forpliktigar sig
i forhallande till Banken att f6lja alla tillampliga lagar, forordningar och regler i varje land och
jurisdiktion dér de koper, erbjuder, siljer eller levererar Instrument eller innehar eller
distribuerar sadant erbjudandematerial, i samtliga fall pa deras egen bekostnad.

Forsiljningsrestriktioner kan komma att liggas till eller modifieras genom godkinnande av
Banken. Sadant eventuellt tilldgg eller modifiering kommer att anges i de relevanta Slutliga
Villkor (i det fall ett tilldgg eller en modifiering endast &r tillimplig pa ett sdarskilt Instrument
under Programmet) eller i annat fall som tilldgg till detta Grundprospekt.

Instrument under Programmet far inte erbjudas eller siljas i Australien, Japan, Kanada,
Nya Zeeland eller Sydafrika eller i nagot annat land eller annan jurisdiktion annat &n i
enlighet med samtliga gillande lagar, forordningar och regler. Grundprospektet far inte
heller distribueras till eller inom nagot av ovan niimnda liinder annat #n i enlighet med
samtliga gillande lagar, forordningar och regler.

USA

Instrument har inte och kommer inte att registreras i enlighet med U.S. Securities Act
1933 och far inte erbjudas eller séljas inom USA eller till, for rikning eller till forman for,
personer bosatta i USA forutom i enlighet med Regulation S eller undantag fran U.S.
Securities Act 1933 registreringskrav. De begrepp som anviinds i detta stycke har de
betydelser som de har enligt Regulation S i U.S. Securities Act 1933.

156




NORDEAKONCERNEN

Oversikt

Nordeakoncernen (Nordea Bank AB (publ) och dess dotterbolag, "Nordeakoncernen",
"Koncernen" eller "Nordea") ir en stor finanskoncern i Norden (Danmark, Finland, Norge och
Sverige). Dirutover bedriver Nordea verksamhet i Ryssland, Baltikum samt Luxemburg och pa
ett antal andra platser i vérlden.

Nordeakoncernens moderbolag, Nordea Bank AB (publ) ("'NBAB”) &r ett svenskt publikt
bankaktiebolag som bildats enligt svensk lag. NBAB:s aktier dr borsnoterade och handlas pa
borserna i1 Stockholm, Kopenhamn och Helsingfors. Nordeakoncernens huvudkontor ligger i
Stockholm med adress Smalandsgatan 17, SE-105 71 Stockholm.

Per den 31 december 2013 uppgick Nordeakoncernens tillgangar till 630 miljarder euro och
koncernens primérkapital uppgick till 24,4 miljarder euro. Per samma datum hade
Nordeakoncernen omkring 11 miljoner kunder pa de marknader dér man bedriver verksamhet,
varav 8,6 miljoner dr privatkunder i fordelsprogram och 0,55 miljoner &r aktiva foretagskunder.

Antalet lokalkontor inom Nordeakoncernen uppgick den 31 december 2013 till omkring 800.
Dérutover har Koncernen ett mycket stort antal telefon- och Internetkunder. Dessutom agerar
Nordeakoncernen som kapitalférvaltare inom Norden och den &vriga Ostersjoregionen med
EUR 233 miljarder i forvaltade tillgangar per den 31 december 2013. Nordeakoncernen
tillhandahéller dven livforsdkringsprodukter.

Bildandet av Nordeakoncernen

Nordea skapades genom internationella samgaenden som gradvis resulterade i att fyra storre
nordiska finansiella institutioner bildade en enhet. Foregangare till Nordea var Nordbanken AB
(publ) i Sverige, namnindrad till Nordea Bank Sverige AB (publ), ("Nordea Bank Sverige"),
och direfter, den 1 mars 2004, fusionerad med Koncernens moderbolag, och namnindrad till
Nordea Bank AB (publ); Unibank A/S i Danmark, namnéndrad till Nordea Bank Danmark A/S
("Nordea Bank Danmark"); Merita Bank Abp i Finland, foregangare till Nordea Bank Finland
Abp ("Nordea Bank Finland"); och Christiania Bank og Kreditkasse ASA i Norge, namnéndrad
till Nordea Bank Norge ASA ("Nordea Bank Norge"). Efter det att Koncernens moderbolag i
slutet av ar 2000 antagit namnet Nordea AB (publ) rullades namnet Nordea successivt ut inom
Koncernen och i december 2001 hade bankerna och lokalkontoren inom Koncernen antagit
namnet Nordea.

Legal struktur

For att forbéttra driftskapaciteten, minska riskexponeringen och forstirka kapitaleffektiviteten
inledde Nordeakoncernens styrelse i juni 2003 en foridndring av Koncernens legala struktur.
Arbetet med den interna omstruktureringen inleddes under 2003 genom att Nordea AB (publ),
moderbolaget i Nordeakoncernen, férvirvade Nordea Bank Sverige, Nordea Bank Danmark och
Nordea Bank Norge fran Nordea Bank Finland. Samtidigt forvirvade Nordea AB (publ) dven
Nordea North America, Inc. fran Nordea Bank Finland. Efter att dessa transaktioner dgt rum
ombildades Nordea AB (publ) till bank och namnet #ndrades till Nordea Bank AB (publ).
Direfter fusionerades Nordea Bank Sverige med Nordea Bank AB (publ). Patent- och
registreringsverket (numera Bolagsverket) registrerade fusionen den 1 mars 2004.

Nordea striavar efter att stindigt forenkla sin koncernstruktur, och vad giller de nordiska
bankerna dr malet att Nordea Bank AB (publ) ska omvandlas till ett europabolag. En
ombildning forutsitter bland annat att Nordea far tillstand fran berérda myndigheter. Det
aterstar att ta del av och utvidrdera de slutliga regler som kommer att inforas till foljd av den
turbulens som ratt pa finansmarknaden och det dndrade afférsklimatet som ofta omndmns som
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det "Nya Normala”. Nordea foljer upp och analyserar fordndringarna fortlopande. Dessa
fordandringar véntas dock inte slutforas under 2014.

Nedan dr Nordeakoncernens legala struktur per den 1 april 2014.

Nordea Bank AB (publ)

Sweden

Nordea Hypo- Nordea Bank Nordea Bank Nordea Bank ’ Fund companies Nordea Life Holding AB
tek AB (publ) [l Danmark A’S [l Finland Pic Norge ASA c’;‘:,“p;",?y e Swecen
Sweden D F Norway Various subsidiaries
Nordea Kredit Nordea 0JsC Livférsdkring | | | N::;:l.#v mr:nl{:
Realkredit- Eiendoms- Nor Bark Sverige AB Norge AS Finland Ltd
aktieselskab kreditt AS Russia (publ) Norway Finland
Denmark Norwa: Sweden
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Vid datumet for detta Grundprospekt har Nordea Bank AB (moderbolaget i Nordeakoncernen)
utldndska filialer i Norge, Finland, Danmark, Baltikum och Kina. Driften av filialerna 1
Baltikum paborjades den 1 april 2014. Nordea Bank Finland har operationella filialer
Storbrittannien, USA och Tyskland.

Den 12 juni 2013 tecknade Nordeakoncernen ett avtal om att avyttra sin polska bank-, finans-
och livforsidkringsverksamhet, inklusive Nordea Bank Polska S.A., Nordea Finance Polska S.A.
och Nordea Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A., till PKO Bank Polski fér 694
miljoner euro. Samtliga villkor for slutférandet av avyttringen har uppfyllts och avyttringen
slutférdes den 1 april 2014.

Nordeas Organisationsstruktur
Overblick

Nordeakoncernens nuvarande organisationsstruktur som introducerades i juni 2011 och
utvecklades ytterligare 2013 bygger pa tre huvudsakliga affirsomradena Retail Banking,
Wholesale Banking och Wealth Management. Group Corporate Centre och Group Risk
Management dr andra centrala delarna av organisationen.

Alla delar av virdekedjorna — kundansvar, stod, produkter, personal och IT-utveckling — har
inforlivats i affarsomradena med malet att 6ka effektiviteten, h6ja avkastningen pa eget kapital
och fordjupa kundrelationerna. Genom att organisera affirsomradena kring virdekedjor, sa
anser Nordea, att skapandet av ansvaret for effektivitet blir tydligare och Nordea kommer att
vara beredd pa att snabbt bearbeta regelverk och krav fran investerare. Syftet dr ocksa att gora
det mojligt for Nordeas medarbetare att arbeta dnnu ndrmare kunderna och kunna forstd och
respondera till kundernas behov och preferenser. Segmentering av kunder och differentiering
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savitt avser savil erbjudanden som resursallokering med hénsyn taget till kundens behov &r
kdrnan i Nordeas strategi.

Retail Banking ansvarar for kundrelationer vad giller hushéll samt stora-, mellanstora- och
smaforetag i Norden och Baltikum. Retail Banking ansvarar for kundindelning (kundgrupper)
samt virdeskapande kunderbjudanden (kundprogram), grinséverskridande kundstrategier och
forsdljningsprocesser. Verksamhetsomradet agerar genom Banking Denmark, Banking Finland,
Banking Norway, Banking Sweden och Banking Baltics. I syfte att stddja den framtida
relationsbanksmodellen flyttades Nordea Finance fran Group Lines and Other Business till
Retail Banking fran och med 1 februari 2013.

Wholesale Banking bygger pa Nordeas kundorienterade relationsbankstrategi och siktar pa att
tillforsdkra att samtliga tjdnster och produkter inom Nordeakoncernen nar de stora
foretagskunderna samt de institutionella kunderna. Detta affarsomrade inkluderar
affarsenheterna Corporate & Institutional Banking, Shipping, Offshore & Oil Services, Banking
Russia, Nordea Markets, Transactions Products and International Units. I syfte att stédja den
framtida relationsbanksmodellen flyttades Nordea Bank Russia OJSC ("Nordea Bank Russia”)
fran Group Lines and Other Business till Wholesale Banking fran och med 1 februari 2013.

Wealth Management innefattar affirsomradena Private Banking (Nordic och International),
Asset Management och Life & Pensions. Private Bankings verksamhet bedrivs genom en
integrerad modell med Retail Banking.

Med verkan fran den 1 juli 2013 inkluderas fore detta Group Operations and Other Lines of
Business i Group Corporate Centre ("GCC”). GCC ir en koncernfunktion som ansvarar for
strategiska och finansiella ramverk samt processer, och professionella tjdnster samt radgivning
inom sitt ansvarsomrade. GCC innefattar Group Treasury, Group Finance & Reporting, Group
Capital, Group IT, Group Processes, Group Strategy and Business Control, Group Workplace
Management, Investor Relations och IT Group Functions.

Group Risk Management ("GRM”) ir en koncernfunktion som ansvarar for den overgripande
kreditprocessen och kreditriskhanteringen, med bland annat riktlinjer, instruktioner och
anvisningar for koncernen. GRM innefattar Group Credit Control, Group Credit Risk, Group
Legal, Group Market and Counterparty Credit Risk och Group Operational Risk and
Compliance.

Mot bakgrund av nya krav fran Finansinspektionen som tridde i kraft den 1 april 2014 flyttades
Group Compliance fran Group Operational Risk and Compliance for att bli organisatoriskt
placerad direkt under den verkstillande direktoren fran och med den 1 april 2014. Nordea har
vidare beslutat att dela upp Risk and Compliance Officer positionen i en Operational Risk
Officer-roll och en Compliance Officer-roll och att avsluta den direkta rapporteringsled som
Business Area Risk and Compliance Officers hade till Business Area Manages, samt att etablera
direkta rapporteringsled for Business Area Operational Risk Officers och Business Area Risk
and Compliance Officers till Chief Operation Risk Officer respektive Group Compliance
Officer.

Affirsomraden

Kirnan i Nordeas strategi dr segmentering av kunder och differentiering savitt avser savil
erbjudanden som resursallokering med hédnsyn taget till kundens behov. Nordeas kunder &r
indelade i framforallt tva storre kundgrupper: privatkunder och foretagskunder. Nordea arbetar
for att bygga langsiktiga bankrelationer och for att bli en livslang finansiell partner till dessa
kunder genom att forsta kundens specifika behov av produkter och tjdnster samt genom att
erbjuda produkter och radgivning utformad foér kundens specifika behov.

For privatkunder och foretagskunder har Nordea delat in affirsverksamheten i tre huvud-
affirsomraden Retail Banking, Wholesale Banking och Wealth Management Varje
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affirsomrade bestar av ett antal affirsenheter som fungerar som sjélvstindiga resultatenheter.
Nedanstaende figur visar Nordeakoncernens organisationsstruktur per den 4 juni 2014.

Group organisation
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Retail Banking

Retail Banking dr det storsta affarsomradet i Nordea. Retail Banking ansvarar for kundrelationer
och forséljning till hushallskunder samt stora, mellanstora och sma foretagskunder i Norden och
Baltikum. Retail Banking &r ansvarig for kundindelning (kundgrupper) och dven virdeskapande
kunderbjudanden (kundprogram), grinséverskridande kundstrategier samt séljprocesser. Retail
Bankings ambition &r att skapa den ledande retailbanken i Europa sett till Idnsamhet, effektivitet
och kundupplevelser.

Retail Bankings verksamhet bedrivs genom Banking Denmark, Banking Finland, Banking
Norway, Banking Sweden, och Banking Baltics. I syfte att stodja den framtida relationsbanks
modellen flyttades Nordea Finance fran Group Lines and Other Business till Retail Banking
fran och med 1 februari 2013.

Inom Retail Banking anvinder sig Nordea av en multifunktionell distributionsstrategi for sina
hushallskunder i syfte att forsdkra sig om att kunderna har tillgang till bankens tjanster nir
kunderna vill och behover dessa. Nordeas strategi bygger pa en flerkanalsdistribution med
kontor, kundcenter, Internetbank och banktjénster i mobilen som de tre viktigaste kanalerna.
Dessa kanaler integreras genom Nordeas kundrelationssystem som registrerar kundens uppgifter
i samtliga kanaler innebdrande att ett agerande fran kunden i en kanal samtidigt registreras i
ovriga kanaler. Nordea placerar hushallskunderna i kundsegment utifran affirsvolym och det
antal produkter och tjdnster som kunden har hos Nordea. Kundsegmenten #r indelade i
Premium-, Guld-, Silver- och Bronskunder i Nordeakoncernens kundprogram. Radgivarna inom
Retail Banking arbetar med att erbjuda kunderna inom dessa segment produktldsningar som
tillgodoser kundens individuella bankbehov.
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I Norden delas foretagskunderna inom Retail Banking in i foljande foretagssegment: stora
foretag, medelstora foretag och sma foretag. For segmenten stora foretag och medelstora foretag
och sma foretag dr malet att utveckla kundrelationerna och att bli husbank for deras respektive
kunder. Retail Banking har sjosatt ett koncept dir kunden erhaller en radgivare for bade
foretagstjidnster och privattjinster.

Wholesale Banking

Malsittningen for affirsomradet Wholesale Banking dr att erbjuda starka relationer och
tjdnsteutbud till Nordeas storsta foretagskunder och institutionella kunder i Norden. Vidare blev
Nordea Bank Russia fran 1 februari 2013 del av Wholesale Banking. Affirsomradet har som
malséttning att forsdkra en integration av virdekedjan fran de olika kundenheterna till produkt-,
support- och IT-enheterna.

Nordea anser att Wholesale Bankings affirsmodell har visat sin styrka under den pagaende
omvandlingen i branschen. Med lokala séljorganisationer anser Nordea att i kombination med
en global produktionsplattform kan Nordea dra nytta av bade kundrelationer och storskalighet.
Relationsstrategin sékerstiller djupgaende kunskap om kunder och deras branscher, vilket
starker Wholesale Bankings erbjudande till kunderna.

For ndrvarande inkluderar verksamhetsomradet affarsenheterna Corporate & Institutional
Banking, Shipping, Offshore & Oil Services, Banking Ryssland, Nordea Markets, Transaction

Products samt International Units.

Corporate & Institutional Banking

Corporate & Institutional Banking bestar av fyra individuella divisioner som ticker de nordiska
ldnderna. Corporate & Institutional Banking betjinar féretagskunder och institutionella kunder.
Kunderna betjinas av en dedikerad grupp bestdende av en senior relationship manager samt
produkt-, kredit- och juridisk expertis. Det dr senior relationship managers ansvar att koordinera
allt arbete relaterat till den specifika kunden.

Corporate & Institutional Bankings kunder erbjuds skriddarsydda I6sningar och ett brett utbud
av finansiella tjdnster fran Nordea, innefattande lan, depatjénster, likviditetshantering, handels-
och projektfinansiering, exportfinansiering, foretagskrediter samt kapitalmarknadsprodukter. I
tilldgg till de nordiska storforetags- och institutionella kunder, ansvarar d@ven Corporate &
Institutional Banking for huvuddelen av Nordeakoncernens internationella verksamhet.

Shipping, Offshore & Oil Services

Shipping, Offshore & Oil Services dr den kundenhet som betjidnar kunder i sektorerna shipping,
offshore och oljeservice samt kryssnings- och firjerederier over hela virlden. Nordea anser att
man dr en ledande bank i1 den globala shipping- och offshoresektorn, med ett vilkéint varumirke
och en virldsledande stillning inom lanesyndikering.

Shipping, Offshore & Oil Services bestar av foljande affdrsenheter: Shipping Europe, Asia and
Middle East, Shipping Norway, Shipping Denmark, Global Offshore & Oil Serivices samt
Global Syndication. Anstidllda inom de olika affdrsenheterna tillhor Nordea Bank Norway,
Nordea Bank Denmark, Nordea Bank Sweden och Nordea Bank Finland, inklusive Nordea
Bank Finlands filialer i London, New York och Singapore. Competence Centre for Shipping,
Offshore & Oil Services ligger i Oslo, Norge och &r en del av Nordea Bank Norway.

Banking Russia

Nordea Bank Russia erbjuder ett brett utbud av banktjdnster till savdl foretags- som
privatkunder. Foretagskunder till Nordea Bank Russia inkluderar ledande ryska, skandinaviska
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och internationella foretag verksamma i Ryssland. Nordea Bank Russia erbjuder konto- och
kontanttjdnster, cash management, utlaning, projektfinansiering, leasing och factoring samt
bankkortstjdnster. Den primira fokusen dr stora globala foretag och nordiska kdrnkunder. Av
denna anledning overfordes Nordea Bank Russia fran Group Operation and Other Lines of
Bussiness till Wholesale Banking fran februari 2013.

International Units

International Units forsdkrar Nordeas nérvaro pa de stora finansiella marknaderna dir ett brett
utbud av produkter och tjédnster erbjuds Nordeas kunder. Kundfokus for International Units &r
stora nordiska foretagskunder och institutionella kunder som bedriver verksamhet utanfor
Norden samt internationella kunder som bedriver verksamhet i Norden. International Units
bestar av fem filialer i New York, London, Frankfurt, Shanghai och Singapore, samt
representationskontor i Sao Paolo och Peking.

Segment CIB

Segment CIB ansvarar for att stddja Corporate & Institutional Banking och Shipping, Offshore
& Oil Services i samtliga ldander. Divisionen bestar av tre huvudomraden: Corporate Research,
Segment Management and International Banks. International Banks ansvarar for relationer med
banker, bankiigda kapitalforvaltare, stater, Overstatliga organisationer samt agenturer utanfor de
nordiska lédnderna.

Capital Markets

Enligt Nordeas uppfattning bedriver man den ledande verksamheten for kapitalmarknadstjénster
och investment banking inom Norden. Capital Markets ansvarsomraden dr handel med
finansiella instrument, analys samt forsiljning inom omraden som exempelvis valutavixling,
rantebdarande papper, aktier, strukturerade produkter, ravaror, obligationsmarknad och
bolagsfinansiering, och erbjuder produkter till alla Nordeas kundsegment.

Capital Markets dr en kundorienterad verksamhet dir handeln dr driven av riskhantering av
kundtransaktioner och utan handel i egen bok. Capital Markets bestar av tre huvudsakliga
divisioner: Fixed Income, Currency & Commodities ("FICC”), Investment Banking och Equity
och &dr primirt lokaliserade i de nordiska huvudstiderna. Virdekedjan for
kapitalmarknadsprodukter bestar av dessa tre divisioner tillsammans med Financial Risk and
Control, Capital Markets Services (CMS) och IT Capital Markets. Markets FICC erbjuder
riskhanteringsprodukter men &dven formedling av krediter och kapital genom, bland annat
repotransaktioner samt virdepapperslan. Capital Markets inom Markets Investment Banking
erbjuder radgivning vid formedling av krediter och kapital men har inte mojlighet till allokering
av kapital.

Transaction Products

Transaction Products bestar av tre huvudsakliga omraden; Cash Management, Trade Finance
och Financial Anti-Crime. Cash Management erbjuder betalningslosningar samt cash pool-
tjidnster. Trade Finance assisterar exporterande och importerande kunder med betalnings-,
finansiering- samt riskhanteringstjdnster genom bland annat garantier, remburser och inkasso.
Financial Anti-Crimes huvudsakliga uppgift &4r att tillhandahalla ett effektivt stod till
organisationen avseende finansiell brottslighet.

Wealth Management

Wealth Management erbjuder placerings-, spar- och riskhanteringsprodukter och forvaltar
tillgangar for Nordeas kunder samt ger placeringsrad at formogna privatkunder och
institutionella investerare. Wealth Managements ambition &r att vara den ledande
formogenhetsforvaltaren i Norden, med global rickvidd och kapacitet och kommer genom en
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affarsmodell dér kunderna erbjuds kvalificerad radgivning med hog serviceniva och ett brett och
specifikt utbud av kvalitetsprodukter med hjilp av en kostnads- och kapitaleffektiv modell.
Affiarsomradena bestar av atta affarsenheter: Asset Management, Life & Pensions, Private
Banking Denmark, Private Banking Finland, Private Banking Norway, Private Banking
Sweden, International Private Banking och Saving & Wealth Offerings samt serviceenheten
Strategy, Support & Control.

Asset Management &r ansvarigt for kapitalforvaltning samt investeringsfonder inom
Nordeakoncernen och &r ocksa ansvarigt for att tillhandahalla institutionella kunder och
tredjepartsdistributorer med placeringsprodukter. Life & Pensions tillhandahaller liv- och
pensionsprodukter till privat- och foretagskunder och 4r verksamma i tio ldnder i Europa.
Kunder erbjuds tjidnster genom filialer, Nordea Life & Pensions egen siljorganisation samt
genom extern distribution. Private Banking ger rad till vilbestillda kunder till Nordea inom alla
omraden vad giller deras ekonomi. International Private Banking tillhandahaller liknande
tjdnster som Private Banking i Luxemburg och Ziirich, men till individer som ir bosatta utanfor
Nordeas hemmamarknader. Savings & Wealth Offerings ansvarar for sparprodukter som
erbjuds till alla Nordeakoncernens segment, inklusive tillgangsfordelning, portf6ljradgivning,
aktiehandel samt séljsupport for distribution for samtliga Wealth Managements enheter.

Private Banking

Nordea bedriver Private Bankingverksamheten via en integrerad modell med Retail Banking.
Genom den integrerade verksamhetsmodellen kan Nordea fullt ut dra nytta av hela
Nordeakoncernens distributionsnit och kundbas liksom den samlade kompetensen inom
placeringar samt produktpaketering och utveckling inom Nordeakoncernen.

Utover den Nordiska Private Bankingverksamheten bedriver Nordeakoncernen dven Private
Banking internationellt som ir inriktad bade pa kunder av nordisk harkomst bosatta utomlands

och internationella kunder som inte dr av nordisk hirkomst.

Asset Management

Asset Management ansvarar for alla aktivt forvaltade placeringsprodukter, inklusive internt
forvaltade fonder och mandat, samt vissa utvalda fonder under extern forvaltning. Produkterna
tillhandahalls saval till privatkunder som till féretagskunder, inklusive institutionella kunder.
Produktutbudet bestar av investeringsfonder och diskretiondira mandat inom samtliga
tillgangsslag men med en majoritet inom aktier, ranteplaceringar, kreditprodukter och multi
asset-produkter. Asset Managemets produkter tillhandahalls Nordeakoncernens kunder genom
Retail Banking, Wholesale Banking och Private Banking. Distributionen av produkter till stora
institutionella kunder samt tredjepartsdistributdrer hanteras av kundenheten Institutional Clients
inom Asset Management samt Global Fund Distribution.

Life & Pensions

Life & Pensionsenheten omfattar produktutveckling, framtagande och paketering av liv- och
pensionsprodukter till privat- och foretagskunder. Nordea Life Holding AB dr moderbolag for
Life & Pensions verksamhet. Verksamheten bedrivs genom legala enheter heldgda av Nordea
Life Holding AB medan kunder betjdnas via bankkontor, Life & Pensions egen séljkar eller via
agenter, miklare och till viss det genom andra finansiella institutioner.

Group Corporate Centre

Group Corporate Center ansvarar for att leverera utvalda fundamentala byggstenar som é&r
nodvindiga for bankaktiviteterna inom vart och ett av Nordeakoncernens affarsomraden. GCC
efterstriavar att Nordeakoncernen har en adekvat strategi och portféljsammansittning. GCC
ansvarar dven for mitning och analys relaterat till vardeutveckling samt Nordeakoncernens
likviditets- och kapitalhantering. GCC bidrar direkt till Nordeakoncernens resultat genom
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tillhandahéllande av kapital och finansiering, handel i egen portfolj samt skatteoptimering. I
tilligg till detta dr GCC ansvarig for att sikerstilla adekvata processer for finansiell
rapportering.

Group Risk Management

GRM hanterar och dvervakar alla typer av risker, sasom kredit-, marknads-, och operationella
risker. GRM utvecklar riskmodeller, kreditpolicys, kreditprocesser och IT system som stottar de
olika affirsomradena inom Nordeakoncernen, tillsammans med en effektiv process och en
vilbetédnkt riskhantering.

Strategi

Nordea ir en fullservicebank, med en vil inarbetad kundorienterad och radgivningsdriven
relationsstrategi som rittesnore. Strategins grundsten dr en medvetenhet om att framgang
bygger pa att tillgodose kundernas behov. Nordeakoncernens strategi ér baserad pa “Planen
2015” som &r fokuserad pa utvecklandet av Nordeas aftidrsmodell for en relationsbank. Kérnan i
Nordeakoncernens strategi baseras pa Nordeas ambition att forsta radgivning, tjdnster och
ataganden till kunderna for att frimjabyggandet av langsiktiga relationer dér fokusomradena ér:

o balanserat kundfokus, som bygger pa en kundorienterad organisatorisk struktur, dér de
rdtta produkterna tillhandahalls pa ett korrekt sitt, till ritt pris;

. medarbetarfokus, tydliga virderingar och principer, som aterspeglas i mal och
incitament, samt i hur ledare leder, lyssnar pa, utvecklar och stodjer medarbetare;
virderingar och ledarskap &r det som allra mest paverkar prestation och foretagskultur;

o optimering av virdekedja samt minskad komplexitet, antagande och genomftrande av
riktlinjer dir enkelhet, transparens och minskad komplexitet frimjas samtidigt som
Nordeakoncernens kunder och deras mal #r i fokus; Nordea Bank AB tror att genom att
ha en gemensam verksamhetsmodell och affirsomrade som #ger hela virdekedjan
sdkerstills dversikt, ansvar och samstimmighet, och

o fortroende och ansvar, fortsatt fokus pa compliance och, tonvikt pa att skyndsamt inféra
nya regler och bestimmelser, och pa detta sitt dra nytta av de investeringar som krévs for
detta, dven i form av djupare kunskaper om Nordeakoncernens kunder och risker.

Denna fokuserade relationsstrategi utgor grunden for att na Nordeakoncernens finansiella mal,
sasom vidare diskuteras nedan. Nordea anser att for att mota kundernas framtida behov pa ett
flexibelt och foljsamt sitt maste Nordea fokusera i #@nnu hogre grad pa forenkling av sina
produkter, intrastruktur, processer och system.

Nordea anser att 16nsamhet kommer att vara 16sningen till att uppratthalla ett hogt kreditbetyg,
laga kostnader for upplaning och flexibilitet inom Nordeakoncernens kapital position och anser
dartill att solid lonsamhet dr en nodvindig forutsittning for att kunna tillhandahalla en
utomordentlig kunduppevelse pa ett hallbart sitt till kunder. For att Nordeakoncernen ska kunna
kvarsta i vad den sjdlv anser vara toppklass avseende prestation i sin jaimforelsegrupp av
europeiska banker, anser Nordea att Nordea behover Oka koncernens avkastning pa kapital
genom att vidta atgirder avseende bade kostnader och kostnadseffektivitet och samtidigt
fortsitta att 6ka koncernens intékter. I linje med denna strategi har Nordea faststéllt en finansiell
malséttning for Nordeakoncernen, vilket &r att pa medellang sikt uppna en avkastning pa eget
kapital pa 13 procent, med en kdrnpriméarkapitalrelation pa éver 13 procent och hénsyn tagen till
dagens laga rintelédge.
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Kapitalpolicy

Nordea har faststillt en kapitalpolicy for de nya bankreglerna. Kapitalpolicyn anger att
kirnprimérkapitalrelationen ska dverstiga 13 procent och kapitaltickningsgraden ska overstiga
17 procent senast den 1 januari 2015. Kapitalpolicyn baseras pa ledningens aktuella bedomning
av kapitaliseringen men det finns fortfarande osidkerheter kring det slutliga ramverket for
kapitaltickningskrav, inklusive implementeringen av CRD IV. De faststillda malen sitter
miniminivaer som ska gilla under normala affirsférhallanden eftersom bankreglerna anpassas
till de olika stadierna i konjunkturcykeln. Ambitionen dr att hoja utdelningskvoten under 2014
och 2015 och samtidigt bibehélla en stark kapitalbas. Det langsiktiga malet ska faststillas nir
regelverkens effekter har klarlagts.

Viktiga initiativ och satsningar

En rad viktiga initiativ for att 6ka intikterna genomfors nu i Nordea. Bland annat handlar det
om ny prisséttning pa befintlig utlaning i samtliga segment, fokus pa merforsiljning for att fa
hand om kundernas samtliga affdrer samt okade kringaffirer. Som en del i relationsstrategin
satsar Nordea ocksa kontinuerligt pa att virva nya relationskunder. Den laga tillvixten har 6kat
behovet av strikt kostnadskontroll, i syfte att bevara Nordeas konkurrenskraft i betjiningen av
kunderna. Detta ska uppnas genom okad effektivitet och okat fokus pa forenkling av processer
och infrastruktur. Diarfor rationaliseras nu den fysiska distributionen, genom att
standardtransaktioner flyttas till internet-/mobilkanalerna och radgivningen pa kontoren
optimeras. Dessutom omfattar planen initiativ som ska dka effektiviteten i verksamheten genom
att centralisera stodfunktioner, automatisera processer och omvandla Nordeas lokaler. Samtidigt
pagar ett omfattande arbete med att effektivisera och forenkla IT-systemen och utdka
digitaliseringen av kontoutdrag, med mera.

Sammantaget ska initiativen ge bruttobesparingar pa cirka 900 miljoner euro. Dessa besparingar
kommer att mojliggora investeringar i obligatoriska projekt inom regelomradet och i IT-
infrastruktur, liksom i kundrelaterade omraden, samtidigt som en kostnadsniva nas 2015 som &r
5 procent lidgre dn den for 2013. For att kunna fortsétta att betjina kunder anser Nordea att
verksamheten maste bedrivas pa ett mer kapitaleffektivt sdtt. Det ska goras genom att
tillsammans med kunderna finna den mest kapitaleffektiva 16sningen. Bland annat handlar detta
om att optimera 16ptiden pa lan, avtala om sikerheter och, nér sa dr lampligt, vilja 16sningar
som inte belastar balansrikningen. Oversyn av kreditportfoljen (till exempel for att kontrollera
registrerade sidkerheter) samt utveckling av mer avancerade riskmodeller ska ge ytterligare
utrymme. Totalt uppskattas initiativen for okad kapitaleffektivitet till 35 miljarder euro till 2015
(en minskning av de riskvigda tillgangarna med, brutto, 7,8 miljarder euro skedde 2013), vilket
begrinsar effekten av de nya regelverken och tillvixten fram till 2015.

Privat- och foretagskundrelationer

Nordeakoncernens strategier for kundrelationer #r uppdelade mellan strategi for
privatkundsrelationer och strategi for foretagskundrelationer.

Strategi for privatkundsrelationer

Privatkunder &r indelade i fyra segment baserat pa den typ av affirer de gor med Nordea. For
varje segment har Nordea utvecklat en virderingsproposition som inkluderar kontaktpolicy,
servicepolicy, prissittande och produktlosningar. Kérnfilosofin i denna strategi dr att erbjuda de
bésta service-, radgivnings- och produktlosningarna till kunden och didrmed sikerstilla lojalitet,
varumirkes virde och oka mingden affirer och intidkter. Nordeas privatkundsprissittning dr
genomlyst och generellt inte foérhandlingsbar. Nordea anser att Nordeakoncernen har en brett
och konkurrenskraftigt produktutbud. Produktutveckling ska minska komplexiteten och utveckla
produkter med ett lagt kapitaltickningskrav for att mota krav fran kunder samt regulatoriska
krav. Nordeas sparprodukter som erbjuds dr utvecklade for att ta hojd for kundens formodgenhet,
inkomst, storleken pa kundens engagemang, stadie i livet och storlek pa risktagande.
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Nordea strivar efter en flerkanalsdistributionsstrategi som siktar pa att forbittra kundnojdhet
samtidigt som kostnader for service ska reduceras. Proaktiv kundkontakt utfors av lokala kontor
och komplementeras med kontaktcenter, “online” service och mobilbank. Nordea siktar pa att
ha aterkommande radgivningsméten med samtliga- och potentiella kundrelationer. Detta for att
kunna erbjuda en fullstindig finansiell 16sning genom att beakta kundernas samtliga
finansierings- och langsiktiga preferenser.

Strategi for foretagskundrelationer

Foretagskunder bestar av fyra segment baserat pa kundens affirspotential och komplexiteten av
behovet av banktjinster. For varje segment sa har Nordea utvecklat en vérderingsproposition
som omfattar kontaktpolicy, serviceniva och produktlosningar for att tillhandahalla finansiella
16sningar och forsdkra husbanks” relation. Kundansvariga tar ett helhetsgrepp om respektive
kunds situation och mal och utformar relationen dérefter. Nordea anser att dess styrka och
storlek som bankkoncern gor att Nordea kan erbjuda unika l6sningar till nytta for dess
foretagskunder. Nordea anser att strategin gentemot dess storsta foretagskunder har visat sig
vara robust under den pagaende omvandlingen i bankbranschen. Nordea anser ocksa att de
lokala siljorganisationerna i kombination med en global produktionsplattform gor att Nordea
kan utnyttja vérdet av bade kundrelationer och storskalighet.

Nordea ir fast besluten att bli den ledande banken i wholesale-segmentet pa samtliga Nordeas
nordiska marknader.

Utveckling under senare tid

Forsdljning av andel i Nets Holding A/S

Den 24 mars 2014 meddelade Nordea att man séljer sin andel om 20,7 procent i Nets Holding
A/S ("Nets”), som ir ett foretag som erbjuder betalningar, kort och informationsservice i norra
Europa, till ett konsortium bestaende av fonder med Advent International, ATP och Bain
Capital som radgivare. Nordeas totala intdkter fran forsiljningen av Nets uppgar till cirka 3 500
miljoner danska kronor (cirka 470 miljoner euro). Detta ger en skattefri kapitalvinst pa néstan
2700 miljoner danska kronor (cirka 360 miljoner euro), som bokfors vid slutférandet av
transaktionen. Transationen vintas forbittra Nordeas kdrnprimirkapitalrelation med cirka 25
punkter. Nordea erhéller dessutom en utdelning for 2013 pa 103 miljoner danska kronor (cirka
14 miljoner euro). Transaktionen forutsitter sedvanligt godkdnnande fran relevanta myndigheter
och vintas vara genomford i slutet av andra kvartalet 2014.

Forvirv av egna aktier

Arsstimman 2014 beslot att Banken, for att underliitta sin virdepappersrorelse, under tiden fram
till ndsta arsstimma lopande far forvirva egna stamaktier i enlighet med kap 7 § 6 i den svenska
lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden. Innehavet av sadana aktier far inte dverstiga en
procent av samtliga aktier i Banken.

Arsstimman 2014 beslot dven att bemyndiga styrelsen att for tiden intill nésta arsstimma fatta
beslut om forvirv av stamaktier i Banken pa en reglerad marknad dér Bankens stamaktier dr
noterade eller enligt forvirvserbjudande till samtliga dgare av stamaktier i Banken, dock att
Bankens innehav av egna aktier inte vid nagot tillfille far Gverstiga tio procent av samtliga
aktier i Banken. Syftet med forvirv av egna aktier &r att underlitta en justering av Bankens
kapitalstruktur for att uppfylla kapitalkrav och for att gora det mojligt att anvénda egna aktier
som betalning i samband med forvirv av foretag eller verksamheter eller i syfte att finansiera
forvirv av foretag eller verksamheter.

Arsstimman 2014 beslot ocksa, att bemyndiga styrelsen att for tiden intill nésta arsstimma fatta
beslut om Overlatelse av stamaktier i Banken for att anvidndas som betalning vid eller
finansiering av forvirv av foretag eller verksamheter eller i syfte att finansiera forviarv av
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foretag eller verksamheter. Overlételse av stamaktier fir ske pA annat sitt @n pa en reglerad
marknad intill det antal stamaktier i Banken som vid var tid innehas av Banken.

Konvertibler

Arsstimman 2014 beslot att bemyndiga styrelsen att for tiden fore nésta arsstimma, vid ett eller
flera tillfallen, med eller utan foretriddesritt for befintliga aktiedgare, fatta beslut om emission av
konvertibler. Det belopp som aktiekapitalet ska kunna Okas med vid fullt utnyttjande av
konvertiblerna uppgar till maximalt 10 procent av Bankens aktiekapital. Emission av
konvertibler far ske med eller utan foretradesritt for befintliga aktiedgare och kommer i dvrigt
goras i enlighet med marknadsforhallanden. Syftet med bemyndigandet ar att mojliggora en mer
flexibel och kostnadseffektiv anpassning av Bankens kapitalstruktur fér de nya
kapitaltidckningsreglerna inom CRD IV-ramverket.

Kapitaltickning

Nordea anvinder sig av olika kapitalmétningstekniker och kapitalmatt for att hantera sitt kapital.
Nordeakoncernen berdknar sitt kapitaltdckningsbehov i enlighet med
kapitaltidckningsforordningen (CRR/CRD).

Nordea erholl i juli 2007 godkénnande fran relevanta finansinspektioner for att anvinda den
interna riskklassificeringsmetoden (IRK) for Nordeas foretagskrediter och krediter till
finansiella institutioner i Danmark, Finland, Norge och Sverige (med undantag for utlindska
filialer och dotterbolag). I december 2008 mottog Nordeakoncernen dven tillstand for att
anvinda den interna riskklassificeringsmetoden for sina krediter till privatpersoner. I maj 2011
blev Nordea godkind att anvdnda den interna riskklassificeringsmetoden dven for sina krediter
till foretag och privatpersoner hiarstammande fran forvirvet av Danish Fionia Bank A/S. 1
januari 2012 erholl Nordea godkédnnande att anvénda den interna riskklassificeringsmetoden for
foretag och institutionella portféljer i de internationella enheterna (d.v.s. branscherna i
Shanghai, London, Singapore, Frankfurt, New York och Caymandarna). I november 2012 erhéll
Nordea godkinnande att anvinda den interna riskklassificeringsmetoden for foretag och
institutionella portfoljer i de Baltiska branscherna Estland, Lettland och Litauen. I december
2012 erholl Nordea godkinnande fran SFSA och FESA for att anvinda interna modellmetoden
(IMM) for att kalkylera motparts kreditrisk i Finland och Sverge. Under det fjdrde kvartalet
2013 erholl Nordea godkidnnande for att anvinda den grundldggande interna
riskklassificeringsmetoden (IRK) for foretags- och institutionsportfoljen i Ryssland. I januari
2014 erholl dessutom Nordea gokdnnande fran SESA och FFSA i 6verenskommelse med de tre
andra finansinspektionsmyndigheterna i Norden for att anvinda den avancerade interna
riskklassificeringsmetoden (AIRK) for majoriteten av foretagsexponeringarna i de nordiska
linderna. Nordea anvinder den standardiserade metoden f6r sina &vriga portfoljer.
Nordeakoncernen avser att fortsitta utslussningen av IRK-metoderna. Nordeakoncernen har
ocksa tillstand att anvidnda interna Value-at-Risk-modeller (VaR) for att berékna kapitalkravet
for huvuddelen av marknadsrisken i handelslagret. For operationell risk anvinds den
grundliggande metoden.

Nordeakoncernens primérkapital var, overgangsreglerna exkluderade, 14.9 procent vid utgangen
av ar 2013, vilket utgjorde en dkning med 180 baspunkter jamfort med 2012 (13.1 procent).
Primirkapitalet slutade vid 15.7 procent (14.3 procent) 6vergangsreglerna exkluderade, medan
den motsvarande kapitalbasen slutade vid 18.1 procent (16.2 procent). Forbéttrade
kapitaltickningsnivaer uppnaddes genom effektivt RWA management i kombination med starkt
vinstgenerering. Vid slutet av 2013 uppgick Nordekoncernens Basel III (CRR/CRD 1V) pro
forma beridkning for primérkapitalet till 13.9 procent.

Per den 31 december 2013 Overstiger Nordeakoncernens primérkapital och kapitalbas de
regulatoriska minimikraven. Med beaktande av resultaten av stresstester pa kapitaltickning,
tillvaxtforvintningar och kapitalférutsidgning, inklusive effekten av ny lagstiftning (CRR/CRD
IV), bedomer Nordeakoncernen att buffertarna som finns idag for de regulatoriska
kapitaltdckningskraven ér tillrackliga.
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For att identifiera och bedoma interna kapitalkrav anvinds metoden “Pelare 1 plus pelare 2”.
Den hir metoden anvénder Pelare 1:s kapitalkrav for kreditrisk, marknadsrisk och operationell
risk sdsom beskrivet i CRD som utgangspunkt for riskbedomning. Foljaktligen bedoms risker i
Pelare 2 for det fall riskerna inte aterfinns i Pelare 1. Pelare 2-risker bestar bland annat av
rinterisken i1 bankboken, risker i Nordeas internt definierade fordelsplan, fastighetsrisk,
koncentrationsrisk och affarsrisk. Utover rena Pelare 2-risker sa aterfinns dven specifika paslag
under Pelare 2. Detta for risker som inte anses tickas adekvat under Pelare 1, sasom
riskviktsgolv fér IRB-modellen.

Nordea anvinder sig av sitt "Economic Capital”-regelverk for att identifiera och bedoma Pelare
2-risker och som sitt fraimsta verktyg for att allokera kapital internt med beaktande av alla
risktyper. En annan viktig bestandsdel i att bedoma kapitalbehovet &r stresstester. Nordea stress
testar bade risker inom Pelare 1 och Pelare 2 och resultatet beaktas nir Nordea definierar sitt
interna kapitalbehov. Nordeakoncernen anvinder sina existerande interna kapitalberdkningar
som basen for ytterligare kapitalbuffertar, med forbehall for de nidmnda tredje parternas
beddmning.

Internal Capital Adequacy Assessment Process ("ICAAP”) innebdr att granska management,
mildrandet och métandet av betydande risker inom affiarsmiljon, for att bedoma
kapitaltdckningsbehovet och for att bestimma ett internt kapitalbehov som éterspeglas av
Nordea Bank AB (publ):s kapitaltickningspolicy, som bestimmer malet for kapitalnivaer inom
Nordea Bank AB (publ). Nordea Bank AB (publ) uppdaterade sin kapitaltackningspolicy i ljuset
av nya lagforslag och marknadsuppfattning i borjan av ar 2013. I tillagg till Nordeakoncernens
interna kapitaltdckningskrav, paverkar pagaende dialoger med tredje parter Nordeakoncernens
kapitalmal, i synnerhet externa ratinginstituts uppfattning.
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NORDEA BANK AB (PUBL)

Verksamhetsoversikt

Nordea Bank AB (publ), eller dér det ar tillampligt, foregangaren till NBAB har sedan 1998
bedrivit sin verksamhet som en del av Nordeakoncernen, vilken bildades till foljd av
samgaendet mellan Merita och Nordbanken. Samgaendet mellan Merita och Nordbanken
behandlas ndrmare ovan, se ”Nordeakoncernen — Bildandet av Nordeakoncernen”.

NBAB bedriver bankverksamhet i Sverige inom ramen for Nordeakoncernens
affirsorganisation. NBAB utvecklar och marknadsfor finansieringsprodukter och tjdnster till
privatkunder, foretagskunder och den offentliga sektorn.

Legal struktur och dotterbolag

Nordea Bank Sverige AB (publ) var ett heldgt dotterbolag till NBAB (tidigare Nordea AB
(publ)) fram till den 1 mars 2004 da Nordea Bank Sverige fusionerades med NBAB (se ovan
”Nordea koncernen — Legal struktur” for ytterligare information). NBAB bildades den 8
oktober 1997 i enlighet med svensk lag. NBAB har sitt site i Stockholm, Sverige, lyder under
aktiebolagslagen (2005:551) och innehar tillstand att bedriva bankverksamhet i enlighet med
lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, och vidare bedriva finansiell verksamhet
och verksamhet som har ett naturligt samband ddrmed, bl.a. virdepappersrorelse. NBAB éar
foremal for omfattande reglering pa alla marknader dir NBAB verkar. NBAB ir registrerat hos
Bolagsverket och har firma Nordea Bank AB. NBAB ir ett publikt (publ) aktiebolag och har
org. nr 516406-0120. NBAB har sitt huvudkontor i Stockholm med adress: Smalandsgatan 17,
105 71 Stockholm (telefon nr 08-614 70 00). NBAB har ett antal direkt och indirekt dgda
dotterbolag. Aktierna i NBAB ir registrerade pa borserna i Stockholm, Helsingfors och
Ko6penhamn.

De viktigaste dotterbolagen

NBAB:s tre huvudsakliga dotterbolag dr Nordea Bank Danmark A/S ("NBD”), Nordea Bank
Finland Abp ("NBF”) och Nordea Bank Norge ASA ("NBN”).

NBF ir ett publikt aktiebolag som har beviljats tillstand av den finska Finansinspektionen
("finska Finansinspektionen”) att bedriva bankrorelse i Finland. NBF har ocksa tillstand att
bedriva hypoteksbanksverksamhet enligt den finska lagen om hypoteksbanksverksamhet och att
tillhandahalla investeringstjénster enligt den finska lagen om investeringstjénsster. Bank- och
finansieringsrorelse i Finland regleras av den finska kreditinstitutslagen ("FKL”) inklusive
dndringar dirav och av den finska lagen om affédrsbanker och andra kreditinstitut i
aktiebolagsform.

NBD ir ett publikt aktiebolag (Da: Aktieselskab) som har beviljats tillstand av den danska
Finansinspektionen (Da: Finanstilsynet) (”danska Finansinspektionen”) att bedriva bankrorelse 1
Danmark. Bankrérelse i Danmark regleras av den danska lagen om finansiell verksamhet (Da:
Lov om finansiel virksomhed) ("LFV”).

NBN lyder under den norska lagen om kommersiella banker och lagen om finansiella institut
Dirtill innehar NBN tillstand att bedriva investeringsverksamhet och lyder dérfor dven under
den norska lagen om handel med vérdepapper.

Aktiekapital och aktieiigare

Av § 6 1 NBAB:s bolagsordning framgar att antalet aktier i bolaget ska vara ldagst 2 700 000 000
och hogst 10 800 000 000. Aktier kan utges i tva aktieslag, stamaktier och C-aktier. Antalet
stamaktier far uppga till 10 800 000 000 och antalet C-aktier far uppga till 10 000 000. Per
datum for detta Grundprospekt &r samtliga aktier i NBAB stamaktier. Vid omrostning pa
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bolagsstimma medger varje stamaktie en rost och varje C-aktie en tiondels rost. C-aktier

medger inte ritt till utdelning. NBAB:s bolagsordning beskriver rittigheter och skyldigheter

mellan varje dgare och varje aktieslag for det fall nya aktier utges i NBAB.

Vid datumet f6r detta Grundrospekt uppgick NBAB:s aktiekapital till 4 049 951 919 euro
uppdelat pa 4 049 951 919 stamaktier med kvotviarde om 1 euro. Varje aktie motsvarar en rost.
NBAB ir inte tillaten att anvénda rostrétt for NBAB aktier som NBAB innehar. Av
nedanstaende tabell framgar uppgifter om NBAB:s fem storsta registrerade aktiedgare per den

31 mars 2014:

Andel av
) Antal aktier, Kkapital och
Agare miljoner roster %
Sampo Oyj 860,4 21,4
Nordea-fonden 158,2 3,9
Swedbank Robur Fonder 125.4 3,1
Alecta 92,2 2,3
Norwegian Petroleum Fund 62,6 1,6

Styrelse

Enligt NBAB:s bolagsordning ska styrelsen besta av minst sex och hogst 15 styrelseledamoter
som viljs av aktiedgarna vid bolagsstimma. Styrelsen bestar for narvarande av nio ledaméter
valda av aktiedgarna pa bolagsstimman for perioden fram till och inkluderande bolagsstimman

2015. Utdver dessa ledamoter viljs tre ordinarie och en suppleant utsedda av arbetstagarna.

Arbetstagarna har en ritt, enligt svensk lag, att vara representerade i styrelsen. Verkstillande

direktoren i NBAB ir inte ledamot i styrelsen.

Foljande tabell innehéller respektive styrelseledamots fodelsear samt det ar da ledamoten valdes

in i styrelsen.

Styrelseledamot

Namn Fodelsear sedan Befattning
Bjorn Wahlroos 1952 2008 Ordforande
Marie Ehrling 1955 2007 Vice ordférande
Elisabeth Grieg 1959 2013 Ledamot
Svein Jacobsen 1951 2008 Ledamot
Tom Knutzen 1962 2007 Ledamot
Robin Lawther 1961 2014 Ledamot
Lars G Nordstrom 1943 2003 Ledamot
Sarah Russell 1962 2010 Ledamot
Kari Stadigh 1955 2010 Ledamot
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Utover de ovan uppriknade styrelseledaméterna, bestar styrelsen av foljande
arbetstagarrepresentanter (varav en alltid dr styrelsesuppleant) utndmnda av fackféreningarna.

Styrelseledamot
Namn Fodelsear sedan Befattning
Toni H. Madsen 1959 2013 Arbetstagarsuppleant
Lars Oddestad 1950 2008 Arbetstagarrepresentant
Hans Christian Riise 1961 2009 Arbetstagarrepresentant
Kari Ahola 1960 2006 Arbetstagarsuppleant

Styrelseledaméterna och medlemmarna i Koncernledningen har foljande postadress: c/o Nordea
Bank AB (publ), Smalandsgatan 17, SE-105 71 Stockholm, Sverige.

Alla styrelseledamoter forutom arbetstagarledamoterna dr verksamma utanfor
Nordeakoncernen. Det foreligger inte potentiella intressekonflikter mellan nagon forpliktelse
som personer som ingar i styrelsen har till NBAB och dessa personers privata intressen eller
dvriga ataganden.

Bjorn Wahlroos har varit styrelseledamot sedan 2008 och har varit styrelseordforande sedan
2011. Per datum for detta Grundprospekt dr han Styrelseordférande i Sampo Oyj, UPM-
Kymmene Oyj och Handelshogskolan i Helsingfors. Han &r Styrelseledamot i ett flertal
organisationer och stiftelser bland annat, Naringslivets Delegation EVA/ETLA och
Mannerheim-stiftelsen.

Marie Ehrling har varit styrelseledamot sedan 2007 och har varit vice styrelseordforande sedan
2011. Per datum for detta Grundprospekt dr hon styrelseordférande i Telia Sonera AB (publ)
samt styrelseledamot i Securitas AB, Axel Johnson AB och Centre for Advances Studies of
Leadership vid Handelshogskolan i Stockholm. Hon &r dven ledamot i Kungliga
Ingenjorsvetenskapsakademin (IVA).

Elisabeth Grieg har varit styrelseledamot sedan 2013. Per datum for detta Grundprospekt
Styrelseordforande i Grieg Star Group AS och Guarantee Institute for Export Credits,
styrelseledamot i Grieg Stiftelsen och flera bolag inom Grieg-gruppen och dven SOS Childrens
Villages Norway. Hon dr dven medlem av radet i Det Norske Veritas.

Svein Jacobsen har varit styrelseledamot sedan 2008. Per datum f6r detta Grundprospekt
Styrelseordforande i Serodus ASA, PSI Group ASA och Falkenberg AS, styrelsemedlem i
Heidenreich Holding AS samt Isco Group AS och ledamot av Advisory Board i CVC Capital
Partners.

Tom Knutzen har varit styrelseledamot sedan 2007. Per datum for detta Grundprospekt
Verkstillande direktor i Jungbunzlauer Suisse AG och styrelseledamot FLSmidt & Co A/S.

Robin Lawther har varit styrelseledamot sedan 2014. Robin Lawther 4r per datum for detta
Grundprospekt styrelseledamot i UK Government’s Shareholder Executive och medlem i
Svensk-amerikanska handelskammarens kvinnliga mentorsprogram.

Lars G. Nordstrom har varit styrelseledamot sedan 2003. Per datum for detta Grundprospekt
Styrelseordforande i Vattenfall AB samt i Finsk-Svenska Handelskammaren, styrelseledamot i
Viking Line Abp och Svensk-Amerikanska Handelskammaren och ledamot i Kungliga
Ingenjorsvetenskapsakademien (IVA). Lars G. Nordstrom dr ocksa honorérkonsul for Finland i
Sverige.
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Sarah Rusell har varit styrelseledamot sedan 2010. Per datum for detta Grundprospekt
Verkstillande direktor for AEGON Asset Management.

Kari Stadigh har varit styrelseledamot sedan 2010. Per datum for detta Grundprospekt
Verkstillande direktor och koncernchef i Sampo Abp, styrelseordforande i IF Skadeforsidkring
Holding AB, Omsesidiga Forsikringsbolaget Kaleva och Mandatum Livforsikrings aktiebolag
och styrelsemedlem i Nokia Corporation.

Savitt NBAB kinner till foreligger det inga potentiella intressekonflikter mellan nagon
forpliktelse som personer som ingér i styrelsen eller koncernledningen, enligt ovan, har till
NBAB, i deras ledande befattningar och dessa personers privata intressen eller Gvriga
ataganden.

Koncernledningen

Koncernledningen bestar for nidrvarande av foljande sju medlemmar, inklusive verkstéllande
direktoren. Koncernchef och verkstillande direktor utses av styrelsen och ansvarar fér den
dagliga styrningen av NBAB:s och Nordeakoncernens verksamhet i enlighet med tillimpliga
lagar och regler inklusive den Svenska koden for bolagsstyrning savil som instruktioner fran
styrelsen. Instruktionerna anger uppdelningen av ansvar och interaktionen mellan verkstéllande
direktdren och styrelsen. Verkstillande direktdren arbetar nira styrelseordféranden med att till
exempel planera styrelsemotena.

Foljande tabell visar respektive medlem av koncernledningen, dennes fodelsear, vilket ar
personen blev medlem av koncernledningen och personens nuvarande position.

Medlem av
koncernledningen

Namn Fodelsear sedan Position

Christian Clausen 1955 2001 Koncernchef och VD

Lennart Jacobsen 1966 2013 Executive Vice President, chef for
Retail Banking och landschef for
Sverige

Mads G. Jakobsen 1966 2014 Landschef for Danmark, vice chef
for Retail Banking

Torsten Hagen 1965 2011 Executive Vice President, CFO,

Jgrgensen chef for Group Corporate Centre

Ari Kaperi 1960 2008 Executive Vice President, CRO,
chef for Group Risk Management
och landschef for Finland

Casper von Koskull 1960 2010 Executive Vice President, chef for
Wholesale Banking

Gunn Wersted 1955 2007 Executive Vice President, chef for
Wealth Management och
landschef for Norge

Medlemmarna i Koncernledningen har foljande postadress: c/o Nordea Bank AB (publ),
Smalandsgatan 17, SE-105 71 Stockholm, Sverige.

Det foreligger inte potentiella intressekonflikter mellan ndgon forpliktelse som personer som
ingar i koncernledningen har till NBAB och dessa personers privata intressen eller 6vriga
ataganden.
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Christian Clausen har varit koncernchef och verkstillande direktor for Nordea sedan 2007 samt
medlem av Koncernledningen sedan 2001. Christian Clausen borjade i Nordeakoncernen 2000
som Executive Vice President, chef for Asset Management & Life. Christian Clausen deltar vid
styrelsesammantriden i egenskap av verkstillande direktor Vid tidpunkten f6r upprittandet av
detta grundprospekt dr Christian Clausen ordférande i Europeiska Bankforeningen och
styrelsemedlen i svenska Bankforeningen.

Lennart Jacobsen har varit Executive Vice President, chef for Retail Banking, landschef for
Sverige samt medlem av Koncernledningen sedan 2013. Lennart Jacobsen bérjade i
Nordeakoncernen 2013 sasom chef for Implementation & Execution Service, Retail Banking.
Dessforinnan har han haft olika positioner inom GE Capital, sasom landschef for GE Money
Bank i Sverige fran 2003 till 2008 och CEO for GE Money Bank Nordics fran 2009 till 2012.

Mads G. Jakobsen har varit landschef for Danmark samt medlem av Koncernledningen sedan
2014 och &r dven vice chef for Retail Banking. Mats G. Jakobsen var dessférinnan Head of
Nordea Markets FICC (Fixed Income, Currencies and Commodities) under perioden 2011 till
2014. Mads G. Jakobsen borjade i Nordeakoncernen 2002 och har varit Head of Global Sales &
Resarch, Nordea Markets samt Co-Head of Nordea Markets. Dessforinnan var han Head of
Nordic Sales for Unibank Markets och hade innan det ett flertal positioner inom Unibgrs.

Torsten Hagen Jgrgensen har varit Executive Vice President, chef for Group Operations samt
medlem av Koncernledningen sedan 2011 och CFO och chef for Group Corporate Centre sedan
2013. Torsten Hagen Jgrgensen borjade i Nordeakoncernen 2005 och har haft ett flertal
chefstjdnster inom Nordea.

Ari Kaperi har varit Executive Vice President och medlem av Koncernledningen sedan 2008.
Han blev CRO och chef for Group Risk Management samt landschef i Finland ar 2010.

Ari Kaperi borjade i Nordeakoncernen ar 2001 och har haft ett antal chefspositioner sedan dess.
Vid tidpunkten for upprittandet av detta grundprospekt dr Ari Kaperi styrelseordférande i
Finska Finansbranschens Centralforbund och styrelseledamot i Omsesidiga
pensionsforsikringsbolaget Varma, forvaltningsradet vid Kreditlaget, Niringslivets delegation
och forskningsinstitut (EVA och ETLA) samt delegationen for Abo universitets stiftelse. Ari
Kaperi ér vidare vice ordférande och styrelseledamot i Finlands Néringsliv (EK), samt
styrelseledamot i Konststiftelsen Merita och Fonden for foretagsekonomisk forskning.

Casper von Koskull har varit Executive Vice President och medlem av Koncernledningen sedan
2010 samt chef for Wholesale Banking sedan 2011. Casper von Koskull kom till Nordea under
2010 och var chef for Corporate Merchant Banking & Capital Markets mellan 2010 och 2011.
Vid dagen for upprittandet av detta grundprospekt dr Casper von Koskull medlem i
Internationella Handelskammaren i Finland.

Gunn Wersted har varit Executive Vice President, medlem av Koncernledningen och landschef
i Norge sedan ar 2007 samt chef for Whealth Management sedan 2011. Gunn Wersted var chef
Shipping, Private Banking & Savings Products under perioden 2010 till 2011. Vid tidpunkten
for upprittandet av detta grundprospekt dr Gun Warsted medlem i valberedningen for Schibsted
ASA, ledamot i den norska bankforeningen, medlem i Det Norske Veritas rad samt
styrelsemedlem i Petoro A/S.

Oberoende

Nordea foljer tillampliga regler avseende styrelsens oberoende. Valberedningen anser att
samtliga styrelseledamoter valda av aktiedigarna dr oberoende i forhallande till bolagets storre
aktiedgare, med undantag for Bjorn Wahlroos och Kari Stadigh. Bjorn Wahlroos ir
styrelseordforande och Kari Stadigh dr verkstillande direktor och koncernchef i Sampo Oyj,
som dger mer dn tio procent av samtliga aktier och roster i Nordea Bank AB (publ).

Valberedningen konstaterar att samtliga styrelseledamoter valda av aktiefigarna dr oberoende i
forhallande till bolaget och dess ledning.

173



Ingen stimmovald styrelseledamot &r anstélld av eller arbetar i en operativ funktion i bolaget.
Styrelseledamoterna och styrelsesuppleanten som har utsetts av arbetstagarna &r anstéllda i
koncernen och ddrmed inte oberoende i forhallande till bolaget.

Antalet styrelseledaméter som dr oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen savil
som i forhallande till bolagets storre aktiedgare Gverskrider det ldgsta antal som anges i
aktiebolagslagen (2005:551) och Svensk kod for bolagsstyrning enligt vilken minst tva
styrelseledaméoter som valts vid bolagsstimma ska vara oberoende i forhallande till bolaget och
bolagsledningen savil som i forhallande till bolaget storre aktiedgare. Nordea fullfoljer dessa
krav.

Revisorer

Enligt bolagsordningen ska en eller tva revisorer utses av bolagsstimman for en period om ett
ar.

Bolagstimman 2014 utsag, for perioden till slutet av den nastkommande arsstimman, KPMG
AB med Hans Akervall som huvudansvarig revisor, Box 16106, SE-103 23 Stockholm.
Revisorn dr auktoriserad av, och medlem 1, FAR SRS.

Rittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Inom ramen for den normala affarsverksamheten dr Nordeakoncernen féremal for ett antal krav
i civilrattsliga stimningar och tvister, varav de flesta ror relativt begrinsade belopp. Ingen av de
nuvarande tvisterna kan ha eller har haft betydande effekt for Nordeakoncernens finansiella
stéllning eller Ionsamhet.

Utdelningar

NBAB:s arsstimma har godként, och NBAB har utbetalat, foljande utdelningar de senaste fem
aren:

2013: EUR 0,43 per aktie, total utdelning om EUR 1 734 miljoner;
e 2012: EUR 0,34 per aktie, total utdelning om EUR 1 370 miljoner
e 2011: EUR 0,26 per aktie, total utdelning om EUR 1 047 miljoner;
e 2010: EUR 0,29 per aktie, total utdelning om EUR 1 168 miljoner; och
e 2009: EUR 0,25 per aktie, total utdelning om EUR 1 006 miljoner.
Bolagsordning

Foremalet for NBAB:s verksamhet finns reglerat i § 3 dess bolagsordning. Foremalet for
NBAB:s verksamhet ér att bedriva sadan bankrorelse som avses i 1 kap. 3 § lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse. Vidare dr foremalet for NBAB:s verksamhet att bedriva
finansiell verksamhet och verksamhet som har ett naturligt samband ddarmed enligt 7 kap. 1 §
lagen om bank- och finansieringsrorelse och i egenskap av moderbolag ombesdrja och vara
ansvarig for 6vergripande funktioner i Nordeakoncernen, sasom ledning, Gvervakning,
riskstyrning och personalfunktioner.

Den nu gillande bolagsordningen antogs den 24 mars 2011 och registrerades den 12 maj 2011.
Visentliga avtal

Utover i den fortlopande affarsverksamheten har NBAB inte ingatt nagot avtal av storre
betydelse och som kan leda till att ett foretag inom Nordeakoncernen erhéller en réttighet eller
aldggs en skyldighet som visentligt kan paverka NBAB:s formaga att uppfylla sina
forpliktelser.
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Trender

Det finns inga tydliga trender som paverkar NBAB eller de marknader som NBAB verkar pa.

Bolagsstyrning

Corporate governance i Nordea foljer allmént vedertagna principer for bolagsstyrning. Det
externa ramverket som reglerar arbetet med corporate governance innefattar aktiebolagslagen
och lagen om bank- och finansieringsrorelse, arsredovisningslagen, lagen (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och véirdepappersbolag, NASDAQ OMX:s regler samt reglerna
och principerna i Svensk kod for bolagsstyrning (Koden).

Storre aktiesigare

Savitt NBAB kénner till dr inte Nordeakoncernen direkt eller indirekt dgd eller kontrollerad av
nagon enstaka person eller grupp av personer som agerar tillsammans.

NBAB:s utveckling under senare tid

For ytterligare information avseenden om bildningen av Nordeakoncernen och utvecklingen
under senare tid se ovanstaende stycken rubricerade "Legal Struktur" och "Utveckling under
senare tid" under "Nordeakoncernen".

Inga viisentligt negativa forindringar vad giller NBAB:s framtidsutsikter har sigt rum sedan
den 31 december 2013, vilket ir datumet for dess senaste publicerade reviderade arsredovisning.

Inga visentliga forindringar vad giller NBAB:s finansiella stéillning eller stiillning pa

marknaden har intriffat sedan den 31 mars 2014, vilket dr datumet for NBAB:s senast
publicerade oreviderade kvartalsrapport.
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NORDEA BANK FINLAND ABP

Verksamhetsoversikt

Nordea Bank Finland Abp ("NBF") har sedan 1998 varit en del av Nordeakoncernen, vilken
bildades tillf6ljd av samgaendet mellan Merita och Nordbanken. Samgéaendet mellan Merita och
Nordbanken behandlas ndrmare ovan, se "Nordeakoncernen — Bildandet av Nordeakoncernen".

NBF bedriver bankverksamhet 1 Finland som en del av Nordeakoncernen och dess verksamhet
ar helt integrerad i Nordeakoncernens verksambhet.

Legal struktur och dotterbolag

NBF ér ett heldgt dotterbolag till NBAB. NBF bildades den 2 januari 2002 i enlighet med finsk
lag. NBF har sitt sidte i Helsingfors, Finland, med begrinsat ansvar i enlighet med den finska
aktiebolagslagen (Osakeyhtidlaki) och innehar tillstand att bedriva bankverksamhet i enlighet
med Kreditinstitutslagen (Laki luottolaitostoiminnasta) och vidare att bedriva finansiell
verksamhet och verksamhet som har ett naturligt samband ddrmed, bland annat
virdepappersrorelse. NBF dr foremal for omfattande reglering pa alla marknader diar NBF
verkar. NBF ir registrerat i handelsregistret och har FO-nummer 1680235-8. NBF har sitt
huvudkontor i Helsingfors med adress: Alexandersgatan 36 B, 00100 Helsingfors, Finland
(telefon nummer: +358 9 16 51).

NBF har dotterbolag i Finland och utomlands. Det mest betydelsefulla dotterbolaget dr Nordea
Finans Finland Ab.

Aktiekapital

Av § 51 NBF:s bolagsordning framgar att antalet aktier i bolaget ska vara som lagst

500 000 000 och som hogst 2 000 000 000. Vid datumet for detta Grundprospekt uppgar NBF:s
aktiekapital till EUR 2 319 300 000 bestaende av 1 030 800 000 ordinarie aktier med ett
kvotviarde om EUR 2,25.

Styrelse

Vid utfirdandet av detta Grundprospekt bestar NBF:s styrelse av foljande ledamoter:
Torsten Hagen Jgrgensen, ordforande

Casper von Koskull, vice ordférande

Carl-Johan Granvik

Gun Waersted

Samtliga styrelseledamoter, forutom Carl-Johan Granvik, &r anstillda i Nordeakoncernen:

Fodelsear/
Medlem
Namn sedan Position
Torsten Hagen 1965/2013  Executive Vice President, CFO och Head of Group
Jgrgensen Corporate Centre
Casper von Koskull 1960/2010  Executive Vice President och Head of Wholesale

Banking
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Fodelsear/

Medlem

Namn sedan Position

Carl-Johan Granvik 1949/2012  Tidigare positioner i Nordeakoncernen: VD och
landschef for NBF, Chief Risk Officer och
Executive Vice President.

Gunn Wersted 1955/2010  Executive Vice President, CEO 1 Nordea Bank
Norge ASA, chef for Wealth Management och
landschef for Norge

Torsten Hagen Jgrgensen har varit Executive Vice President, chef for Group Operations och
medlem av Koncernledningen sedan 2011 samt CFO och chef for Group Corporate Centre
sedan 2013. Han borjade i Nordeakoncernen ar 2005 och har haft flera chefspositioner inom
Nordeakoncernen.

Casper von Koskull har varit Executive Vice President, medlem av Koncernledningen sedan
2010 samt chef for Wholesale Banking sedan 2011. Casper von Koskull kom till Nordea under
2010 och var chef for Corporate Merchant Banking & Capital Markets fran 2010 till 2011. Vid
dagen for upprittandet av detta grundprospekt dr Casper von Koskull medlem i Internationella
Handelskammaren, ICC Finland.

Carl-Johan Granvik ir inte anstdlld i Nordeakoncernen. Tidigare positioner i Nordeakoncernen:
VD och landschef for NBF, Chief Risk Officer och Executive Vice President. Per datum for
detta grundprospekt &r han styrelseordférande i Technopolis plc, i Julius Stjernvalls
Donationsfond, William Thurings Foundation, Kelonia Ab plc och i Emilie and Rudolf
Gesellius fond. Han &r ordforande i Investement Committe of Sponsor fund II Ky. Carl-Johan
Granvik dr medlem i Kelonia Ab plc, Kelonia Placerings AB plc och Sigrid Juselius
Foundation. Han dr medlem i Investement Committe of Forum Fastighets Kb. Carl-Johan
Granvik 4r Supervisory board member of the Foundation Svenska Handelshdgskolan.

Gunn Wersted har varit Executive Vice President, medlem av Koncernledningen och landschef
i Norge sedan ar 2007 samt chef for Wealth Management sedan 2011. Gunn Waersted var chef
for Shipping, Private Banking & Savings Products under perioden 2010 till 2011. Vid
tidpunkten for upprittandet av detta grundprospekt & Gunn Wearsted CEO for Nordea Bank
Norge, styrelseledamot i Finance Norway (FNO) och medlem i nomineringskommittén for
Schibsted ASA, Bedriftsforsamlingen i Orkla ASA samt medlem i nomineringskommittén och 1
Radet i Det Norske Veritas.

Adressen till styrelseledaméterna 4r c/o Nordea Bank Finland Abp, Alexandersgatan 36 B,
00100 Helsingfors, Finland.

Savitt NBF kanner till foreligger det inga potentiella intressekonflikter mellan nagon
forpliktelse som personer som ingar i styrelsen eller koncernledningen, enligt ovan, har till
NBF, i deras ledande befattningar och dessa personers privata intressen eller 6vriga ataganden.

Revisorer

NBF:s revisorer viljs vid ordinarie bolagsstimma med aktiedgarna for en period om ett ar i
taget. Revisorer valda for en period om ett ar vid bolagsstimma avseende aren 2003, 2004,
2005, 2006, 2007, 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013 och 2014 &r foljande:

KPMG Oy Ab, Mannerheimintie 20 B, 00100 Helsingfors, Finland. Marcus Totterman &r
huvudansvarig revisor. KPMG Oy Ab dr medlem i det Finska Institutet for auktoriserade
revisorer.
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Rittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Inom ramen for den normala affarsverksamheten dr Nordeakoncernen foremal for ett antal krav
1 civilréttsliga stimningar och tvister, varav de flesta ror relativt begriansade belopp. Vare sig
NBF:s eller nagot av dess dotterbolag ér, eller har varit part i nagra rittsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inklusive @nnu icke avgjorda drenden och drenden som emittenten ir
medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller
skulle kunna fa betydande effekter pa NBF:s eller Nordeakoncernens finansiella stéillning eller
I6nsambhet.

Utdelningar
I:IBFIS arsstimma har godkint, och NBF har utbetalat, foljande utdelningar de senaste fem
aren:

e 2013: total utdelning om EUR 750 miljoner;

e 2012: total utdelning om EUR 625 miljoner;

e 2011: total utdelning om EUR 3 500 miljoner;

e 2010: total utdelning om EUR 700 miljoner; och

e 2009: total utdelning om EUR 600 miljoner.

Bolagsordning

Foremalet for NBF:s verksamhet finns reglerat i § 2 i dess bolagsordning. Foremalet for NBF:s
verksamhet dr att bedriva sadan bankrorelse som avses i den finska kreditinstitutsagen, erbjuda
sadana investerings- och kapitalforvaltningsstjanster som beskrivs i sektion 5 och 15 i den
finska lagen om virdepappersforetag samt att bedriva hypoteksbanksverksamhet sasom
definierat i den finska lagen om hypoteksbanksverksamhet. I sin egenskap av moderbolag for
verksamheten i Finland d4r NBF ocksa ansvarig for de centraliserade funktionerna i de kredit-
och finansiella institutioner och andra bolag som ingar i dess koncern., sasom administration,
ledning, dvervakning, riskstyrning och personalfunktioner.

Den nu gillande bolagsordningen antogs den 28 januari 2013 och registrerades den 26 februari
2013.

Visentliga avtal

Utover i den fortlopande affarsverksamheten har NBF inte ingatt nagot avtal av storre betydelse
och som kan leda till att ett foretag inom Nordeakoncernen erhaller en rittighet eller aldggs en
skyldighet som visentligt kan paverka NBF:s formaga att uppfylla sina forpliktelser.

Trender
Det finns inga tydliga trender som paverkar NBF eller de marknader som NBF verkar pa.

Bolagsstyrning

All verksamhet i NBF utgér en integrerad del av verksamheten i Nordeakoncernen. Ramverket
for Corporate Governance ir etablerat pa koncernniva i Nordeakoncernen och revideras 16pande
vid behov.
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Storre aktiedigare

NBF ir ett heldgt dotterbolag till Nordea Bank AB (publ).Savitt NBF kénner till &r inte
Nordeakoncernen direkt eller indirekt dgd eller kontrollerad av ndgon enstaka person eller grupp
av personer som agerar tillsammans.

NBFEF':s utveckling under senare tid

For ytterligare information avseende ombildningen av Nordeakoncernen och utvecklingen under
senare tid se ovanstaende stycken rubricerade Legal struktur” och ”Utveckling under senare
tid” under ”Nordeakoncernen”.

Inga visentligt negativa forindringar vad giller NBF:s framtidsutsikter har agt
rum sedan sedan den 31 december 2013, vilket dr datumet for dess senaste
publicerade reviderade arsredovisning.

Inga visentliga forandringar vad giller NBF:s finansiella stéillning eller stillning

pa marknaden har intriffat sedan den 31 december 2013, vilket ir datumet for
NBF:s senast publicerade reviderade arsredovisning.
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FINANSIELL INFORMATION, NORDEA BANK AB (PUBL)

Nedanstaende tabeller visar viss, utvald, finansiell information i sammandrag som, utan
vésentliga dndringar, himtats fran Nordeakoncernens reviderade koncernredovisning for det ar
som slutar den 31 december 2013 samt fran delarsrapporten for det kvartal som slutar den 31
mars 2014.

Nordeas koncernredovisning upprittas i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS), med tillhérande tolkningar fran International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC), godkéinda av EU-kommissionen. Vidare har vissa
kompletterande regler i enlighet med lag (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
véardepappersbolag (ARKL), rekommendation "RFR 17 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner, uttalanden fran Radet for finansiell rapportering (UFR) och Finansinspektionens

foreskrifter (FFFS 2008:25) tillimpats.

Nedanstaende tabeller ska ldsas tillsammans med arsredovisningshandlingar,

revisionsberittelsen och noterna till dessa. Nordeakoncernens arsredovisningar avseende
rakenskapsaren 2012 och 2013 har granskats av KPMG AB. Delarsrapporten for forsta kvartalet

2014 har inte granskats av revisorerna.

Resultatrikning, Koncernen

Q1 Per den 31 december
2014 2013 2012
Miljoner EUR

Rorelseintiikter
REANEEINAKLET ....vevvevtete ettt ettt e st st eete e st et e b e besseebeeseessensasesesseeseensessensensensessansnans 2528 10 604 11939
REANIEKOSINAACT ......evvenveeeietieiieiete ettt ettt et e te et ae e ebebesseeteeseessessessessessaeseessensensensensesseessans -1 166 5079 -6376
REANLEIEILO ........ovoeniiiiiietieiieietetee ettt ettt et et e be s s e beeseesaessessesessaeseeneensensensensessaesnans 1362 5525 5563
Avgifts- och provisionsintikter 931 3574 3258
AVgifts- 0Ch ProvisiOnSKOSINAAET .........cc.eriiieriirtietirieeiietet ettt sttt sbe e -227 932 7190
AVgifts- 0ch ProviSIONSNELto ..............cooiiiiiiiiiiiiiee e 704 2 642 2468
Nettoresultat av poster till VErkIigt VAIAE .......cc.coeeireeiiiieiineniierecicetee st 411 1539 1774
Andelar i intresseforetags FESULLAL .........c.eeveiiriiririiieieietce sttt sa e s 9 79 93
OVIIZA TOTEISEINEAKLET ......vovvevecveeieeseeseeseae sttt b s se bbb s s s esae e snaa 15 106 100
Summa rorelSeINEAKLET .............c.cooeiiieieieiee ettt sa e saeeaeenaenee 2501 9891 9998
Rorelsekostnader
Allménna administrationskostnader:
PerSONAlKOSINAUET ......ccuveeeiieiiieiieiteie ettt et e et e et e e ste e e e be e beesseesaseesseesbeesseenseenseeseensaenns -756 -2978 -2 989
Ovriga administrationskostnader.. -426 -1 835 -1 808
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar............cccceevverieerieeeenieeees -55 -227 -267
Summa rorelSEKOStNAAET .................cciiiiiiiieieiececeee et e e eae e ennes -1237 -5 040 -5 064
Resultat fore KreditforTuster ................cccooviiiiiiiiiiiicie e 1264 4 851 4934
KreditfOIIUSTET, TIETEO ... .eivveeeieeieeeeeee ettt et e ettt et e et e e e et eeetaeeeeaaeeeeaeeeeeaseeeeaseeeesreeeeareeens -158 -735 -895
ROTEISEIESUILAL .............ocuiiiieiieieiicccceeee ettt sttt et e besreeseeseesbesbeeseeseeseeseens 1106 4116 4039
SKALL..e.vettettetietete sttt et et et e st e et e eteeseesa e sesteebeeseeseess e bebeeseeseeneenb e beeseeseen e e s s et e eseebeeseensensenseaseeraeneen -266 -1 009 -970
Arets resultat fran kvarvarande verksamheter 840 3107 3069
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter, efter SKatt ............cceevveeereeeeveeeieeeereeereeereeeneens 9 9 57
Periodens resultat 831 3116 3126
Hénforligt till:
Aktiedgare i Nordea Bank AB (PUDL)....c..ocoooiiiiiniiiiiiiiiicieniecececcee sttt 831 3116 3119
MINOTTEEESIIEIESSEIL. . ..evteevveeiteeeteeteeteesteeeteesseeestesssesaseeseeseeseessaesaesssesssessseassensseesseanseenseeseensaenns - - 7
QUMM oo 831 3116 3126
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Balansrikning, Koncernen

Tillgangar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker .............cocceveierierinininieieeesereeeeeee e
UtlAning till CENtralDANKET . ........coviieuiieiieieieieeee ettt sttt ettt se e be e
UtlAning till KIedItINSIUL. ....ecveuieieietieieeeieet ettt ettt e st s e e sesae e seeeneas
Utlaning till allMANNETEN. .....cc.eiviiieiiieieeeee ettt ettt eene s

Rintebdrande vir
Pantsatta finansie

QOPAPPET .ttt ettt et b ettt b ettt s eae s
112 INSIIUIMENE. ... eeveevieciieetie ettt et esteesteeeseesaeessaeeaaeesbeeseeseesseenseessaesssenseeas

AKEET OCH ANACIAT . .....eoiiiiiiieiieiieiee ettt ettt et e sae e st e saaesanesanesanesanes

Derivatinstrument

Forandringar av verkligt vérde for riantesdkrade poster i sakringsportfoljer ..........coecvevvevenenennens
Aktier och andelar i INtreSSEfOTELag.......c.coviriririeieiirieeceet ettt
Immateriella tHIZANZAT .........ccooveieuiuiirieieie ettt ettt ettt
Materiella tHIIZANGAT ... ....c.cuiririeieieiiiieiei ettt ettt b bbbt
FOrvaltningstasti@Eter. .. ...co.eouiiuiriieiiieiere ettt sttt sttt sa e b
Uppskjutna sSKattefOrdrinGar...........eeviieiiriieetieieiee ettt sttt e b s enee
Aktuella SKattefOTATINZAT ......cc.eitiriieiiiieiee ettt ettt sttt see b enee
PenSTONSHIIGANGAT ......c.eviiieiiieeieie ettt ettt b et e e b et eseeseseese e esesaeneeseneeneas

Ovriga tillgingar

Forutbetalda kostnader och upplupna intaKLET ..........cc.evviririeiirierieneseeieeee e

Tillgangar som innehas fOr fOrSAlNING. .......c.ceveiriririeiieieie e

Summa tillgangar

Skulder
Skulder till kredit

ANSHIEUL 1eevvieiteeieeie ettt et e et e et e et e e teeaeebeebeesbe e beenseeeseeesseesseesseesseenseenseenseeseenns

In- och upplaning fran AllMEANNETEN. ........c.eoveiiieieieieeeeeee e
Skulder till fOrSEKIINZStAZATE .....ccveruieiieieierierieeei ettt sttt sttt te b see b eaean
Emitterade VATAEPAPPET .....cvevvertireieiiiieierie sttt ettt sttt et b e st es et e e besee bt e st enaenseseeebesneenee
DerivatinStIUMENE .......ccuiiiiiiiiiiiiiiici e
Forandringar av verkligt vérde for ridntesdkrade poster i sakringsportfoljer ..........ooecvevvevenenennens
Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder...........cccooeverererrerennan.

Upplupna kostnader och forutbetalda intaKLET ... .....ccevviririeiirienininieiecee e
Uppskjutna SKAteSKULALT ......c..eouiriieiiiiiiieiieetete ettt st
AVSHIIIZAT ..ottt ettt ettt ettt b st e st et e st e e b e s st ese et et e bessees e e st entebesbeebeententensenteebesneenee
PenSiONSTOIPIKLEISET ... eeueiuieiitieieeitet ettt sttt sttt sa e b enee
Efterstallda SKULAET ........coviieiiiiiieeiietee sttt sttt be s

Skulder som innehas for fOrsaljning...........coccveeiiiieriiniiiniiiceeee e

Summa skulder

Eget kapital

MINOTTEEESINEIESSEIL. ... vevvieiiieereeteeeteeeteeeeeeeteeaeeaeeseebeesseesseessaeesseesseessaesseenseenseesseesssesssesnsesnsessennsen
AKLEKAPILAL ..ottt ettt b ettt b ettt e st be e enee
OVEIKUISTONA ...t s esen e enen e
OVITGA TESEIVET w...o.vecveeeeeeeee et ettt s s s s s st es s s s enaes s s ass e sananean

Balanserade VINStMEdEL.......c.oovuiiriiiriiriiiiiiieeiee ettt ettt s s s s

Summa eget kapital

Summa skulder och eget kapital

For egna skulder stallda SEKEINELET ..........coiviririiieisecereeeee e

Ovriga stillda sikerheter.
Ansvarsforbindelser ...
Kreditataganden...

Ovriga ataganden

Q1 Per den 31 december
2014 2013 2012
Miljoner EUR
32553 33529 36 060
8771 11769 8 005
11872 10743 10 569
346 384 342 451 346 251
87457 87314 86 626
8 643 9575 7970
34 184 33271 28 128
69 909 70992 118 789
203 203 -711
518 630 585
3259 3246 3425
474 431 474
3585 3524 3408
78 62 266
171 31 78
321 321 142
16 701 11 064 15554
2493 2383 2559
8822 8 895 -
636 398 630 434 668 178
53 039 59 090 55426
203 688 200 743 200 678
48933 47 226 45320
186 342 185 602 183908
64015 65 924 114 203
2181 1734 1940
407 303 391
33416 24737 24773
4079 3677 3903
913 935 976
173 177 389
379 334 469
6554 6 545 7797
4042 4198 -
608 161 601 225 640 173
2 2 5
4050 4050 4050
1080 1080 1080
-263 -159 340
23368 24236 22 530
28 237 29 209 28 005
636 398 630 434 668 178
178 048 174 418 159 924
9492 7467 10 344
20282 20 870 21157
78 807 78 332 84914
1359 1267 1294
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Kassaflodesanalys, Koncernen

Den lopande verksamheten

ROTEISEIESUILAL ....vveeivieivieiieieeete et e et e ete et e et e et et e e s teesteesteeesaeesbeesseesseenseeseesseesssesssesssesnsesnseenseesens
Arets resultat fran avvecklade verksamheter, efter skatt

Justering for poster som inte ingar i Kassaflodet...........e.ervrirueiiririeieiiireeieee e,

Betalda iNKOMSESKAIET .......eevieieieieieeeieeteeie ettt e st ete e st e etaeesbeesaeesseeseesseesseesseesssesssesnsesseesesnsens

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forindring
av den lopande verksamhetens tillgangar och skulder

Forindring av den lopande verksamhetens tillgangar

Fordndring av utlaning till centralbanker

Fordndring av utlaning till KreditinStuL. ... ....coveieueieeieierieieie ettt
Fordndring av utlaning till allmAnREten. . .........cceivieireieiieie e
Fordndring av rintebdrande VATAEPAPPET .......cc.evvieerieieriinieitirieeieee ettt s
Foridndring av pantsatta finansiella inStrumMent............ccueveireririeirieiereseeeeeee e
Fordndring av aktier 0ch andelar...........c.oocveoiiiriiiiieiiiereeccce et
Fordndring av derivatinStrument, NELLO .........co.evueeerieienienienereee ettt
Fordndring av forvaltningsfastigheter .........c.oooviiiiiiiiniiniiiiccee e,
Forandring av vriga tZANZAT.........oouvueuiiririeieiiieieeie ettt

Foriandring av den lopande verksamhetens skulder

Fordndring av skulder till KreditinStitlt ..........coevvieirieieniineiiieceercce et
Fordndring av in- och upplaning fran allmanheten...........ocooiveieirieiriereeeeeeeeeeeee e
Foridndring av skulder till forsakringstagare

Fordndring av emitterade VATAEPAPPET ........coueruirieruirieieientestesieeie ettt ettt s be et ae s

FOrandring av OvIiga SKULAET .........ccoiiiiiiiiiiirieeeecteteeec ettt s

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

FOTVAIV av INreSSEIOTELAZ ... c.eevetieiiriieiieieicte sttt sttt ettt
AVYHIING AV INIESSEIOTELAZ .....cuvevveiiriieiieiietete sttt sttt sttt ettt
Forviarv av materiella tiIZANGAT ...........oeuiiriiiiieiiieieie et
Avyttring av materiella HIZANGAT ..........c.eoiriiiiieeiiieeie e
Forvirv av immateriella tHZANGAT .........c.coioiirueuiiririeiei ettt
Avyttring av immateriella tillgangar
Nettoinvestering av virdepapper, som halles till forfall.............cccooeoirerirenieireieeeeeeeeee e

Forvirv/avyttring av 6vriga finansiella tIIGANGAT ..........c.ooveirieieirieirieeieeeeeeee e

Kassaflode fran investeringsverksamheten .....................ccooveiuiiiveiiiieieierceieeeereeeee e,

Finansieringsverksamheten

Emission av efterstallda SKULAET........co.oeiiiiiriiiiiiiieeee e
Amortering av efterstallda SKULAET ...........ocviriiiiiiiieiee e
Nyemission

Aterkﬁp av egna aktier, inklusive fordndringar i tradingportfoljen............oceeveeeverieneninieneeiiennennenn,

Utbetald utdelning....

Kassaflode fran finansieringsverksamheten ..................cccocoooiiiiiiiiiiiniecineeeeeee e,
ATetS KASSATIOAE .............ovvoooecvoeeeceoeeeeeoeee oo
Likvida medel vid Arets DOTJAN......c.c.erviueuiuiirieieiiiirieieiei ettt
OMIAKNINGSAIFTRIENS .....eveeiieiiiiierieee ettt s
Likvida medel vid periodens SIUL .........cceeviereririririeieeses ettt
FOTANATIIEG. .......oviiiiieiietieeee ettt ettt et e b e s aeese et et e sesseeseeseessensesenseesaesaensensensans

Q1 Per den 31 december

2014 2013 2012
Miljoner EUR

1 106 4116 4039

-9 9 57

2143 4492 3199

-330 -1010 -662

2910 7 607 6633

-530 21301

289 -135

-14 511 -2 988

-5 045 -2 968

-1 648 437

-5918 -8 094

-2234 3017

-78 236

4351 2982

6564 -19

9205 7 000

-57 1089

6585 1 665

1735 -10 402

-1623 6315 19 754

-8 -6

4 3

-153 -141

33 27

-229 -177

1 2

930 1047

-6 19

-168 572 774

- 1530

-500 -624

- - 3

27 -57 -31

- 1734 -1370 -1048

-1707 -1927 -170

-3498 4960 20 358

45670 42 808 22 606

-45 -2 098 -156

42127 45 670 42 808

-3 498 4 960 20 358

182



Kreditvirdighetsbetyg

De oberoende kreditvirderingsinstituten Moody’s, Standard & Poor’s och Fitch har samtliga
asatt NBAB kreditvirderingsbetyg. Ett kreditvirderingsbetyg innebir att de oberoende
kreditvirderingsinstituten betygsatt NBAB:s majlighet att fullf6lja sina finansiella ataganden.
NBAB har asatts kreditvirdighetsbetyg for sin langfristiga finansiering enligt foljande:

Moody’s Standard & Fitch Ratings
Poor’s
NBAB
Icke Aa3®" AA-P | AA-
efterstéllda
Instrument

M Negativa utsikter (Negative outlook).
@ Negativa utsikter (Negative outlook).

Nedan aterges referensskalorna for kreditvirderingsbetyg fran Moody’s, Standard &Poor’s och
Fitch.

Riskklassificering® | Moody’s Standard & Fitch
Poor’s

Highest Credit Aaa AAA AAA

Quality

Very High Credit | Aa AA AA

Quality

High Credit A A A

Quality

Good Credit Baa BBB BBB

Quality

Speculative (non- | Ba BB BB

investment grade)

Highly Speculative | B B B

Substantial Credit | Caa CCC CCC

Risk

Very High levels Ca CC CC

of Credit Risk

*Begreppen savitt avser riskklassificeringen skiljer sig at mellan kreditvirderingsinstituten, i tabellen
ovan aterges Fitch risklassificeringsbegrepp, vilka i stort &r representativa for de dvriga
Kreditvarderingsinstitutens riskklassificeringsbegrepp. Inom riskklassificeringens kategorier kan relevant
ratinginstitut asitta ett tilligg, t.ex. (+) eller (-) (Standard & Poor’s och Fitch), (1),(2) eller (3) (Moody’s),
vilket anger den relativa styrkan inom respektive kategori.

Ovanstaende kreditvarderingsinstitut dr etablerade i den Europeiska gemenskapen och har
registrerats i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1060/2009 av den
16 september 2009 om kreditvérderingsinstitut ("Forordningen”).

Generellt uttryckt, sa dr finansinstitut som omfattas av gemensambhetsrittsliga regler forhindrade
att anvinda kreditbetyg i rittsligt reglerade sammanhang om inte sddant kreditbetyg ar utfirdat
av ett kreditvirderingsinstitut som &r etablerat i den Europeiska gemenskapen och registrerad i
enlighet med Forordningen. Detta géller dock inte om kreditbetyget dr utfardat av ett
kreditvéirderingsinstitut som har bedrivit verksamhet inom gemenskapen fore den 7 juni 2010
och som har ansokt om registrering i enlighet med Forordningen savida inte registreringen
avslas.

Varken Programmet eller Instrument utgivna under Programmet har eller kommer att aséttas ett
kreditvirdighetsbetyg.
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NBAB:s kreditvirdighetsbetyg reflekterar inte alltid den risk som ar forknippad med
individuella Instrument under Programmet. Ett kreditviardighetsbetyg utgor inte en kop-
eller siljrekommendation eller en rekommendation att behalla investeringen. Ett
kreditvirdighetsbetyg kan éndras eller bortfalla.

Kreditvirdighetsbetyg dr ett sitt att utvirdera kreditrisk. For mer information om
kreditvérdighetsbetygets innebord besok www.standardpoors.com, www.moodys.com, eller
www.fitchratings.com.
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FINANSIELL INFORMATION, NORDEA BANK FINLAND
ABP

Nedanstaende tabeller visar viss, utvald, finansiell information i sammandrag som, utan
visentliga dndringar, himtats fran Nordeakoncernens reviderade koncernredovisning for det ar
som slutar den 31 december 2013.

NBF:s redovisning har upprittats i enlighet med International Financial reporting Standards
(TFRS), med tillhorande tolkningar fran International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC), godkéinda av EU-kommissionen. Vidare har vissa kompletterande regler i
enlighet med den finska bokforingslagen, den finska kreditinstitutslagen, Finansinspektionens

foreskrifter och anvisningar samt Finansministeriets beslut om bokslut och koncernbokslut i

kreditinstitut tillimpats.

Nedanstaende tabeller ska ldsas tillsammans med arsredovisningshandlingar,
revisionsberittelsen och noterna till dessa. NBF:s arsredovisningar for rdkenskapsaren 2012 och

2013 har reviderats av KPMG OY AB.

Resultatrikning, NBF

Per den 31 december

2013 2012

Miljoner EUR
Rorelseintikter
Rénteintékter..... 1 849 2337
Réntekostnader. -666 -1079

1183 1258
Riintenetto
AVEifts- 0Ch PrOVISTONSINEAKLET ......ec.eiuiiieiirieetieiieiee sttt ettt sttt be s enee 759 741
AVgifts- 0ch ProvisionSKOSIAET .........cc.coiririiieierieniee ettt -872 -446

-113 295

Avgifts- och provisionsnetto
Nettoresultat av poster till verkligt vérde ... 1114 1217
Andelar i intresseforetags resultat....... 8 18
OVIIEA TOTEISEINEAKLET ......cvoveveceieiecvseeiesesee st s bbbt bbb 32 36
Summa rorelSEINEAKLET ...........c.coeiiiiiiiiiicece ettt 2224 2824
Rorelsekostnader
Allminna administrationskostnader:
PersonalKOSINAGET ........courimiiiiiiiii s -553 -574
Ovriga administrationskostnader -466 -447
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgdngar -40 -50
Rorelseresultat ....... -1 059 -1071
Resultat fore kreditforluster 1165 1753
Kreditforluster netto -53 -144
Nedskrivningar av virdepapper som innehas som finansiella anldggningstillgangar ...................... 1 -
Rorelseresultat 1113 1609
SKAE ... eoveeereese et -285 -428
Arets resultat 828 1181
Hinforligt till:
Aktiedgare i Nordea Bank AB (PUDL).......coiriiiiiiiiiinicieeeee et 828 1179
MINOTTLEESINIIESSEIN. ...ttt sttt sttt ettt st et eetese s et e besaeeb e sn et ebesbeebeeesesnennesaeebesaeenee - 2
SUIIINA ..o 828 1181
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Balansriikning, NBF

Tillgdngar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker .............ccccoeviririeiinieniineninineccesese e
Utlaning till centralbanker...............c.ccccceenee

Utlaning till kreditinstitut...
Utlaning till allménheten....
Réntebédrande vérdepapper ...
Pantsatta finansiella instrument.
Aktier och andelar.................
Derivatinstrument
Fordndringar av verkligt virde for rintesikrade poster i sakringsportfoljer.........coceveverenerieerienenes
Immateriella tillgangar
Materiella tillgangar-....
FOrvaltnings asti@Eter. .. .. ..couiriiriiitirieei ettt st b ettt s b et
Uppskjutna sSKattefOrdrinar........cc.coirieiiiieiiriiriieeee ettt et
Skattefordringar
PenSIONSHILZANGAT ... ..ottt ettt ettt ae st e et et et be st ese s e s e ete st esenseneeseneesennens
OVITZA tIZANGAT ......vovvoveveieieciee ettt bbbt bbb bbb
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter-...

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker .............ccccoevieirieiinieniineninineceeee e
Summa tillgangar

Skulder

Skulder ]l KIEATNSTITUL ......eveoiiriiriietieieiee ettt st b ettt e st b s st ebe e e eae s
In- och upplaning fran allMEANRELEN. .........ccoeveuiiiiieieieiiete e
Emitterade virdepapper ...............
Derivatinstrument ..................... -
Forandringar av verkligt vérde for rantesdkrade

POSter 1 SAKIINZSPOITEOLET ....cvveutiiitieieeiieiee ettt sttt b et es
Skatteskulder...................

Ovriga skulder...........c..coeveevnnn.
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter...
Uppskjutna skatteskulder
Avsittningar......
Pensionsforpliktelser...
Efterstiallda SKUIder .........ccoiviiiiiiiiiiiiii

SUMMA SKUIAET ........ocuoiiiiiiiiiicicce ettt sttt et et e beeseeseessensenseeseeseeneas

Eget kapital

MINOTTEEESIEIESSEIL. c..enteiteeitieeteenieeieesitesetesetesetesate st e et esbe e bt e bt e bt e bt e bt e esbeebteenbeenbeenseenbeenseenseenanesans
Aktiekapital..........
Overkursfond....
OVITZA TESCIVET ..vvveveieeiecveie ettt st b e s b b s a b s bbb s e a bbb s b enen

Balanserade VINSIMEE........c.ocoviiiuiiiiiiieiieeie ettt ettt ettt et stbeesbeebeebeeseeseesseesseessnesnns
Summa eget Kapital............c.cooiiiiiiiii e

Summa skulder och eget Kapital ................cccoooiiiiiiiiiiiiie e
For egna skulder stallda SAKETNELET ..........ccviriiriiriieiiiieieee ettt
Ovriga stillda sikerheter
ANSVarsfOrbiNdEISEr ........coooviviiiiiiiiiiii
KredItAtAZANAECII ... .c.veueetiietieie ettt ettt ettt sttt b et et e s es e steneebeneeseaseneesenseneeaens
OVITZA ALAZANACT ......oovoveveeeie et a bbb

Per den 31 december

2013 2012

Miljoner EUR
30904 30 004
657 809
35110 36018
113779 100 765
34 246 29 818
9739 8078
680 838
70234 117 213
58 124
59 79
100 108
94 96
113 104
5 37
1 1
133 80
8277 10 320
572 969
304 761 335 461
79 426 74 666
80909 70212
47 130 48999
67 109 115 836
369 637
8 4
18 855 14 239
866 946
53 58
72 83
21 50
429 514
295 247 326 244
1 4
2319 2319
599 599
2875 2788
3720 3507
9514 9217
304 761 335 461
35061 32266
4393 6978
15 836 16 419
15882 15956
721 634
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Kassaflodesanalys, NBF

Den l6pande verksamheten

ROTEISETESUILAL ..ottt sttt et et sa b sae st sseaenbesaeebeeanes
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet...
Betalda inkomstskatter
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forindring av den lopande verksamhetens
HlIZANGAT OCH SKULAET ..........c.ovviviiiiiciiiiietctc ettt ettt ettt ettt b st ane

Forindring av den lopande verksamhetens tillgangar

Fordndring av utlaning till centralbanker och KreditinStitut..........ooveeeueieeirieireieeseeceeeee e
Forindring av utlaning till allménheten
Fordndring av rintebdrande VATAEPAPPET .......cc.evuieieriiriiriirieeiieeeese sttt s
Foridndring av pantsatta finansiella inStrUmMeNt............eouevirieiriierienereeeeeeee e
Foriandring av aktier och andelar
Fordndring av derivatinStrument NELO ..........eeueveeieriertertieieeeiet ettt ettt ene e eee b seeebeeneas
Foriandring av forvaltningsfastigheter
Forindring av 6vriga tillgdngar...........c.ccceceenee
Fordndring av utlaning till centralbanker och KreditinStitut.........coeveeeueieeinieirieieeseeeeeeeee e

Foriandring av den lopande verksamhetens skulder

Fordndring av skulder till KreditinStitlt .......c..eouevieiirierieriereeee e
Fordndring av in- och upplaning fran allménheten...
Foriandring av emitterade virdepapper..............
FOrandring av OVIiga SKULAET ......c..eeiiiiiiieieeieeeee ettt s
Kassaflode fran den lopande verksamheten...................ocooeuiiirieieiiinieieeieieee e

Investeringsverksamheten

FOIVAIV @V TOTEISET ...t
Avyttring av rorelser
Utdelning fran iNtreSSEIOTEIAZ ... ..eveveterirteieteiete ettt ettt ettt be et et seste e ebesae e be e sse s eseeseneenas
Forvirv av associated Undertakings..........cccoeeerieierieniininieieeeieesteee et s
Avyttring av associated undertakings..
Forviry av materiella tiZANZAT ...........ecvrveiririeieieeete ettt se s eaeneenas
Avyttring av materiella iHZANZAL ........c.coooiiieuiiiirieie et
Forvirv av immateriella tillgdngar-...
Avyttring av immateriella tillgangar
Nettoinvestering av virdepapper som halles till forfall .
Forvirv/avyttring av 6vriga finansiella tillgangar ....... .
Kassaflode fran investeringsverksamheten....................oooeiiiiiiiiiinieieeieeecee e

Finansieringsverksamheten

Emission av efterstallda SKULAET.........cc.ccueviiriiiiiiiiiiccece e
Amortering av efterstallda SKUIAET ........c..cceriiiiiiiiriii e
Betald UAEINING ....c..eiteieieiieiee ettt sttt ettt b et eb et b e b enean
ANALA ANATIIZAT «...e.veteeeeeieeee ettt ettt b et et e be s seeb e e st e st e s e st e besseeneensentenbesaeeneenean
Kassaflode fran finansieringsverksamheten .....................ccccocooveviiiuiieievieieieeccceeveeeee e
ATtS KASSATTOAE ..o seee e s e s ese s eseseserere e

Likvida medel vid arets borjan..
Omrikningsdifferens.............
Likvida medel Vid Grets SIUL.......c.c.eueueueueueueiririreriniriritccecieieieteteserererer ettt bese et seseseneanes

FOPANATIIEG. ......coiiiiiiiiiieee ettt et ettt b et e e et b e sae e bt et e tenbesaeebeenean

31 december

2013 2012

Miljoner EUR
1113 1 609
658 -1763
-282 -286
1489 -440
-40 19 408
2784 8059
-13 375 -1507
1634 -12 193
-1 661 267
184 469
-2 067 2 644
-9 -33
2 046 -2242
6 635 =757
11051 1859
-1152 172
-1833 3013
5686 18719
0 0
1 _
27 19
-59 -34
13 15
-11 -28
0 0
114 344
0 17
85 333
— 0
=27 -3
-627 -3 500
39 -23
-615 -3526
5156 15 526
32 859 17 981
1691 648
36 324 32 859
5156 15526
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Kreditvirdighetsbetyg

De oberoende kreditvirderingsinstituten Moody’s, Standard & Poor’s och Fitch har samtliga
asatt NBF kreditvirderingsbetyg. Ett kreditvirderingsbetyg innebdr att de oberoende
kreditvdrderingsinstituten betygsatt NBF:s mojlighet att fullf6lja sina finansiella ataganden.
NBF har asatts kreditvirdighetsbetyg for sin langfristiga finansiering enligt foljande:

Moody’s Standard & Fitch Ratings
Poor’s
NBF
Icke Aa3" AA-® AA-
efterstéllda
Instrument

® Negativa utsikter (Negative outlook).
@ Negativa utsikter (Negative outlook).

Nedan aterges referensskalorna for kreditvirderingsbetyg fran Moody’s, Standard & Poor’s och
Fitch.

Riskklassificering® | Moody’s Standard & Fitch
Poor’s

Highest Credit Aaa AAA AAA

Quality

Very High Credit | Aa AA AA

Quality

High Credit A A A

Quality

Good Crtedit Baa BBB BBB

Quality

Speculative (non- | Ba BB BB

investment grade)

Highly Speculative | B B B

Substantial Credit | Caa CCC CCC

Risk

Very High levels Ca CC CC

of Credit Risk

*Begreppen savitt avser riskklassificeringen skiljer sig at mellan kreditvirderingsinstituten, i tabellen
ovan aterges Fitch risklassificeringsbegrepp, vilka i stort r representativa for de dvriga
Kreditvirderingsinstitutens riskklassificeringsbegrepp. Inom riskklassificeringens kategorier kan relevant
ratinginstitut asitta ett tilligg, t.ex. (+) eller (-) (Standard & Poor’s och Fitch), (1),(2) eller (3) (Moody’s),
vilket anger den relativa styrkan inom respektive kategori.

Ovanstaende kreditvirderingsinstitut dr etablerade i den Europeiska gemenskapen och har
registrerats i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1060/2009 av den
16 september 2009 om kreditvirderingsinstitut ("Férordningen”™).

Generellt uttryckt, sa dr finansinstitut som omfattas av gemensambhetsrittsliga regler forhindrade
att anvinda kreditbetyg i rittsligt reglerade sammanhang om inte sadant kreditbetyg ar utfiardat
av ett kreditvirderingsinstitut som &r etablerat i den Europeiska gemenskapen och registrerad i
enlighet med Forordningen. Detta giéller dock inte om kreditbetyget dr utfardat av ett
kreditvéirderingsinstitut som har bedrivit verksamhet inom gemenskapen fore den 7 juni 2010
och som har ansokt om registrering i enlighet med Forordningen savida inte registreringen
avslas.

Varken Programmet eller Instrument utgivna under Programmet har eller kommer att aséttas ett
kreditvirdighetsbetyg.
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NBF':s kreditvirdighetsbetyg reflekterar inte alltid den risk som ér forknippad med
individuella Instrument under Programmet. Ett kreditvardighetsbetyg utgor inte en kop-
eller siljrekommendation eller en rekommendation att behalla investeringen. Ett
kreditvirdighetsbetyg kan éndras eller bortfalla.

Kreditvirdighetsbetyg dr ett sitt att utvirdera kreditrisk. For mer information om
kreditvérdighetsbetygets innebord besok www.standardpoors.com, www.moodys.com, eller
www.fitchratings.com.
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INFORMATION SOM INFORLIVATS I GRUNDPROSPEKTET
GENOM HANVISNING

I Grundprospektet ingar foljande dokument genom hénvisning savitt avser NBAB. Dokumenten
har tidigare offentliggjorts och givits in till Finansinspektionen. Arsboksluten har granskats av
revisor. Delarsrapporten for forsta kvartalet 2014 har inte granskats av revisor.

1. Reviderat arsbokslut for NBAB for 2013 (aterfinns pa sidorna 78-210 i NBAB:s
arsredovisning for 2013).

2. Reviderat arsbokslut for NBAB for 2012 (aterfinns pa sidorna 81-204 i NBAB:s
arsredovisning for 2012).

3. Delarsrapport for forsta kvartalet 2014 (aterfinns pa sidorna 53-56 i NBAB:s
Delarsrapport for forsta kvartalet 2014).

I Grundprospektet ingar foljande dokument genom hénvisning savitt avser NBF. Dokumenten
har tidigare offentliggjorts och givits in till Finansinspektionen. Arsboksluten har granskats av
revisor.

1. Reviderat arsbokslut for NBF for 2013 (aterfinns pa sidorna 29-130 i NBF:s
arsredovisning for 2013).

2. Reviderat arsbokslut for NBF for 2012 (aterfinns pa sidorna 29-123 i NBF:s
arsredovisning for 2012).

Informationen i de delar av dokumenten ovan som inte inforlivats 1dmnas antingen pa annan
plats i Grundprospektet eller dr, enligt Bankernas uppfattning, inte relevant for investering i
Instrumenten.

I Grundprospektet ingar foljande information genom hinvisning savitt avser tidigare
grundprospekt i syfte att mojliggdra emissioner av ytterligare trancher av tidigare emitterade
Instrument eller erbjudanden till allménheten av tidigare emitterade Instrument. Informationen
har tidigare offentliggjorts och givits in till Finansinspektionen fér godkidnnande.

1. Villkor som aterfinns pa sidorna 42 — 56 i grundprospekt daterat den 6 oktober 2010
avseende Programmet under rubriken ”Allménna Villkor” (" Villkor 6 oktober
2010”).

2. Villkor som aterfinns pa sidorna 33 — 49 i grundprospekt daterat den 6 oktober 2011
avseende Programmet under rubriken ”Allménna Villkor” (”Villkor 6 oktober
20117).

3. Villkor som aterfinns pa sidorna 36 — 53 i grundprospekt daterat den 12 juni 2012
avseende Programmet under rubriken ”Allménna Villkor”” (”Villkor 12 juni
20127).

4. Villkor som aterfinns pa sidorna 58 — 145 i grundprospekt daterat den 12 juni 2013
avseende Programmet under rubriken ”Allminna Villkor”, "Tillaggsvillkor till
Allménna Villkor géllande Instrument som ges ut under finsk lag” och
“Tillaggsvillkor till Allmdnna Villkor géllande Instrument som ges ut under norsk
lag” och "Format for Slutliga Villkor” ("Villkor 12 juni 2013”).

Internetadresser som det hdnvisas till i detta Grundprospekt ingar inte i Grundprospektet och
kan ha blivit inaktuella efter datumet for detta Grundprospekt.
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Tillgéingliga handlingar

Kopior av foljande handlingar tillhandahalls/uppvisas pa begiran under Grundprospektets
giltighetstid hos NBAB pa dess huvudkontor pa Smalandsgatan 17 i Stockholm (i pappersform)
eller pA www.nordea.com (i elektronisk form):

e Bankernas registreringsbevis och bolagsordning,

e Samtliga dokument som — genom hinvisning — ingar i Grundprospektet, och

o Arsredovisningar och delarsrapporter som Bankerna offentliggjort under 2013 och 2014
(avseende rikenskapsaren 2012 och 2013).

Tilléigg till Grundprospektet

Varje ny omstindighet av betydelse, sakfel eller forbiseende som kan paverka bedomningen av
de skuldebrev som omfattas av Grundprospektet och som intriffar eller uppmérksammas efter
det att Grundprospektet har offentliggjorts ska ta in eller rittas till av respektive Bank i ett
tilldgg till Grundprospektet. Eventuella tilldgg till Grundprospektet ska godkidnnas av
Finansinspektionen och direfter offentliggoras.
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ADRESSER

Emittenter

Nordea Bank AB (publ)
Smalandsgatan 17
105 71 Stockholm
www.nordea.com
Telefonnr: 08-614 70 00

Nordea Bank Finland Abp
Aleksanterinkatu 36 B
FIN-00020 Nordea
Helsinki
www.nordea.com
Telefonnr: +358 9 165 1

Central Virdepappersforvarare

Euroclear Sweden AB
Box 191

101 23 Stockholm
Telefonnr: 08-402 90 00

Euroclear Finland Oy

PB 1110

00101 Helsingfors
Telefonnr: +358 20 770 6000

VP Securities A/S
Weidekampsgade 14

P.O. Box 4040

DK-2300 Copenhagen S
Telefonnr: +45 4358 8888

Verdipapirsentralen

Biskop Gunnerus' gate 14A, 0185 Oslo

Postadresse:
Postboks 4, 0051 Oslo
Telefonnr: +47 22 63 51 00

Revisorer
Nordea Bank AB (publ)

KPMG AB (av bolagsstimman vald
revisor)

Hans Akerman, Huvudrevisor

Box 16106

103 23 Stockholm

Nordea Bank Finland Abp

KPMG Oy Ab

Marcus Totterman, Huvudrevisor
Mannerheimintie 20 B

00100 Helsinki
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