TILLAGGSPROSPEKT NR. 1 MED FI DIARIENUMMER 15-10678 DATERAT DEN 27 JULI 2015 TILL
GRUNDPROSPEKT DATERAT DEN 12 JUNI 2015

Nordeo”

NORDEA BANK AB (publ)
NORDEA BANK FINLAND Abp

Tillagg till Grundprospekt
avseende Emissionsprogram for

Warranter och Certifikat

Detta dokument ("Tillaggsprospektet”) utgor etiatjg till Grundprospektet daterat den 12 juni 2015
avseende Nordea Bank AB:s (publ) ("NBAB”) och Naadgank Finland Abp:s ("NBF”) Emissionsprogram
for Warranter och Certifikat ("Grundprospektet”)éthFinansinspektionens diarienummer 15-7892).

Detta Tillaggsprospekt, som ar en del av Grundpkis, ar ett tillagg till Grundprospektet och d&aas
tilsammans med Grundprospektet och andra tillagsgekt till Grundprospektet.

Tillaggsprospektet upprattas NBAB har publicerat delarsrapport for andra talat 2015, NBF publicerat
delarsrapport for perioden januari — juni 2015 (oms att tillga pa Nordeas hemsidaww.nordea.com

Detta Tillaggsprospekt har godkénts och registsematFinansinspektionen och ar upprattad i enligrest 2
kap. 348 lagen (1991:980) om handel med finansietimument.

Tillaggsprospektet skall lasas tillsammans med Gpuoospektet. De definitioner som anvands i
Grundprospektet ar tillampliga aven i detta Tillsgaspekt. For det fall det finns diskrepans metlatta
Tillaggsprospekt och Grundprospektet eller andr&kudent som inforlivats genom héanvisning i
Grundprospektet skall Tillaggsprospektet aga fadkr

Investerare som innan publiceringen av detta Tak@gospekt har gjort en anméalan om eller pa arétat s
samtyckt till kép eller teckning av Overlatbaradeépapper som omfattas av Grundprospektet harttatt a
aterkalla sin anmalan eller sitt samtycke till léler teckning av 6verlatbara vardepapper, i eelighed 2
kap. 348 lagen (1991:980) om handel med finansiedfument, inom tva arbetsdagar fran
offentliggérandet av detta Tillaggsprospekt, inmabée att sista dag for aterkallelse ar innan tsate
arbetsdagen den 29 juli 2015.

ANDRINGAR TILL GRUNDPROSPEKTET

NBAB:s delarsrapport for andra kvartalet 2015 samtNBF:s rapport for perioden januari - juni 2015
NBAB har den 16 juli 2015 publicerat sin delarsragppfor andra kvartalet 2015 ("NBAB:s Andra
Kvartalsrapport 2015”). NBF har den 16 juli 201%bfcerat sin rapport for perioden januari — junil30

("NBF:s Delarsrapport januari — juni 2015").

NBAB:s Andra Kvartalsrapport 2015 &ar en oreviderdelarsrapport. Viss, finansiell information i
sammandrag, utan vasentliga andringar, har hafméatsNBAB:s Andra Kvartalsrapport 2015 och redosisa



i Bilaga 1 och denna bilaga utgor en del av detta Tillaggspekt och Grundprospektet. P& sidan 198 i
Grundprospektet sa infog&ilaga 1 under avsnittet "FINANSIELL INFORMATION, NORDEA BNK
AB (publ).

Under avsnittet "Kreditvardighetsbetyg” pa sidarl Zihdras texten "Vid datumet for detta Grundprospek
har NBAB &satts foljande kreditvardighetsbetygdir langfristiga finansiering enligt foljande” tINBAB

har asatts kreditvardighetsbetyg for sin langfyestiinansiering enligt féljande” och tabellen péasi 201
ersatts med féljande tabell:

Moody's Standard & Fitch Ratings
Poor’s
NBAB
Icke Aa3 AA-D AA-
efterstéllda
Instrument

S Negative outlook

NBF:s Delarsrapport januari - juni 2015 ar en adevad delarsrapport. Viss, finansiell information i
sammandrag, utan vasentliga andringar, har harfitisNBF:s Delars Rapport januari - juni 2015 och
redovisas Bilaga 2 och denna bilaga utgor en del av detta Tillaggspekt och Grundprospektet. Pa sidan
202 i Grundprospektet sa infog8#laga 2 under avsnittet "FINANSIELL INFORMATION, NORDEA
BANK FINLAND ABP.

Under avsnittet, pa sidan 205, "Kreditvardighetgbeersatts tabellen med foljande tabell:

Moody's Standard & Fitch Ratings
Poor’s
NBF
Icke Aa3 AA-D AA-
efterstéllda
Instrument

S Negative outlook
Under avsnittet, p& sidan 206 i GrundprospektetNFORMATION SOM INFORLIVATS |
GRUNDPROSPEKTET GENOM HANVISNING” infogas féljande:

Pa sidan 206 i Grundprospektet, forsta stycketgm$odirekt efter meningen: "Delarsrapporten foistér
kvartalet 2015 har inte granskats av revisor”:

"NBAB:s delarsrapport for andra kvartalet 2015 beanskats 6versiktligt av revisor.
Pa sidan 206 i Grundprospektet, forsta stycketktiefter punkten 3. infogas foljande:

"4. Oreviderad finansiell information fér andra kiadet 2015 (aterfinns pa sidorna 30-51 i NBAB:s
delarsrapport for andra kvartalet 2015).

(a) resultatrakning for koncernen pa sidan 30,
(b) balansrakning for koncernen pa sidan 31, samt
(c) kassaflodesanalys for koncernen i sammandragréterfia sidan 33.”

P& sidan 206 i Grundprospektet, andra stycket asatirekt efter meningen: "Arsboksluten har gratsika
revisor.”:

"NBF:s rapport for perioden januari — juni 2015 h@e granskats av revisor.”



Pa sidan 206 i Grundprospektet, andra stycket afedr punkten 2. infogas foljande:

"3. Oreviderad finansiell information for periodgmuari — juni 2015 (aterfinns pa sidorna 7 -2&8iRs
delarsrapport for perioden januari - juni 2015).

(a) resultatrakning for NBF pa sidan 7,
(b) balansrakning for NBF pa sidan 9, samt
(c) kassaflodesanalys for NBF pa sidan 12.”

NBAB:s utveckling under senare tid

Under avsnittet, pa sidan 193, "NBAB:s utvecklingdar senare tid” sa stryks sista stycket pa deitza s
och ersatts med fdljande stycke:

" Inga vasentliga féréandringar vad géller NBAB:s elle Nordeakoncernens finansiella stéllning eller stéhing
pa marknaden har intraffat sedan den 30 juni 2015yilket &r datumet for NBAB:s senast publicerade
oreviderade kvartalsrapport.”

Under avsnittet, pa sidan 193, "NBAB:s utveckningder senare tid” infogas foljade i slutet:
"Kreditvardighetsbetyg

Den 17 juni 2015 avslutade Moody’s sin kreditgrainss av sex nordiska banker och deras dotterbolag.
Moody’s bérjade granska kreditvardighetsbetygetarsm2015 efter Moody’s publicering av en reviderad
metod avseende banker och andrat antagande omgtssafld for vissa banker. Som ett resultat avadett

bekraftade Moody’s den 23 juni 2015 NBAB:s largfniga kreditvardighetsbetyg Aa3 med stabila ugsikt

Forenkling av Nordeas legala struktur

NBAB har inlett foérberedelser och en dialog med digheterna i de nordiska landerna om att férenkla
Nordeas legala struktur genom att omvandla de apddnska och finska dotterbolagen till filialer.
Diskussionerna med myndigheterna har inletts, adtgssen vantas ta cirka tva ar. Forandringaralleg
struktur forutséatter godkannande och ett tillfré@lésnde resultat av diskussionerna med myndighater
varje land. Ett beslut om en ny legal struktur kradaven godkannande av NBAB:s aktiedgare pa en
bolagsstamma.

Riskexponeringsbelopp

Den 3 juli 2015 publicerade Finansinspektionen enomemoria betrdffande den framtida
kapitalbedomningen dar Finansinspektionen angekagitalkraven kan komma att 6ka de kommande aren
pa grund av hogre riskvikter. NBAB forutser ocksam en del av "Supervisory Review and Evaluation
Process” att Finansinspektionen kommer att laggjkrtiv under pelare 2 som kommer att kunna Oka
kapitalkraven fran nuvarande nivaer. Som en féigtiltsatgard har NBAB utokat riskexponeringsbeloppe
med 4,6 miljarder euro under andra kvartalet fost@o som beddéms vara kvantifierbara till dess den
slutgiltiga bedémningen av Finansinspektionen &ogegord.”

NBF:s utveckling under senare tid

Under avsnittet, pa sidan 197, "NBF:s utvecklinglemsenare tid” sa stryks sista stycket pa derdaih
ersatts med féljande stycke:

" Inga vasentliga forandringar vad galler NBF:s finarsiella stéllning eller stéllning pa marknaden har



intraffat sedan den 30 juni 2015, vilket & datumefoér NBF:s senast publicerade oreviderade delarsragort.”
Under avsnittet, pa sidan 197, "NBF:s utvecklingamsenare tid” infogas foljande i slutet:
"Kreditvardighetsbetyg

Den 17 juni 2015 avslutade Moody’s sin kreditgrains av sex nordiska banker och deras dotterbolag.
Moody’s boérjade granska kreditvardighetsbetygetarsn2015 efter Moody’s publicering av en reviderad
metod avseende banker och andrat antagande ongtssafid for vissa banker. Som ett resultat av det
bekraftade Moody’s den 23 juni 2015 NBAB:s larsiiniga kreditvardighetsbetyg Aa3 med stabila usikt
Det langfristiga kreditbetyget bekraftades ocksaNBF.

Forenkling av Nordeas legala struktur

NBAB har inlett foérberedelser och en dialog med digheterna i de nordiska landerna om att férenkla
Nordeas legala struktur genom att omvandla de apddnska och finska dotterbolagen till filialer.
Diskussionerna med myndigheterna har inletts, adtgssen vantas ta cirka tva ar. Forandringaralleg
struktur forutsatter godk&nnande och ett tillfreéé@lésnde resultat av diskussionerna med myndighatér
varje land. Ett beslut om en ny legal struktur kradaven godkannande av NBAB:s aktiedgare pa en
bolagsstamma.”

UPPDATERING AV SAMMANFATTNINGEN TILL GRUNDPROSPEKTE T

Sammanfattningen av Grundprospektet ar uppdatesatigéller punkten B.12, i enlighet mBdaga 3 till
detta Tillaggsprospekt. Fotnoter utvisar tillagdtler andringar i sammanfattningen.



Bilaga 1

Nedanstaende tabeller visar viss, utvald, finahisiirmation i sammandrag som, utan vasentligaiagdr,
hamtats fran Nordeakoncernens oreviderade delferafor det delar som slutar den 30 juni 2015.

Nedanstaende tabeller ska lasas tillsammans med3NBAndra Kvartalsrapport 2015 och noterna till
dessa. Delarsrapporten fér andra kvartalet 201gtaauskats dversiktligt av Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB.

Resultatrékning, Koncernen

Miljoner EUR

H1

2015
Rorelseintakter
Ranteintakter.......... 4417
Réantekostnader -1 820
L= 11 (=T 1] (o J PP PPPPPPPTR 2597
AVQifts- 0Ch ProviSIONSINTAKLET .......coiiit et 2041
Avgifts- 0Ch ProviSiONSKOSINAAET .........cicoeeeiiiee ittt -501
AVQiftS- OCH PrOVISIONSNEMOL. ...ttt et e e e eee e 1540
Nettoresultat av poster till Verkligt VAIde ...ccc.....ooooiiiiiiei et 1045
Andelar i intresseforetags reSUIAL ........ccoceeeiiii e e 18
OVIiga TOTEISEINTAKLE .........veveveveeee et eteeteteeteetesseteetesaeseeteesessesessessetessessesestensasesteseenis 42
SUMMA FOFEISEINTAKLET. ... .etiiiiiiiiie et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e s e s nnnnannees 5242
Rorelsekostnader
Allm&nna administrationskostnader:
PErSONAIKOSINAUE ... ..eiiieiiiiiie ettt e st e e e e e e e e e s et e e e saaae e e e e e sssbaeeeeesnsaneeeeannnes -1551
OVIIGA KOSINAAET ........ceveveieeeieeecieeeeetee ettt ettt et se et et e et e s e te et e seereseeeaenssresteeanssrenseseas 727
Av- och nedskrivningar av materiella och immatéidllgdngar..............cccoccoveeeveireeseecnnns -95
SUMMA FOrEISEKOSINAUEL.......uuuiiiiiiiiiiiee et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e s nnenees -2 373
Resultat fore KreditfOrIUSTEE ........uuiuiiiiiiiiieeice e 2 869
L EETo {0 U 1] (] PR 1= 1 o J PSR -225
ROTEISEIESUIAL.......ccieviiei et e e e s e e e e sttt e e s e s e e e e e snbeaeeeesnsneneeeesnsnneeeeannnes 2644
L 21 SO UO PP RRROPPUPPRRRRRt -610
Periodens resultat frAn kvarvarande verkSamheter............c.c.ocoveveveeeveeeeeeeeees e 2034
Periodens resultat frAn avvecklade verksamheti@r, Satt .................ccoeevveireeee e o -
PEIOOENS FESUIAL ........cveveeeeiieeeee et cemeee ettt te et e e s as st et e st et e st e et e st estsbe st et esssteseassaresteseas 2034
Hanforligt till:
Aktieagare i Nordea Bank AB (PUDI)..........oomemerieiiiiieeeie e 2034
MINOFEEISINIIESSENN ..eviiiiiiiiiee e et e st e e e st e e e e e et eeeesassteeeeesannsneeeseasssaeeeeesnsnneeeesnnnes -
510 0] 0= VTP PRPPPINt 2034



Balansrakning, Koncernen

Miljoner EUR

Tillgdngar

Kassa och tillgodohavanden hos CentralbanKer...............ooiiiiiiiiiiiiiieie e
UtIANING till CENLTAIDANKET ......ccviiviiiiecceecie ettt ettt ettt et et et esteste s et e sbeeasesesresreeneens
UtIANING till KIEAIINSHLUL. .......cvvetiittieeeeeiccte ettt eeae e se e steste et e saeeasesaesreereens
ULIANING till AlIMENNEIEN.......c.eiiviiee ettt ettt e st et e s e saeeteeseetestessseeesresreareens
RANEDAraNde VAIJEPAPPET ... ..eeiutiieiiieeeeeeet ettt ettt e sttt e et e e nab e et e anes
Pantsatta finansiella INStIUMENL............ oo i
Aktier och andelar
Derivatinstrument
Foréndringar av verkligt varde for rantesékradegrassakringsportfolier...........coovvvvvieeeecincennen.
Aktier och andelar i INrESSEIOIELAQY ........caeacuriiiiee it e e e
IMMaAtEriElla tHIGANGAT........cceiieieiieeee et ettt et e b besreess et e sbeeae e e e sbesbeeasenbesaeeneenes
Materiella tillgangar..............
Forvaltningsfastigheter ........
Uppskjutna skattefordringar-..
Aktuella skattefordringar ......
Pensionstillgangar.........
Ovriga tillgéngar......
Forutbetalda kostnader och upplupna intakte .
Tillgdngar som inNehas for FOrSAINING ......ccoceervoiiririeiie et

SUMMA HIGANGAT ...ttt eee ettt e ettt re et et e s e be b et etessesaebesbe s esssbe st essesessessaneasis

Skulder

Skulder till KreAIINSTIUL ........oeiieiit et e et e e et e e e e e sane e e e e e ennneeeeas
In- och upplaning fran AlIMANNELEN ..........cceoererierieie ettt aeae s
Skulder till fOrSAKINGSIAQAIE ........c..e et e e ettt e et e e e e et e e e e see e e e e ebbbe e e e e e snbbeeaeeannrereaeeaas
Emitterade vardepapper ......
DerivatinStrUMENT .........cccviiiiiiiiie s cmmmmmee e
Forandringar av verkligt varde for rantesékradegrassakringsportfoljer ..
Aktuella skatteSKUIIET ..............ooiuiiicmmm e
OVriga SKUIAET ......cveveeeeerceeeieeeee e
Upplupna kostnader och forutbetalda intAKEer............coooviiiiiiiiii e
UPPSKJULNA SKATLESKUIAET ...t imeecme ettt
F NS L n T o= | T PP P T OUPPPPN
Pensionsforpliktelser
EFtErStAIAA SKUITET .......oiiiiiiiii ettt ettt e e e et e e e e e et r e e e e s snne e e e e eannbee e s
Skulder som iNNehas fOr FOrSAINMING. .......caoeeeiiiiiiee e e e

SUMMA SKUIET ..ttt ettt e e e e e e e e e e e e et e e e e e ettt e e e e e et eaeeaaaeaeaaaaeeeeaeaesnnannnes

Eget kapital

Minoritetsintressen
Aktiekapital .......... e
Overkursfond.......
Ovriga reserver ....
Balanserade VINSIMEUE! ...........uuuuiiiiiiiiieieeiiieeeeee et e e e e e e e e e e e e e e e e e eeseaenanns

Summa eget kapital

Summa skulder 0Ch get Kapital ............eiiiieeeiiiiii e

For egna skulder stallda SAKEINELET .......cceeeecceiiiiiee e e e s eaaae e e e eenes
OVIiga STAIAA SAKEINELET ..........c...v. oo eteeteeeetesteeseteste et esesteeeeetetestesseresteseasseteateeesesteesaneaees
ANSVAISTOrDINAEISE ...t ettt e ninee e
Kreditléften
Ovriga ataganden

H1

2015

45 532
8 485
1875
357 580
88 309
12010
as2
8643
166
496
3086
559
3218
61
160
207
280
1700

682 652

6348
210 829
55541
196 467
8349
2578
434
280
1851
939
83
405
367

652 843

4050

080

677
25 445

29 809

682 652

182 782
10711
22583

73 099
1735



Kassaflodesanalys, Koncernen

Miljoner EUR

Den I6pande verksamheten

ROTEISEIESUIAL ...ttt ettt b et e e et eennnee s
Periodens resultat frdn avvecklade verksamheter, siatt

Justering for poster som inte iNGAr i KASSAfIGOEL ..........ccevvierieieiieiee et

Betalda iNKOMSISKALLET ...........coiieeeeeee e e e e e e e e e e e s s e s bn b araeererenes

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore foratring
av den l6pande verksamhetens tillgangar 0ch SKUIJEL............cccevveviivirieieiiicee e

Forandring av den Iépande verksamhetens tillgdngaoch skulder....................c.coeeenn...
Kassaflode fran den I6pande VerkSamhEtEN .........cc.ceiveiveriiierieieese et

Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringSVerkSamNELeN..............coveiueiieieecieiie et

Finansieringsverksamheten

Emission/amortering av efterstallda SKUIAET e ..vvioiiiiiiee e
Forsaljning/aterkop av egna aktier, inklusive fa@tngar i tradingportfoljen...................owme..

Uthetald ULAEINING ... ceeee ettt e e et e e e e e e e e e e s nnbe e e e e e annnnes
Kassaflode fran finansieringsverkSamMNETEML. ..........coveveiviieeeeieee e eee ettt sae e e

Periodens KasSaflode. .........cocuuuiiie it e e

Likvida medel vid periodens boérjan
OMIAKNINGSAIFFEIENS ... et e e et e e s s b e e e e e e enare e e e e e

Likvida medel vid periodens SIUL..........oiucer it

(o] = 1gTo [ 110 Lo H TP PP U PP TP OPPPPRPN

H1
2015

2644

2945
-537

5052

7075

12127

-503

-554

-2501

-3 051

8573

39 683
2206
50 462

8573



Bilaga 2

Nedanstaende tabeller visar viss, utvald, finahisiirmation i sammandrag som, utan vasentligaiagedr,
hamtats fran Nordeakoncernens oreviderade delferafor det delar som slutar den 30 juni 2015.

Nedanstaende tabeller ska lasas tillsammans medsNB#fars Rapport 2015 och noterna till dessa.
Delarsrapporten for andra kvartalet 2015 har inégkats av PricewaterhouseCoopers Oy.

Resultatrékning, NBF

Miljoner EUR

H1 2015
Rorelseintakter
REANTEINTAKLET ...t mee ettt e ettt e st e e bt e st e e annees 781
RENTEKOSINAUET .....eveveeeee et semee ettt et e st st et e et e st eseeaese et st e e tessete st eseesssrestesesresesseareas -254
527
Rantenetto
AVQifts- 0Ch ProVISIONSINTAKLET .......ccoii e e e 382
AVGifts- 0CH ProViSIONSKOSINAUEN ...........ceeemeeriereieeiieteeeeieteeee et e et eseanna -355
27
Avgifts- och provisionsnetto
Nettoresultat av poster till Verkligt VArde ....ccc.....oveiiiiieiiiiiiicc e 786
Andelar i intresseforetags resultat....... 2
(@Y (o= W o = =Y T e =L OO 47
SUMMA FBIEISEINTAKLET........c.c.viveviecteeieeeteee ettt cee e et st s st e et s et e st te st etean s enens 1389
Rorelsekostnader
Allmanna administrationskostnader:
PersonalKOSINATEN ..ottt -264
(@Y 4 To = W (e 1S g - Lo = OO PP O U PP PP PPPPPRN -202
Av- och nedskrivningar av materiella och
IMMALEEla tIGANGA ........c.eviveeeee ettt ettt ettt sttt ee et ees s eeneeeanas -14
SUMMA FOrEISEKOSINATET........ceiuiiiiiiii ettt -480
Resultat fore KreditfOrIUSTEE .........cviiiiiii e e e e e e e e e e e e e 909
LNC=To [l (o [V (=T A = 1 (o PSRRIt -55
ROIFEISEIESUITAL ...ttt e e e e e e et et e s e s e et e e e e e e e eaaaaeeaeaesasaasaaasnnnsnsnssnrnnnnens 854
S L PSSP -198
PEIOAENS FESUMAL .......c.eovevieeeieiee e eeme ettt ettt e es et seen et s s s e sese s esesens 656
Hanfoérligt till:
Aktiedgare i Nordea Bank AB (PUDI)........oiimeeiieieiiii et 656
MINOFEEESINITESSEN ...ttt sttt e e et aeeaeaaeaeeeaaaaaasnsasasssbabesannesaeeaaaaeaaeens -
656



Balansrakning, NBF

(Miljoner EUR)

Tillgdngar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker...............oouviiiiiiiiiiiiiee e
Utlaning till centralbanker ..............c.coceeeeveeneanen.
Utlaning till kreditinstitut....
ULIANING till lIMENNEIEN........c.viitiieeeeie ettt ettt et et e st e s reeteeseetesresnseseesresrnans
REANIEDArANAE VAITEPAPPET ...t e e eeeeeeeeeti et e e ettt e e e e bt e e e e sttt et e e e aassee e e e anbeeeaeaanbnreeeeaannnes
Pantsatta finansiella instrument..
Aktier och andelar.............cc........
Derivatinstrument ..............ccec....
Forandringar av verkligt varde for rantesakradegrdassakringsportfoljer...........cccooovvieeeeeeeenns
Aktier och andelar i intresseforetag...........cocooveiiiiiiiiic e P
IMMatEriella tHIGANGAT . .......cceiieie it eeee ettt ettt e e et esbeeae e e e stesbeetsebesaeanas
Materiella tillgangar........
Forvaltningsfastigheter ........
Uppskjutna skattefordringar-..
AKtuella SKattefOrariNGAT ...........eiiiieee et e e e e e e e e ranbe e e s
PENSIONSHIGANGAI .......cuiviietictecietete ettt sttt s e st e st st e e be st et eseebe st essanesrensens
OVEIGA THIGANGA ......veevieieveeteeete et eeee ettt ettt et e ettt e et et ebe st et te st easeseete st essetestensesesteseenis
Forutbetalda kostnader och UpplUPNa INtEKEEE ee..eicieie e

SUMMA tIIGANGAT........ciiiiiiecieeie et me ettt e st e e se e besbe e as et et e sresbeeseesesbesbeansessestesreesnens

Skulder

SKulder till KreditiNSHLUL ...........oieiie e e
In- och upplaning fran allméanheten ..
Emitterade vardepapper ...................
DErVAtINSITUMENT .......iiiiiiiii it cmmmmme et s sre e e e e nnee s
Forandringar av verkligt varde for rantesakrade

POStEr i SAKINGSPOITIOLET ........veieiiiitcmmeee sttt ettt e e sire e et e
Aktuella skatteskulder.......
Ovriga SKUIET ......cuoeveevieiiriieecie e
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter...
Uppskjutna skatteskulder ................coooeememneennns
Avsattningar..........cocceeeeeennes
PENSIONSTOIPIKIEISE ...ttt
EFtErStAllda SKUIIET .......ooiiiiiiii ettt ettt e e e st e e e e et e e e e e snenr e e e e e anneneas

Y00 F= T (0 o =T PP

Eget kapital

MINOFEEESINITESSEN ... ittt ettt et e e e e aeaeaaeeeeaeaesaa s s bsbabesasesaeeeaaaaaaaaeaaeaaeaesaas
Aktiekapital
Overkursfond.......
Ovriga reserver
Balanserade VINSIMEAE .........ccoiiiiiii e eeee et e e tree e e s e e e e s e e e e e nnnnaeeees

SUMMEA €GEE KAPITAL.......ee ittt s

Summa skulder 0Ch eget Kapital............ooiieiiiiiiiiiii e
For egna skulder stéllda sékerheter ..
Ovriga stéllda sékerheter...............
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Bilaga 3
SAMMANFATTNING AV GRUNDPROSPEKTET

Sammanfattningar bestar av informationskrav vilkdagors for i ett antal punkter. Punkterna ar
numrerade i avsnitt A—E (A.1-E.7).

Denna sammanfattning innehaller alla de punkter &o@vs i en sammanfattning for aktuella typer av
vardepapper och emittenter. Eftersom vissa punfterar tillampliga for denna typ av vardepappehoc
emittenter, kan det finnas luckor i punkternas nenng.

Aven om det kravs att en punkt inkluderas i en samfattning for aktuella typer av vardepapper och fo
Emittenterna, ar det mgjligt att ingen relevantarrhation kan ges rérande punkten. Informationendiar
ersatts med angivelsen "Ej tillampligt”.

Sarskilt punkter i kursiv stil betecknar utrymmeéndtt fardigstélla den emissionsspecifika
sammanfattningen for en emission av Instrumentiféa en sddan emissionsspecifik sammanfattning ska
forberedas.

Ord och uttryck som definieras i avsnittet somdsaflAllméanna Villkor” eller pa andra stéllen i det
Grundprospekt har samma betydelse i denna samnbiiniat

AVSNITT A — INLEDNING OCH VARNINGAR

Al Inledning: Denna sammanfattning bor betraktas som en intramukitt Grundprospektet

Varje beslut om att investera i Instrumenten sksetas pa en bedomning fran
investerarens sida av Grundprospektet i dess héatikéisive dokument
inforlivade genom hanvisning, eventuella tillagg&rundprospektet samt
tillampliga Slutliga Villkor.

Om yrkande avseende uppgifterna i Grundprospekfétsavid domstol, kan
den investerare som ar karande i enlighet med medi&ternas i Europeiskg
Ekonomiska Samarbetsomradets nationella lagstiftblintvungen att svara
for kostnaderna foér dverséttning av Grundprospéaktetn de rattsliga
forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de perssom lagt fram
sammanfattningen, inklusive éversattningar daraan endast om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig ellérerflig med de andra
delarna av Grundprospektet eller om den inteatiisians med andra delar gv
Grundprospektet, ger nyckelinformation for att pgilnvesterare nar de
Overvager att investera i Instrument.

A.2 Samtycke: Emittenterna samtycker till att Grundprospektetéamds i samband med ett
erbjudande avseende Instrument i enlighet mednid§avillkor:

(@) samtycket galler endast erbjudanden som kravettgitospekt
uppréttas;

(b) samtycket galler endast under giltighetstiden &italGrundprospekt;




(c)

(d)

(e)

de enda finansiella mellanhander som far anvandadprospektet for
erbjudanden ar de finansiella mellanhander sommaéta
Emittenterna har ingatt distributionsavtal med som anger detta pd
sin hemsida Finansiell Mellanhand”);

samtycket galler endast for erbjudanden i Svefigmmark, Finland,
Norge, Estland, Lettland och/eller Litauen i enégmed vad som
anges pa den aktuella Finansiella Mellanhandensidenoch

samtycket kan for en enskild emission vara begtansgtterligare
forbehall.

[Ytterligare forbehall som begransar samtycketddrissionen ar:]

Néar en Finansiell Mellanhand lamnar anbud till investerare ska den
finansiella mellanhanden underrétta investerare omanbudsvillkoren, i

samband med att anbudet lamnas.

AVSNITT B — EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 | Emittenternas | Nordea Bank AB (publ) (firma samt handelsbeteckh(ffiirkortas
registrerade "NBAB” i detta Grundprospekt)
firma och
handels- Nordea Bank Finland Abp (firma samt handelsbetewRniforkortas
beteckning: "NBF” i detta Grundprospekt).

B.2 | Emittenternas | NBAB ar ett publikt aktiebolag med organisationsnuen 516406-
sate, 0120. NBAB har sitt sate i Stockholm, Sverige, @gahde adress:
bolagsform, Smalandsgatan 17, 105 71 Stockholm. Den huvudsaklig
lag under lagstiftningen som reglerar NBAB:s verksamhet &dredolagslagen
vilken och lagen om bank- och finansieringsrorelse.
emittenterna
bedriver sin NBF &r ett aktiebolag enligt den finska aktiebolagen. NBF ar
verksamhet, registrerat i handelsregistret med registreringsnanil680235-8.
och land for NBF har sitt sate i Helsingfors pa foljande adrédexandergatan 36
registrering: B, SF-00100 Helsingfors, Finland. Den huvudsaklaggstiftningen

som reglerar NBF:s verksamhet &r den finska akiggjstagen och
den finska lagen om affarsbanker och andra krestitirt i
aktiebolagsform.

B.4b | Tendenser: Ej tillampligt. Det finns inga for Emittenterna kdatendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar elledrarkrav, ataganden
eller handelser som kan forvantas ha en vasentligrkan pa
Emittenternas affarsutsikter under innevarandensiapsar att
redovisa i Grundprospektet.

B.5 | Koncern- NBAB &r moderbolag i Nordeakoncernen. Nordeakoreeerbjuder

beskrivning: finansiella tjanster pa den nordiska marknaden iizak, Finland,

Norge och Sverige), med ytterligare verksamhetssfnd, de
baltiska landerna och Luxemburg, samt filialert isgttal andra
l&ander. De tre storsta dotterbolagen till Nordeal8@r Nordea Bank
Danmark A/S i Danmark, NBF i Finland och Nordea Balorge
ASA i Norge.




NBF bedriver bankverksamhet i Finland som en del av
Nordeakoncernen och dess verksamhet ar helt imgebire
Nordeakoncernens verksamhet.

B.9 | Resultat- Ej tillampligt. Emittenterna gor inte nagon restgtagnos eller
prognos eller resultatuppskattning i Grundprospektet.
berakning av
forvantat
resultat:
B.10 | Eventuella Ej tillampligt. Det finns inte nagra anmarkningar Emittenterna i
anmarkningar | deras revisionsberattelser.
i revisionsbe-
rattelsen:
B.12 | Utvald central | Tabellerna nedan visar viss utvald finansiell infation i

finansiell
information:

sammandrag som utan vasentliga andringar har r&ifrdatoch
maste lasas tillsammans med Emittenternas respalaiiderade
koncern- eller arsredovisning for det ar som sld&ar 31 december
2014 samt revisorernas rapporter och kommentarah,dgamt
NBAB:s respektive NBF:s oreviderade delarsrappartet
kvartal/den period som slutar den 30 juni 2015.

Uppgifterna i Emittenternas arsredovisningar arépade i enlighet
med IFRS.

Koncernen — utvald central finansiell information.

KONCERNEN
31
31 DEC. 31 DEC. 30 JUNI MARS

(Miljoner EUR) 2014 2013 H12015 Q12015
Resultatrakning
Réntenetto 5482 5525 2 597 1288
Auvgifts- och provisionsnetto 2842 2642 1540 £

R - 10 241 9891 5242 2714
Summa rorelseintakter
Summa rérelsekostnader -5 400 -5040 2373 1184
Resultat fére kreditférluster 4841 4851 2869 1530
Kreditforluster, netto -534 735 225 122
Rérelseresultat 4 307 4116 2644 1408
Periodens resultat 3357 3116 2034 108
Balansréakning
Summa tillgangar 669 342 630 434 682 652 725 8b4
Summa skulder 639 505 601 225 652 843 697 382
Summa eget kapital 29 837 29 209 29 809 28 472

669 342 630 434 682 652 725 8b4

Summa skulder och eget kapital

1

Genom Tillagget daterat 27 juli 2015 har utvajdkelinformation for sexmanadersperioden som skiéar 30

juni 2015 lagts till.



Kassaflodesanalys

Kassaflode fran den lopande
verksamheten fore férandringar av den
I6pande verksamhetens tillgdngar och

Férandring

Inga vasentligt negativa forandringar vad galleABEs eller NBF:s
framtidsutsikter har intraffat sedan den 31 decer@@#4, vilket ar

11 456 7 607 5052 4 957
SKUIdEr ...
Kassaflode fran den I6pande 4
verksamheten..........ccccevovviiieeeennn, -10 824 6315 12127 9623l
Kassaflode fran 3254 572 -503 -8
investeringsverksamheten.................
Kassaflode fran -1 040 -1927 -3 051 -2 568
finansieringsverksamheten................
Periodens kassaflode.............c.......... -8 610 4960 8573 6978
FOrandring ..........cooeviieieiiiiiceee e -8 610 4960 8573 6978
NBF — utvald central finansiell information.
Koncernen
31 DEC. 31 DEC.
2014 2013 H1 2015
(Miljoner EUR)
Resultatrakning
Rintenetto 1189 1183 527
Avgifts- och provisionsnetto & -113 21
.. Lo 2278 2224 1389
Summa rorelseintékter
i -1 084 -1 059 -480
Summa rorelsekostnader
Resultat fore kreditforluster 1194 1165 909
Kreditforluster, netto -60 -3 -55
.. 1134 1113 854
Rorelseresultat
Periodens resultat 902 828 656
Balansréakning
Summa tillgangar 346 198 304 761 355 622
336 580 295 247 345 740
Summa skulder
. 9618 9514 9 882
Summa eget kapital
Summa skulder och eget kapital 346198 304 761 355622
Kassaflodesanalys
Kassaflode fran den lopande
verksamheten fore férandring av
qenolopande verksamhetens 1807 1489 1966
tillgangar och skulder....................
Kassaflode fran den I6pande 11520 5686 14 274
verksamheten ..........cocceeeeeiiiinneen.
Kassaflode fran
investeringsverksamheten............ 2149 85 -18
Kassaflode fran -593 615 -306
finansieringsverksamheten...........
Periodens kassaflode................... -9 964 5156 13950
-9 964 5 156 13 950

datumet for respektive emittents senaste publieemdderade

arsredovisning.




Inga vasentliga forandringar vad géller NBAB:sréllerdeakoncernens
finansiella stallning eller stallning p& marknatkanintraffat sedan den 3
juni 2015, vilket &r datumet fér NBAB:s senast publiceradwyinlerade
delarsrapport.

Inga vasentliga forandringar vad géller NBF:s figsialta stallning
eller stallning pa marknaden har intraffat sedam3&juni 2013
vilket &r datumet for NBF:s senast publicerade iolerade
delarsrapport.

B.13 | Nyligen Ej tillampligt for ndgon av Emittenterna. Det hatd nyligen
intraffade forekommit nagra sarskilda handelser for nagonmaittEnterna som
handelser: vasentligen paverkar bedémningen av Emittenterolasiss sedan

publiceringen av Emittenternas reviderade arsreawy for aret
som avslutades den 31 december 2014.

B.14 | Koncern- Ej tillampligt. Vare sig NBAB eller NBF &r beroende andra
beroende: enheter inom Nordeakoncernen.

B.15 | Emittenternas | NBAB utfor bankverksamhet i Sverige inom ramen for
huvudsakliga | Nordeakoncernens affarsorganisation. NBAB utveobddr
verksambhet: marknadsfor finsansiella produkter och tjianstéptivatkunder,

foretagskunder och den offentliga sektorn.

NBF bedriver bankverksamhet i Finland som en del av
Nordeakoncernen och dess verksamhet ar helt imgebre
Nordeakoncernens verksamhet.

Nordeakoncernens organisationsstruktur ar bygguajkrie
huvudsakliga affarsomraden: "Retail Banking”, "Wesdhle
Banking” och "Wealth Management”. Utover dessarafiénraden
innehaller Nordeakoncernens organisation foljande t
koncernfunktioner: Group Corporate Centre och Grieigk
Management.

B.16 | Personer med | Ej tillampligt. Savitt NBAB kanner till &r inte Ndeakoncernen
direkt eller direkt eller indirekt agd eller kontrollerad av wégenstaka person
indirekt eller grupp av personer som agerar tillsammans. &iB#it helagt
agande/ dotterbolag till NBAB.
kontroll:

AVSNITT C — VARDEPAPPER

C.1 | Beskrivning av | Emission i serier:Instrumenten utfardas i serier (var och en

vardepapprens | bendmnd som en "Serie”) och Instrumenten i varjieS®mmer att

2 Genom Tillagget daterat 27 juli 2015 har datursetian vilket det inte intraffat nagon vasentligifidring av

NBAB:s eller Nordeakoncernens finansiella stallnaligr stalining pd marknaden, uppdaterats tilju80 2014 vilket
ar datumet for senast publicerade oreviderade rappo

3 Genom Tillagget daterat 27 juli 2015 har datursetian vilket det inte intraffat nagon vasentligifiring av
NBF:s finansiella stallning eller stallning pa maaklen, uppdaterats till 30 juni 2015 vilket &r daet for senast
publicerade oreviderade rapport.



typ och klass:

fa identiska villkor (utom pris, utgivningsdatumhointestartdatum,
som kan men inte behéver vara identiska) vad gédierta, valdrer,
ranta, forfallodag eller annat. Ytterligare tranche Instrument (var
och en benamnd som en "Tranch”) kan emitteras sodekav en
befintlig Serie.

Serienumret for Instrumenten ar [ ]. [Tranchnuméet] ].]

Form och clearing Instrumenten ges ut i dematerialiserad form o
registreras for clearing hos Euroclear Sweden ABEsroclear
Swedenri), Euroclear Finland Ab €uroclear Finland”), VP
Securities A/S (VP”) eller Verdipapirsentralen ASAVPS").

ISIN-nummer: Varje Tranch av Instrument kommer ges ett ISIN-
nummer.

Instrumenten kommer att clearas via [ ]. Instrunagmbar tilldelats
foljande ISIN: [].

ch

C.2 | Valuta: Instrumenten kan denomineras i DKK, EUR, NOK, SERBP,
USD, PLN, CHF, RUB, HKD eller JPY eller annan valut
Valutan for Instrumenten ar [ ].

C.5 | Eventuella Ej tillampligt — Instrumentens villkor inskrankarte innehavarnas
inskrankning- | ratt att fritt Overlata dessa. Forsaljning av lastent kan dock i vissg
ar i ratten till lander vara begransad av lag varfér innehavarr@ramdprospektet
Overlatelse: eller Instrument maste informera sig om och iakétdana

restriktioner.

C.8 | Rattigheter Status:Instrument utgor icke-sékerstéllda och icke-eftdica
kopplade till forpliktelser for respektive Emittent och rangorslpari passuwtan
vardepapperen | nagon preferens mellan sig sjalva och mpest passugentemot alla
inklusive ovriga av Emittentens nuvarande och framtida uéestd icke-

rangordning
och
begransningar
av sadana
rattigheter:

sakerstallda och icke-efterstallda forpliktelser.

Avkastning: Avkastningen pa varje Tranch av Instrument komate
beraknas pa grundval av det relevanta priset péetiatanta
utgivningsdatumet. Det &r inte en indikation onmftida avkastning.

Atagande att inte stélla sakerhénegative pledge Emittenterna gef
ingetnegative pledg@tagande, vilket innebar att Emittenterna &r 1
att stalla sakerhet eller pantsatta tillgangaatiliira borgenéarer.

UppsagningsgrunderDet finns inga uppsagningsgrunder for
Innehavare. Emittenterna kan ha ratt att sdgangipument i fortid.

Lagstiftning: Instrumenten och alla icke-avtalsenliga forplikeels
som uppstar ur eller i samband med Instrumentas atyantingen
svensk lag, finsk lag, norsk lag eller dansk lég,tom att (i)
registreringen av Instrument i Euroclear Swederssty svensk lag,
(ii) registreringen av Instrument i Euroclear Fimdastyrs av finsk
lag, (iii) registreringen av Instrument i VP stye dansk lag och (iv)
registreringen av Instrument i VPS styrs av noasgk |

=

a



Instrument styrs av [svensk lag / finsk lag / ndesk/ dansk lag].

C.11 | Upptagande Instrument som emitteras kan komma att noteras fiandel pa
till handel pa NASDAQ Stockholm, NASDAQ OMX Helsinki, NASDAQ OMX
en reglerad Copenhagen, Oslo Bgrs, Nordic Growth Market NGM ABNDX
marknad: (Nordic Derivatives Exchange) eller annan reglerawiarknad eller
bors.
[Anstkan kommer gdras for Instrumenten for att godiknas for
notering pa [ ] och for handel pa [ ] med verkandn [ ].]
C.15 | Beskrivning av | Instrument och underliggande tillganglnstrumenten ar

hur
investeringens
varde paverkas
av de
underliggande
instrumenten:

vardepapper i form av warranter eller certifikdh§trument”) som
utgivits av respektive Emittent under detta Grundpekt. Vardet pa
Instrumenten kommer att bestammas med referengitdiet av den
underliggande tillgangen och den eller de vardektisgs- och
avkastningsstrukturer som ar tillamplig(a) for hastenten.

Warranter. En warrant ar ett finansiellt instrument som ger
investeraren en exponering mot en viss underliggdifigang, t.ex.
ett vardepapper eller ett index. Warranter kan &gjes ut som
turbowarranter, marknadswarranter eller MINI Fususem beskrivs
narmare nedan.

Konstruktionen av warranter goér att prisutvecklimgeen
underliggande tillgangen paverkar vardet pa waeraat och kan
leda till storre vinst eller forlust pa investekapital &n om
placeringen hade gjorts direkt i den underliggatiittg@ngen.

Berakningen av slutlikviden kan variera for olikaxisr av warranter.
Generellt beréknas slutlikviden enligt féljande:

(i) Warrantens varde pa slutdagen bestams for kipweer av hur
mycket den underliggande tillgdngens kurs Gverstigarantens
l6senkurs. En investerare som koper kdpwarrantderar i en
uppgang i varde av den underliggande tillgangen.

(il) Warrantens varde pa slutdagen bestams fowaédanter av hur
mycket den underliggande tillgdngens kurs undegstigarrantens
l6senkurs. En investerare som koper séljwarrapikderar i en
nedgang i varde av den underliggande tillgangen.

Om underliggande tillgang blir vardelos (exempefgesmom att det
bolag som ger ut underliggande aktie gar i konku@igr om den inte
har en tillr&ckligt gynnsam vardeutveckling (sonm kara positiv
eller negativ), blir warranten vardelds och den sovesterat i
warranten forlorar hela det investerade kapitalet.

Turbowarranter & warranter som aven har en s.k. barriarniva,
innebarande att "turbowarrant kép” forfaller omdxet om den
underliggande tillgangen noteras lika med ellerd&n barriarnivan
och "turbowarrant salj” forfaller omedelbart om demderliggande
tillgangen noteras lika med eller hogre an bari@m Vid
turbowarrants fortida forfall utbetalas eventuéitlékvid och




turbowarranten upphor att galla.

MINI Futures liknar turbowarranter men har normalt en ej pa
férhand bestamd slutdag och en barriar som ar amua utformad
an barriaren for en turbowarrant.

Marknadswarranterar warranter som utges som en
primarmarknadstransaktion och innehaller ofta ettauliggande
belopp som utgdr grunden for berakning av eventddastning.
Marknadswarranter kan aven innehalla vardeutveggsistrukturer
motsvararande de som annars avser certifikat emdigan.
Marknadswarranten kan vara ett icke kapitalskydustument. |
sadant fall kan investerare i warranten kommadalkbfa hela eller
delar av det investerade kapitalet. Marknadswagrakan berattiga
till att erhalla 16sen eller avkastning pa slutda¢europeisk typ) men
kan aven vara strukturerad liknande en amerikapskrmodar
investeraren har ratt att begéara inlésen underantens 16ptid.

Certitfikat: Certifikat ar finansiella instrument som ger isigraren
en exponering mot en viss underliggande tillganpésliggande
tillgangar kan utgoras av t.ex. aktier eller aktilix samt andra
tillgangar sdsom rantor, valutor, ravaror ellekembination av
ovanstdende samt korgar av sadana tillgangar.tFge @tt certifikat
en specifik avkastningsprofil anvands ett antairdgbner.
Certifikatet ar ett icke kapitalskyddat instrumamiebarande att
investerare i certifikatet kan komma att forlordahget investerade
kapitalet.

Slutlikviden for Instrument beréknas enligt foljand].

Vardeutvecklingsstrukturer De vardeutvecklingsstrukturer som kan
komma att anvandas for certifikat, warranter ochkmadswarranter
ar bl.a. foljande:

"Bas”- struktur - Basstrukturen for att berakna vardeutiegen pa
Instrument ar beroende av forandringen mellan-sbatt slutkurs fér
en eller flera underliggande tillgangar. For athskia risken for att
tillfalliga vardeforandringar ger ett missvisand=dkningsunderlag
vid berakningen av slutvardet pa Instrument fali$sséutvardet ofta
som ett genomsnitt av underliggande tillgangarréadeeller
jamforelsetal vid ett antal mattidpunkter undeibestamd tidsperiod.
Det féorekommer dock att det endast finns en maititpav ett varde
eller ett jamforelsetal under 16ptiden.

"Max’-struktur — Maxstrukturen utgar fran basstruktuneen
innehaller en bestamd maxavkastning, det vill siggk for hur hog
avkastningen kan bli. Investeraren erhaller dedtigv
maxavkastningen och vardeutvecklingen pa den ugderide
tillgangen. Om vardeutvecklingen i den underliggatitigdngen
Overstiger den pa forhand bestamda maxavkastniidgen
investeraren ett belopp motsvarande maxavkastningen

"Barriar-struktur — Denna struktur innehdller en fastslaigens som
ersatter slutkursen om slutkursen for den undeatigg tillgangen




uppnar och/eller 6verstiger ett kurstak eller ustiger en kursbotter.

" Digital”-struktur — Avkastningen i en digital struktur li&roende av,
hur vardet for en underliggande tillgang fornasiey till en viss i
forvag bestamd niva pa stangningsdagen.

"Binar” -struktur — Avkastningen i en binar strukturtd@roende av
hur vardet av en underliggande tillgang forhallgrtsl en i forvag
bestamd niva under Instrumentets hela l6ptid.

"Portfdlj"-struktur — Avkastningen i en portfoljstruktur g av det
genomshnittliga vardet av den enskilt basta vardmktingen, eller
flera av de bast presterande, bland ett antal liggande tillgangar i
en korg. Den/de utvalda bast presterande tillgatijgangarna kan
komma att avlagsnas ur korgen i slutet av varjgptdiod.

" Havstang-struktur — Havstangstruktur innebar vanligtvis at
instrumentets varde ror sig proportionerligt medst@ngen i
forhallande till underliggande underliggande titiga Stukturen kan
kombineras med bland annat en barriar eller ett tak

" KonstantHavstang-struktur — En konstant havstang-struktur ar e
struktur dar exponeringen mot underliggande tiligéinder en
definierad tidsperiod (till exempel en dag) geragkastning i
forhallande till underliggande tillgdng som &r Xngér storre. Den
konstanta havstangen kan bade vara positiv ochinegd
strukturen kombineras ofta med exempelvis en barria

" Rainbow-struktur —I en rainbowstruktur asatts underliggan
tillgdngar pa varderingsdagen vissa pa forhandibedz
andelsvarden baserade pa vardeutveckling for uajerliggande
tillgang, det vill saga den underliggande tillgdmgn utvecklats bast
asatts ett forutbestamt varde och sa vidare. Dstnaktur
kombineras ofta med nagon av 6vriga strukturer.

"Fixedbest-struktur — | en fixed best-struktur ersatts siuten for
de/n underliggande tillgdng/ar som haft hogst wéindkekling av ett
pa forhand bestamt varde, vid berékningen av vévdeklingen.

Ovan angivna vardeutvecklingsstrukturer ar ett luavade vanligaste
strukturerna. Dessa strukturer kan kombinerasekasioch anvanda
i sin helhet eller endast delvis. Aven andra véesklingsstrukture
kan bli tillampliga.

De(n) tillampliga vardeutvecklingsstrukturen(-erréa)] ].

Deltagandegrad Instrumentens struktur kan innehalla en
deltagandegrad som anvands for att faststalla expmgen mot
respektive underliggande tillgang(ar), dvs. projpoen av andring i
vardet som tillfaller investeraren i varje indivilt Instrument.
Deltagandegraden bestams av den relevanta Emiitentefaststélls
genom, bland annat, |6ptiden, volatiliteten, madgrantan och den
forvantade avkastningen fran underliggande tillgang




Den [indikativa] Deltagandegraden ar: [ ]
Sarskilda avkastningsstrukturer

For Certifikat, Warranter och Marknadswarranter kagon eller
nagra av foljande sarskilda avkastningsstruktuagea Gllampliga:

"Cap/Floor”, "Capped Floor Float”, "Compounding Eker”, "Range
Accrual”, "Digital Long”, “Digital Short”, "Basket_ong”, "Basket
Short”, "Autocallkupong”, "Maxkomponent”, "Valutakoponent —
Korg” och”Valutakomponent — Underliggande Tillgang”

[De(n) sarskilda avkastningsstruktur(erna) somit&mplig(a) for
Instrumenten ar: [*)/[Ej tillampligt]

C.16

Stangnings-
eller
forfallodag:

Med forbehall for en fortida aterbetalning, komr&dutlikviddagen
vara Instrumentens forfallodag.

Instrumentens Slutlikviddag ar: [+]]

C.17

Avraknings-
forfarande:

For alla Instrument sker automatiskt [0sen genont&atavrakning,
vilket innebar att den relevanta Emittenten, ontrimeent pa
slutdagen berdattigar till slutlikvid, betalar inrasfare av Instrument
kontanter. Instrument ger inte innehavare ratdtélla
underliggande tillgang.

Avrakning av Instrument som ar registrerade vidsSKR ske i
enlighet med VP-reglerna, avréakning av Instrument &r
registrerade vid VPS ska ge i enlighet med VP Seregl, avrakning
av Instrument som ar registrerade vid Eurocleardgweska ske i
enlighet med Euroclear Swedens regler och avralkanrgstrument
som ar registrerade vid Euroclear Finland ska stdighet med
Euroclear Finlands regler.

Avrakning av Instrument ska ske: [ ]

C.18

Avkastning:

Avkastningen eller slutlikviden som ska betalddivesterarna
kommer faststéllas med referens till vardeutveddmfor de
underliggande underliggande tillgangarna inom etii
vardeutvecklingsstruktur som ar tillamplig for Inshenten. Som
avkastning kan aven inga, utdver slutlikviden, ker élera
kuponger. Detaljer om olika vardeutvecklingsstrugtioch sarskilda
avkastningsstrukturer finns angivna i avsnitt C.15.

Detaljer kring de(n) tillampliga rante- och
vardeutvecklingsstrukturen(-erna) och avkastning&iinstrumenten
finns angivna i avsnitt C.15.

C.19

Losenpris eller
sista noterade
pris for det
underliggande:

Det slutliga vardet (Iosenkursen) pa de(n) relewamderliggande
tillgang(-arna) kommer ha en inverkan pa slutlilericsom ska
betalas till Investerare. Det slutliga vardet komfiaststallas pa
de(n) tillampliga varderingsdagen(-arna).

[Det slutliga vardet pa den underliggande tillgamgeommer att




berédknas som [stéangningskurs]/[genomsnittliga siuker] som
publicerats av [+] pa vardera av [¢], [*] och [*].]

C.20

Typ av
underliggande
tillgang:

Underliggande tillgdngar kan utgoras av, eller emkination av,
foljande: aktie, depabevis, obligation, ravarataaméaxelkurs,
terminskontrakt, fond, index eller korg av tillgé@amgsom ger
investeraren en exponering mot en viss underliggditidang.
Vardeutvecklingen i den underliggande tillgangewepkar vardet
och eventuell avkastning pa warranten eller ckatiéit.

Typ av underliggande tillgang(ar) ar: [ ].

AVSNITT D - RISKER

D.2

Risker
specifika for
Emittenterna;

Vid forvarv av Instrument patar sig investerarrsken att den
relevanta Emittenten kan bli insolvent eller paatrsitt bli
oférmdgen att betala forfallna belopp hanforlidaltistrumenten.
Det finns ett stort antal faktorer som var for silgr tillsammans kan
leda till att den relevanta Emittenten blir oférredcatt betala
forfallna belopp hanfoérliga till Instrumenten. Cietinte mojligt att
identifiera alla sddana faktorer eller faststélleasfaktorer som ar
mest troliga att intréaffa, eftersom den relevamatienten kan vara
ovetande om alla relevanta faktorer sant att \fesg@rer som denne
for narvarande inte anser vara relevanta kan koattriai relevanta
till foljd av handelser som intraffar och som befen sig utanfér den
relevanta Emittentens kontroll. Emittenterna h@rundprospektet
identifierat ett antal faktorer som avsevért skiliena inverka
negativt pa dess respektive verksamhet och forratigander
Instrumenten betala forfallna belopp.

Risker med anknytning till aktuella makroekonomiska
forhallanden

Nordeakoncernens resultat paverkas pa ett betydsittiav det
allmanna ekonomiska laget i de lander dar den bedvierksamhet,
synnerhet pa de nordiska marknaderna (DanmarkariinNorge
och Sverige). En negativ utveckling fér ekonomih oc
marknadsforhallanden dar koncernen bedriver verkstikan
negativt paverka koncernens verksamhet, finandiéigind och
verksamhetsresultat och de atgarder som Nordeakuwceidtar kan
visa sig otillrackliga for att minska kredit-, madds- och
likviditetsrisker. Aven den europeiska ekonomiskiadn har och
kan, trots den senaste periodens stabiliseringp fddverkan pa den
globala ekonomin och pa ett betydande satt negadivtrka
Nordeakoncernens formaga att fa tillgang till kapitch likviditet pa
ekonomiska villkor som Nordeakoncernen kan accapter

Risker med anknytning till Nordeakoncernens kreduyifol;

Nordeakoncernen &r exponerad for motparters kigihitr,
forlikningsrisker och overlatelserisker i forhaltntill transaktioner
som genomférs inom sektorn for finansiella tjanster denna
sektors handel med finansiella instrument. Averatieg andringar i




kreditvardigheten hos Nordeakoncernens lantagdrenatparter,
eller en minskning i vardet for sakerheter, komsmnolikt paverka
Nordeakoncernens aterhamtningsmojligheter och vanddess
tillgangar, vilket kan krava en 6kning av foretagenskilda regler
och eventuellt i de kollektiva reglerna for daliga. Om motparterna
inte klarar att fullgora sina ataganden kan dedtatp betydande satt
negativt paverka Nordeakoncernens verksamhet, ekiska lage
och verksamhetsresultat.

Risker med anknytning till marknadsexponering

Vardet pa finansiella instrument som &gs av Nordee&rnen ar
kansliga for volatiliteten i, och korrelationer ragl, olika
marknadsvariabler, bland annat rantor, kreditsjmigbr, aktiepriser
och utlandska valutakurser. Nedskrivningar elleskaivningar som
kostnadsforts kan pa ett betydande satt negatietrka
Nordeakoncernens verksamhet, ekonomiska lage och
verksamhetsresultat, medan finansmarknadens resaliavolatila
marknadsforhallanden kan resultera i en betydaridskming i
Nordeakoncernens handels- och investeringsinkoredter leda till
en handelsforlust.

Nordeakoncernen &r utsatt for strukturella marknadsker

Nordeakoncernen &r utsatt for strukturell rantemg&wisk nar det
rader ett missforhallande mellan perioder da rases forandras,
volymer eller referensrantor for sina tillgangawlsler och derivat.
Nordeakoncernen ar aven utsatt for valutakonveigerisk som
uppstar genom foretagets svenska och norska bdsareheter nar
den sammanstaller koncernens konsoliderade arssadluy i sin
funktionella valuta, euron. Om ett missforhallamééer under en
viss period, vid &ndringar i rantan, eller om vatigkexponeringen
inte hedgas tillrackligt, kan det pa ett betydasél: fa en negativ
paverkan for Nordeakoncernens ekonomiska lage och
verksamhetsresultat.

Risker med anknytning till likviditets- och kapitkiav

En betydande andel av Nordeakoncernens likviditath-
finansieringskrav uppfylls genom inséattningar fkamder, samt éve;l:
en kontinuerlig tillgang till marknader for stordika 1an, bland ann
utfardandet av langfristiga skuldebrev, t.ex. sstiéida obligationer.
Turbulens pa de globala finansmarknaderna och ekionkan
negativt paverka Nordeakoncernens likviditet odligrieten hos
vissa motparter och kunder att gora affarer medidmkoncernen.
Nordeakoncernens finansieringskostnader och digant till
skuldkapitalmarknader paverkas pa ett betydandegéless
kreditbetyg. En sénkning av kreditbetyget kan niggpfiverka
Nordeakoncernens tillgang till likviditet och désmkurrenslage,
och darfor pa ett betydande satt negativt paveitetdgets
verksamhet, ekonomiska tillstdnd och verksamheilegs

Andra risker med anknytning till Nordeakoncernengrksamhet

For att Emittenternas verksamhet ska fungera naskainna




genomfora ett stort antal komplexa transaktionenlij@ marknader
manga valutor. Transaktioner genomfors genom malikm enheter.
Trots att Nordeakoncernen har implementerat riskktar och
vidtagit andra atgarder for att minska exponeringemeller
forlusterna, finns det en risk for att sidana pdacer inte kommer
att vara effektiva i att hantera de olika verksarsiigker som
Nordeakoncernen star infor, eller att Nordeakoneesykte skadas|
genom forekomsten av operationell risk.

Nordeakoncernens resultat bygger till stor del @gsdanstalldas hog
kompetens och yrkesskicklighet. Nordeakoncernensdtia formaga
att konkurrera effektivt och implementera sin ggatir beroende ay
formagan att dra till sig nya anstallda och attd#ahoch motivera
befintliga anstallda.

Risker med anknytning till lagar och regulatoriskierav pa omradet
dar Nordeakoncernen bedriver sin verksamhet

Nordeakoncernen maste folja ett stort antal regi&hisive
skatteregler, och kontrolleras av olika myndigheséwal som lagar
och bestammelser, administrativa pabud och policgterolika
jurisdiktioner som foretaget verkar, vilka alla kéamdras. Detta kan
vid var tid for férandring innebéra betydande utgif

|

D.6

Risker
specifika for
Instrumenten
och
riskvarning:

Det finns &ven risker med de Instrument som erbjundker
Grundprospektet, vilka potentiella investerare nekmbeakta sa att
de ar inforstadda i dessa risker innan ett invesgsbeslut fattas me
avseende pé Instrument. Denna sammanfattning sa xisker ar
endast en kortfattad redogorelse for vissa viktigieer och utgor inte
en fullstandig redogorelse for riskfaktorer sonmanforliga till
Instrument. Investerare bor noggrant granska oelnv@ga de risker
liksom 6vrig information som beskrivs i Grundprokiss.

Produktens komplexitet Avkastningsstrukturen for Instrument ar
ibland komplex och kan innehalla matematiska forralker samband
som, for en investerare, kan vara svara att fasitgamféra med
andra investeringsalternativ. Noteras bor atticed@n mellan
avkastning och risk kan vara svar att utvardera.

Prissattning av strukturerade Instrument Prissattningen av
strukturerade Instrument bestdms vanligen av Entétaa, och inte
utifran forhandlade villkor. Det kan darfor uppstaintressekonflikt
mellan Emittenterna och investerarna, i det attttemierna kan
paverka prissattningen och forsoker generera est glter undvika
en forlust i relation till de underliggande undegande tillgangarna.
Emittenterna har ingen skyldighet att agera i imvalnas intresse.

De underliggande tillgangarnas vardeutvecklingMed
strukturerade Instrument &r innehavarnas rattiiastning och
ibland aterbetalningen av kapitalbeloppet, beroewdeur bra
vardeutvecklingen ar for en eller flera underligganillgdngar och
den gallande avkastningsstrukturen. Vardet pa streiade
tillgangar paverkas av vardet pa de underliggaitigénigarna vid
vissa tidpunkter under Instrumentens 16ptid, harkstpriserna hos

de underliggande tillgdngarna varierar, forvantaimg angaende de




framtida volatiliteten, marknadsréntorna och fotedle utdelningar
pa de underliggande tillgdngarna.

[Valutafluktuationer — | de fall den underliggande tillgangen noteras
i annan valuta &n svenska kronor, kan valutakuisfiningar paverka
avkastningen pa Instrumenten. Véaxelkurserna féndska valutor
kan paverkas av komplexa politiska och ekonomiskgofer,
inklusive relativa inflationstakter, betalningshaan mellan lander,
storleken pa regeringars budgetoverskott eller btuhglerskott och
den monetéra, skatte- och/eller handelspolitisk@ypeom féljs av
de relevanta valutornas regeringar. Valutaflukoregi kan paverka
vardet eller nivan hos de underliggande tillgangara komplexa
satt. Om sadana valutafluktuationer far vardet eliean hos de
underliggande tillgangarna att variera, s kanetaetler nivan pa
Instrument falla. Om vardet eller nivan hos enrdlira
underliggande tillgang(ar) ar utfardad(e) i en talsom ar annan an
valutan i vilken Instrument ar utfardade, sa karesterarna vara
utsatta for en okad risk som kommer fran vaxelkui@eframmande
valutor. Tidigare vaxelkurser for utlandska valudoiinte
nddvandigtvis indikationer betraffande framtida efarser for
utlandska valutor.]

[Instrument vars kapitalbelopp inte ar garanterat Kapitalbeloppet
for vissa av de Instrument som erbjuds under Gmosgiektet ar inte
garanterat. Det finns darmed en risk fér dessaunsnt att det
belopp som en investerare far tillbaka vid inloagrinstrument
understiger kapitalbeloppet.]

[ Aktier som underliggande tillganga¥r Instrument med aktier som
underliggande tillgangar ar inte sponsrade elimfade av
emittenten av aktierna. Emittenten av aktiernad@afor inte nagon
skyldighet att beakta intresset for dem som invasidnstrument
varfor atgarder tagna av en saddan emittent avraditigle kunna
negativt paverka Instrumentens marknadsvéarde. Denirsvesterat i
Instrument har inte ratt att fa nagra utbetalnirejier andra
utdelningar till vilka en direkt &gare av de undgrande aktierna
annars skulle ha ratt.]

[Index som underliggande tillgAngar Investerare i Instrument som
baserar sig pa index som underliggande tillgdngarf& lagre
betalning vid inldsen av sddana Instrument an ameltiar hon hade
investerat direkt i de aktier/tillgangar som utgiidexet. Sponsorn a
vilket som helst index kan lagga till, ta bort elbeséatta komponente
eller géra metodandringar som kan paverka nivasdgant index
och darmed den avkastning som ska betalas tilstevare i
Instrumenten. Nordeakoncernen kan ocksa ta deskapa,
strukturera och underhalla indexportféljer och ieteategier (och
kan aven agera Indexsponsor i forhallande dafgi#mensamt
"Egna Sammansattalndex”). Det kan darfor uppsta
intressekonflikter for Emittenterna i deras rolis&mittent av
sadana Instrument och i deras stallning for attafpgm,
marknadsfora, framja eller administrera sddanaxifide

=

[Ravaror som underliggande tillgang Att handla i ravaror ar
spekulativt och kan vara extremt volatilt efters@warupriser




paverkas av faktorer som ar oférutsagbara, sasdnngar i
relationerna mellan tillgdng och efterfragan, vaaamster och
regeringars politik. Ravarukontrakt kan aven hasdiaekt mellan
marknadsaktorer "over-the-counter” pa handelsplatsm ar
foremal for minimal eller ingen substantiell redpey. Detta okar
riskerna som sammanhanger med likviditets- ochhigtisrik for de
relevanta kontrakten. Instrument som ar lankadeetininskontrakt
for ravaror kan ge en annan avkastning an Instruswn ar lankade
till den relevanta fysiska ravaran, eftersom prseett
terminskontrakt for en ravara allmant innefattapesmie eller en
rabatt jamfort med dagspriset for den underliggaidgtaran.]

[Exponering mot en korg av underliggande tillgangarFor
Instrument déar det underliggande ar en korg av ligdande
tillgangar, bar investerarna risken for vardeutliegen for var och
en av delarna som korgen innehaller. Dar det &ogmiva av
omsesidigt beroende mellan de individuella delamn&orgens
innehall kan en andring i vardeutvecklingen hogjkas delar
Overdriva vardeutvecklingen i Instrument. Dessukam en liten
korg eller en olikartat viktad korg gora korgenksarfor andringar i
vardet hos vilken som helst av de specifika korgkonenterna.
Varje berékning eller varde som berdr en korg nigista av” eller
"samsta av”-inslag kan producera resultat someskilig mycket fran
dem som tar hansyn till korgens vardeutvecklingssihelhet.]

[Automatisk fortida aterbetalning- Vissa typer av Instrument kan
automatiskt aterbetalas innan deras planeraddléatéaum om vissa
villkor ar uppfyllida. I en del fall kan detta retara i en forlust av en
del eller hela investerarens investering.]

[Warranter, turbowarranter, marknadswarranter, MINFutures —
Konstruktionen av Instrumenten gor att prisutvewdin pa den
underliggande tillgangen far genomslag i kursesgufana
Instrument och kan leda till storre vinst elled it pa insatt kapital
an om placeringen hade gjorts direkt i den undgalngle tillgangen.
Detta brukar uttryckas sa att Instrumenten haraastingseffekt
jamfort med en investering i underliggande tillgadgs. en
kursforandring (saval uppgang som nedgang) for tigdande
tillgang medfor en procentuellt sett storre foramglav vardet pa
Instrumenten. Detta medfor att risken att investsgana
Instrument ar storre an att investera i underliggatillgang.
Instrumenten kan forfalla utan varde. ]

[Warranter och marknadswarranter kan aven innehalla
vardeutvecklingsstrukturer som ar mer kompliceracte motsvarar
de vardeutvecklingsstrukturer som anges vara tléga avseende
certifikat. De risker som ar relevanta for certifilenligt nedan kan
darfor aven vara tillampliga pa warranter och madswarranter.]

[Risker forenade med certifikat Om den underliggande tillgangen
blir vardelds (exempelvis genom att bolaget somuger
underliggande aktie gar i konkurs) blir certifikadeksa vardeldst.
Vardet pa ett certifikat kan ocksa paverkas avtedlursforandringar
— om den underliggande tillgangen &ar denominerddnnan valuta
an certifikatets denomineringsvaluta. En investeratt certifikat




bor notera att hela det investerade beloppet kdarlgiat. For det
fall certifikatet ar konstruerat for att ge avkastni en nedatgdende
marknad (salj eller short) ger en vardedkning i dederliggande
tillgangen en vardeminskning i certifikatet. Unétigotiden paverkas
certifikatets varde av forandringar i volatilitgtisutveckling och
utdelningar i den underliggande tillgdngen samt
marknadsranteforandringar. Om certifikatet innedré eller flera
barriarnivaer kan detta innebéra att det belopp eoinvesterare ha
ratt att erhalla pa aterbetalningsdagen understigeinvesterade
beloppet eller att ratten till eventuell sarskildkastning bortfaller.]

Ovriga risker forenade med Instrument kan ha at gied bland
annat ranteférandringar, valutaférandringar, omtiemierna har ratt
att inlésa Instrumenten i fortid, komplexitetende/finansiella
instrumenten, svangningar hos relevanta index,zamadderliggande
tillgangar eller den finansiella marknaden och ademlétalning ar
beroende av andra forhallanden &n Emittenternatitkéedighet.

Det finns ocksa vissa risker rérande Instrumelitriznhet, sdsom
modifikationer i samband med Sparandedirektive084M8/EG) och
undantag och lagandringar.

Vissa av de férekommande riskerna ar hanforligatilstandigheter
utanfor Emittenternas kontroll sdsom forekomstermeffektiv
sekundarmarknad, stabiliteten i det aktuella systdir clearing och
avveckling samt den ekonomiska situationen ochaktiregen av
densamma i Norden och i omvérlden i stort.

En investering i relativt komplexa vardepapperpsanstrument,
foér med sig en hogre risk an att investera i minanaplexa
vardepapper. Speciellt, i en del fall, kan investerftriora vardet av
hela sin investering eller delar darav, fran fitllfall.

[

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.2b | Motiv till Instrumenten erbjuds for att tillhandahalla Emitéznas kunder
erbjudandet investeringsprodukter.
och
anvandning av | Placerade belopp kommer att anvandas i Emittergédpande
intakterna: rorelse.

E.3 | Beskrivning av | Instrument kan erbjudas pa marknaden till institugila
erbjudandets | professionella investerare och till sa kalladeillatader (vilka
former och priméart omfattar mindre och medelstora foretag ganwatkunder)

villkor:

genom offentliga erbjudanden eller till en begransaets
investerare. Instrument kan komma att erbjudadtasiler flera
Emissionsinstitut som agerar tillsammans i ett fatceller genom
en eller flera banker i en sa kallad forsaljningpgr. Priser och
volymer samt villkor fér leverans och betalnings@lunda erbjudna
Instrument bestams genom 6verenskommelse vid sadan
emission.

Central information om denna emissions form odkail




[Villkor for erbjudandet:]

[Antal emitterade Instrument:]

[Sista dag for Teckning:]

[Minsta och hdgsta teckningsbelopp:]
[Meddelande om genomfdrd emission:]
[Pris:]

[Information om tilldelning:]

[Likviddag:]

[Courtage:]

[Avgifter:]

E.4 | Relevanta Finansiella Mellanh&nder kan betalas genom avgitamband med
intressen/intres | emissionen av Instrument under detta Program.
sekonflikter
for [Savitt Emittenten kanner till, har ingen persondiverad i
erbjudandet: emissionen av Instrumenten nagot intresse somlévast for
emissionen.] / [Beskrivning av intressen som haydese for
emissionen bland nagon eller nagra fysiska elleidjska personer
som ar inblandade i emissionen, inklusive intresséikter].
E.7 | Beraknade Emittenten och de Finansiella Mellanh&nderna kanrka att
kostnader: debitera investerare avgifter i samband med enmssiav

Instrument.

[[Varken d/D]en relevanta Emittenten [eller nAgomE&nsiell
Mellanhand] debiterar ndgon investerare i Instrurheégra
avigifter i samband med emissionen.] /

[l samband med emissionen kommer [den relevantdt&mten
[[och] de Finansiella Mellanhanderna att debitenaviesterarna
avgifter om []
[SEK/NOK/DKK/EUR/GBP/USD/PLN/RUB/CHF/HKD/JPY/Anna
valuta] [respektive [¢]
[SEK/NOK/DKK/EUR/GBP/USD/PLN/RUB/CHF/HKD/JPY/Anna
valuta]].




