Detta Grundprospekt ar daterat och offentliggjen ¢ maj 2012.

Nordeo’)

NORDEA BANK AB (publ)
NORDEA BANK FINLAND Abp

Emissionsprogram for
Medium Term Notes
om Etthundra miljarder (100 000 000 000) svenska kmor

Nordea Bank AB (publ) ("NBAB”) och Nordea Bank Famid Abp ("NBF") (tillsammans "Bankerna” och var oeh av dem
"Banken”) dger under detta Medium Term Note Prog¢airN-programmet”) uppta l&n pa kapitalmarknadevénska kronor
eller i euro med en I6ptid om lagst en mé&nad oafshén evig 16ptid, inom ramen for ett vid vartigstaende nominellt belopp om
etthundra miljarder (100 000 000 000) kronor efhetvardet darav i euro. Lan upptas genom utgivavdépande skuldebrev, sa
kallade Medium Term Notes ("MTN”). Lan i euro skalld berakning av rambeloppet, omréknas till skarlgonor i enlighet med
vad som &r angivet i nedan namnda Allméanna Villkén under MTN-programmet kommer att upptas foetige eller vid
upprepade tillfallen. Skuldebrev som ges ut und&NMprogrammet kommer, om s éverenskommes, atjistreras vid
NASDAQ OMX Stockholm AB ("Stockholmsborsen”) ellannan bérs i samband med I&nens upptagakiddebrev som ges ut
under MTN-programmet ar anslutna till Euroclear 8are AB:s ("Euroclear Sweden”) kontobaserade syskmyclear Finland Ab
("Euroclear Finland”), VP Securities A/S ("VP”), Wdipapirsentralen ASA ("VPS”), Euroclear eller ahokearingsystem sasom
narmare angivits i Slutliga Villkor, varfoér ingasigka vardepapper kommer att ges ut. Clearing webckling vid handel sker i

VPC-systemet, Euroclear Finland, VP, VPS, Eurocdlar annat sadant clearingsystem som angesligalitillkor.

De exakta villkoren for ett 1&n anges i Slutligdlktr som offentliggors i enlighet med detta Gruroipekt.
Under detta MTN-program kan MTN med ett kapitalpgl@dom understiger etthundratusen (100 000) eleorabtvardet darav i
svenska kronor komma att emitteras.

Arrangor

Nordea Bank AB (publ

MTN har inte och kommer inte att registreras i enlighet med U.S. Securities Act 1933 och far inte enbjlas eller séljas inom
USA eller till, for rakning for eller till forman f 6r, personer bosatta i USA férutom i enlighet med igsa
undantagshestammelser.

The notes have not been and will not be registerathder the U.S. Securities Act of 1933 as amendedhét "Securities Act”)
subject to certain exceptions, notes may not be effed, sold or delivered within the United States oto U.S. persons.



Detta prospekt (“Grundprospektet”) utgor ett grundp rospekt enligt artikel 5.4 i
Prospektdirektivet och 2 kap. 16 § i den svenskadgen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Grundprospektet har godkants av Finansinspektionen.

NBAB med séte i Sverige ansvarar for det innehdll Grundprospektet som relaterar till
NBAB. NBAB har vidtagit alla rimliga forsiktighetsa tgarder for att sakerstalla att
uppgifterna i Grundprospektet, savitt NBAB vet, dveensstammer med de faktiska
forhallandena och att ingenting ar utelamnat som shlle kunna paverka dess innebord. |
den omfattning som foljer av lag svarar a&ven NBAB:styrelse for det innehall i
Grundprospektet som relaterar till NBAB. NBAB:s styrelse har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt NBAB:s
styrelse vet, 6verensstammer med de faktiska férhanhdena och att ingenting ar
utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord. @ndprospektet har inte granskats
av NBAB:s revisorer.

NBF med sate i Finland ansvarar for det innehall iGrundprospektet som relaterar till
NBF. NBF har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstélla att
uppgifterna i Grundprospektet, savitt NBF vet, 6veensstammer med de faktiska
forhallandena och att ingenting ar utelamnat som shlle kunna paverka dess innebord. |
den omfattning som foljer av lag svarar aven NBF:styrelse for det innehall i
Grundprospektet som relaterar till NBF. NBF:s styrelse har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt NBFs
styrelse vet, 6verensstammer med de faktiska férhanhdena och att ingenting ar
utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord. @ndprospektet har inte granskats
av NBF:s revisorer.

Grundprospektet skall l[asas tillsammans med samtligg dokument som inférlivats genom
hanvisning (se avsnittet Information som inforlivas i Grundprospektet genom hanvisning
nedan), de Slutliga Villkoren for varje erbjudandeunder MTN-programmet samt
eventuella tillagg till Grundprospektet.

Erbjudanden under MTN-programmet riktas inte till n dgon person vars medverkan
forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an som foljer av
svensk ratt, annat an till person i stat eller stagr inom EES till vilka Bankerna har begart
att Finansinspektionen skall dverlamna, intyg, del®m godkadnnande av Grundprospektet
dels om att Grundprospektet har uppréattats i enlighet med Prospektdirektivet 2003/71/EG
av den 4 november 2003, till behdriga myndigheter,enlighet med bestammelserna i 2
kap. 35 8 i den svenska lagen om handel med finaaa instrument och
Prospektdirektivets Artikel 17 och 18. Erbjudandenunder MTN-programmet lamnas
varken direkt eller indirekt i ndgot land dar sddana erbjudanden skulle strida mot lag
eller andra regler i sddant land. Grundprospektet &r inte distribueras till eller inom nagot
land dér distributionen kraver ytterligare registre rings- eller andra atgarder an sadana
som foljer av svensk rétt eller strider mot lag ekér andra regler i sadant land. Se vidare
avsnitt nedan angaende specifika forsaljnings- ociindra restriktioner.

Grundprospektet eller Slutliga Villkor utgor inte n &gon rekommendation av Bankerna,
och/eller Emissionsinstituten att teckna sig for ébr forvarva MTN som ges ut under
MTN-programmet. Det ankommer pa varje mottagare avGrundprospektet och/eller
Slutliga Villkor att géra sin egen bedémning av Bakerna och Nordea-koncernen pa basis
av innehallet i Grundprospektet, samtliga dokumentsom inforlivats genom hanvisning (se
avsnittet Information som inforlivats i Grundprospektet genom hé&nvisning nedan), de
Slutliga Villkoren for varje erbjudande under MTN-p rogrammet samt eventuella tillagg
till Grundprospektet. Potentiella investerare uppmanas att noggrant ga igenom avsnittet
Riskfaktorer pa sidorna 12-25 i detta Grundprospekt
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Det ankommer pa varje investerare att bedoma de ski&ekonsekvenser som kan
uppkomma genom teckning, forvarv och forsaljning aMTN som ges ut under MTN-
programmet och darvid radfraga skatteradgivare.

Grundprospektet har den 4 maj 2012 godkants och rastrerats av Finansinspektionen i
enlighet med bestammelserna i 2 kap. 26 8 i den ssgka lagen om handel med finansiella
instrument. Detta innebéar dock inte nagon garanti fan Finansinspektionen att
sakuppgifterna i Grundprospektet ar riktiga eller fullstdndiga.

Med undantag for Finansinspektionens godkdnnande astetta Grundprospekt som ett
Grundprospekt utgett i dverensstammelse med Prospé#krordningen (/809/2004/EG)och
den svenska lagen om handel med finansiella instruent, har varken Bankerna eller
Emissionsinstituten (definierade i detta Grundprosgekt) vidtagit nagon atgard och
kommer inte att vidta nagon atgard i nagot land ekr i ndgon jurisdiktion som tillater ett
offentligt erbjudande av MTN eller innehav eller distribution av eventuellt material
avseende sadant erbjudande, eller i nagot land etlenagon jurisdiktion dar atgard for
sadant andamal kravs, annat an i stat eller stateéinom EES till vilka Bankerna har begart
att Finansinspektionen skall dverlamna, intyg, del®om godkdnnande av Grundprospektet
dels om att Grundprospektet har uppréattats i enlighet med Prospektdirektivet 2003/71/EG
av den 4 november 2003, till behtriga myndigheter,enlighet med bestammelserna i 2
kap. 35 § i den svenska lagen om handel med finaeBa instrument och
Prospektdirektivets Artikel 17 och 18.

Personer som tillhandahalls detta Grundprospekt eér eventuella Slutliga Villkor
forpliktigar sig i forhallande till Bankerna och ak tuellt Emissionsinstitut att folja alla
tilampliga lagar, férordningar och regler i varje land och jurisdiktion dar de képer,
erbjuder, saljer eller levererar MTN eller innehar eller distribuerar sadant
erbjudandematerial, i samtliga fall pa deras egen ékostnad.
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MTN:s lamplighet som investering

Varje investerare maste, med beaktande av sinfegasiella situation, bedéma lampligheten
av en investering i MTN utgivna under MTN Programnv&arje investerare bor i synnerhet ha:

(i) tillracklig kunskap och erfarenhet for att gdma &ndamalsenlig vardering av de relevanta
MTN, av férdelarna och nackdelarna med en invasgdrde relevanta MTN och av den
information som lamnas i, eller hanvisas till, uBdprospektet, eventuella tillagg till
Grundprospektet och Slutliga Villkor fér MTN;

(i) tillgang till, och kunskap om, lampliga vamilggsmetoder for att utféra en vardering av de
relevanta MTN och den paverkan en investeringrietievanta MTN kan medféra for
investerarens oOvriga investeringsportfolj;

(i) tillrackliga finansiella tillgangar och likditet for att hantera de risker som en investering
i de relevanta MTN medfor, inklusive MTN vars kagiitelopp eller ranta aterbetalas i en
eller flera valutor, eller i de fall dar kapitalbepets eller rantans valuta ar annan an den
valuta i vilken sadan investerares finansiella sarkhet huvudsakligen ar denominerad
eller MTN vars kapitalbelopp helt eller delvis Kaortfalla;

(iv) full forstaelse av de Allmanna Villkoren i @Grdprospektet och de Slutliga Villkoren for
de relevanta MTN och val kdnna till svangningar redevanta index, andra
referenstillgangar eller den finansiella marknaden;

(v) mojlighet att forutse och vardera (ensam atied hjalp av en finansiell radgivare)
tankbara scenarier, exempelvis avseende rantefingad som kan paverka
investeringen i de relevanta MTN och investerarafigighet att hantera de risker som en
investering i de relevanta MTN kan medféra.

Vissa MTN &r komplexa finansiella instrument. Sifisrade investerare kdper generellt sett
inte komplexa finansiella instrument som fristaem@steringar utan som ett led i en
riskreducering eller forhéjning av avkastning oolmsett berdknat risktillagg till investerarens
ovriga investeringsportfdlj. En investerare skatkiinvestera i skuldebrev som ar komplexa
finansiella instrument utan att ha tillréacklig kitap (ensam eller med hjalp av en finansiell
radgivare) for att vardera utvecklingen hos MTNdei av MTN och den paverkan
investeringen kan ha pa investerarens ovriga ieviegisportfolj under andrade omstandigheter
samt for att beddma skattebehandlingen av aktuéNM
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SAMMANFATTNING AV GRUNDPROSPEKTET

Observera att denna sammanfattning endast skakb@esen introduktion till Grundprospektet
och att varje beslut om att acceptera erbjudandem ramen for MTN-programmet skall
baseras pa en bedomning av Grundprospektet i ddhsthrsamt relevanta Slutliga Villkor.
Ansvar kan endast dlaggas Bankerna och Bankeryaslstér om uppgifter som ingar i eller
som saknas i sammanfattningen ar vilseledande fellaktiga i forhallande till Gvriga delar av
Grundprospektet. Om ett yrkande hanforligt till gidferna i Grundprospektet anfors vid
domstol utanfor Sverige kan investeraren bli tvumgtt svara for kostnaderna for 6versattning

av prospektet.

Denna sammanfattning av Grundprospektet tjanarlidimpliga delar, tillsammans med
avsnittet MTN — Villkor och konstruktion pa sidan®i Grundprospektet, ocksa som en
overgripande beskrivning av MTN-programmet.

Emittent:

Arrangor:

Emissionsinstitut:

Rambelopp:

MTN:

Villkor:

Erbjudande:

Nordea Bank AB (publ) ("NBAB”) och/ellé&tordea Bank Finland
Abp ("NBF”), tilsammans "Bankerna” eller "Emitteetna” och var
och en av dem for sig "Banken” eller "Emittenten”.

Bankerna bedriver bankverksamhet i Sverige resgekinland

inom ramen for Nordeakoncernens affarsorganisaBankerna
utvecklar och marknadsfor finansieringsproduktdr f@nster till
privatkunder, bolag och den offentliga sektorn.

Nordeakoncernen, Bankerna och utvald finansietlirimfition savitt
avser Bankerna behandlas vidare pa sidorna 94-dega
Grundprospekt.

NBAB

NBAB, NBF, Nordea Bank DanmarSA’"NBD”), Nordea Bank
Norge ASA ("NBN”) eller sadant annat institut sotses for
respektive emission under MTN-Programmet, av NBAB/eller
NBF.

SEK 100 000 000 000

Ensidig skuldférbindelse som registrerats gintien svenska lagen
(1998:1479) om kontofdring av finansiella instrurnech som
utgivits av Banken under detta MTN-program, i dafdvoch med
de villkor som framgar av Allmanna Villkor och rebnta Slutliga
Villkor.

For lan skall galla Allmanna Villkor ("Alinénna Villkor”) som
aterges i detta Grundprospekt. For varje lan ups@lutliga
Villkor ("Slutliga Villkor”), innehallande komplettrande
l&nevillkor, vilka tillsammans med de Allmanna Xidren i MTN-
programmet utgor fullstandiga villkor for MTN.

MTN kan erbjudas pa marknaden tilitutsonella professionella
investerare och till sa kallade retailkunder (vithaméart omfattar
mindre och medelstora féretag samt privatkundaempgeoffentliga
erbjudanden eller till en begrénsad krets investeM TN kan
komma att erbjudas av ett eller flera Emissiongintstsom agerar
tillsammans i ett syndikat eller genom en ellerdlbanker i en s&
kallad forsaljningsgrupp.
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Valuta: SEK eller EUR, eller sddan annan valuta aoges i Slutliga
Villkor.

MTNSs stallning i MTN utgivna under MTN-programmet ar ovillkorade dcke
formansrattshanseende: sakerstallda forpliktelser for Bankerna som i fonsw@ttshanseende
ar jamstallda med — (pari passu) — Bankernas ofaiade

borgenarer.

Loptid: Lagst en manad (30 dagar) och maximalt &yigid.

Pris: MTN kan emitteras till nominellt belopp satilitunder- eller
Overkurs.

Ytterligare emissioner: Bankerna har ratt att fidrtill annan utge ytterligare trancher av

MTN under ett tidigare emitterat lan forutsattsiittiana MTN i alla
avseenden har samma villkor som lanet (eller ialseenden med
undantag for rantebetalning eller alternativt gris MTN) s& att
sadana ytterligare trancher av MTN kan sammanfichs
tillsammans med redan utestaende MTN utgdra en sz

Rante-/ MTN kan emitteras med fast-, rérlig-, justerbam\w@nd rorlig- och

Avkastningsstruktur: inflationsskyddad réanta. Vidare kan sa kallddal currencyMTN
emitteras under MTN-programmet samt MTN dar avkagbm &ar
relaterad till vardeutvecklingen av en eller fleeferenstillgangar.

Fortida Inlésen / Aterbetalning sker pa aterbetalningsdagen med

Aterbetalning: aterbetalningsbeloppet om inte annat anges i §utlillkor. MTN
kan vara amorterande till sin karaktar och atetbietgav MTN
sker da med delbelopp vid mer &n ett aterbetaltilligke under
|6ptiden. Vidare medger Allménna Villkor bland abagt MTN
med inflationsskyddat aterbetalningsbelopp, sakalinollkupong
MTN, icke kapitalskyddad MTN (for vilka MTN kan ngkrivs till
noll pa aterbetalningsdagen, eller annan dag seskikanges i
Slutliga Villkor, oaktat om aterbetalning sker helelvis eller inte
alls) samt for MTN dar aterbetalning av aterbetajsbeloppet
ersétts av en leveransskyldighet, emitteras unded{drogrammet.

MTN kan komma att losas in i fortid p& begaran avitienten eller
fordringshavare i enlighet med Allmé&nna Villkor andjlighet
dartill medges i Slutliga Villkor.

Kallskatt: | den méan som féljer av Allmanna Villkskall betalning avseende
MTN ske utan avdrag for skatter eller avgifter t8ait att Bankerna
inte ar skyldiga enligt finsk eller svensk lag,dtitning, foreskrift
eller liknande eller finsk eller svensk myndighle¢slut att
verkstalla sadant avdrag. Skulle Bankerna varadiylatt
verkstélla avdrag for sadan finsk eller svensktdkatannan &an
skattskyldig i Sverige eller Finland, skall Bankairetala sddana
ytterligare belopp som erfordras for att tillsefatdringshavarna pa
forfallodagen erhaller ett nettobelopp motsvaratetebelopp som
fordringshavarna skulle ha erhallit om inget avdnage verkstallts.

Skulle Bankerna pa grund av andrade forhallandem skyldiga att
verkstélla avdrag for skatter eller avgifter parghav lag, skall
Bankerna aga ratt att fortidsinlosa samtliga uessié@ MTN under
ett lan.
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Valorer: Anges i Slutliga Villkor. MTN i valrer werstigande
etthundratusen (100 000) euro kan komma att em#tender MTN-
programmet, savitt avser NBF emitteras dock lagkirer om
ettusen (1 000) euro eller motvardet darav i SH& elnnan valuta,
och om en MTN i hel valor tecknats, i hela multipdigirav.

Uppséagningsgrunder: | de Allménna Villkoren foreg&iinga uppsagningsgrunder for
fordringshavare. Bankerna har dock ratt att sagelapi fortid
enligt vad som framgar av Allmanna Villkor.

Negative Pledge: Bankerna ger ingegative pledgétagande, vilket innebar att
Bankerna ar fria att stalla sékerhet eller paradilangar till andra
borgenarer.

Borsregistrering: MTN-programmet kommer att regisis pd NASDAQ OMX

Stockholm samt bérserna i Helsingfors, Képenhanm@slo
och/eller sddan annan bors eller marknadsplatsasges i Slutliga
Villkor.

Slutliga Villkor anger om MTN utgivna under MTN-ggammet
skall borsregistreras eller inte. Under MTN-prognagt
forekommer borsregistrerade saval som icke borsiregade MTN.

Tillamplig lag: Villkoren for MTN styrs av och to#ls enligt lagen i det land som
narmare anges i Slutliga Villkor. | Slutliga Villk&an svensk,
finsk, dansk eller norsk ratt anges som tillamplig.

Forsaljningsrestriktioner:  Finansinspektionen hadl@nt detta prospekt som ett
grundprospekt utgett i 6verensstdmmelse med EU:s
Prospektférordning (/809/2004/EG) och den svenagar
(1991:980) om handel med finansiella instrument.

MTN under MTN-programmet har inte registrerats gnlid var tid
gallande amerikanska lagar och forordningh. Securities Act
1933,0ch far inte erbjudas eller séljas i USA. Vidaae MTN
under MTN-programmet ej heller erbjudas eller ljaustralien,
Japan, Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika ekemnat land dar
begransningar for erbjudande och forsaljning foogdr.
Grundprospektet far inte heller distribueras iiteinom nagot av
ovan namnda lander.

Beskattning: Euroclear Sweden eller forvaltare (Gicvaltarregistrerade
vardepapper) verkstéller avdrag for preliminar Atskfor
narvarande 30 % pa utbetald ranta, for fysisk pesson ar
obegransat skattskyldig i Sverige och fér svenékisto. Vid
utbetalning av rénta till annan an fysisk persam $o obegransat
skattskyldig i Sverige eller till svenskt dédsb@skget avdrag for
skatt i Sverige. Fran andra utbetalningar an résker inga avdrag i
Sverige for preliminar skatt eller andra kallskatte

Enligt gallande finsk lag utgor ranta pa MTN somitéenats till
allmanheten i Finland inkomst enligt lagen om Kt pa
réanteinkomster for en i Finland allmant skattskylflisisk person
och ett finskt dodsbo. Kallskatten pa ranteinkoanstr narvarande
28 %. Enligt lagen om kallskatt pa ranteinkomsaenstalls aven
indexgottgorelse med ranteinkomst. Réantebetalnjregdigt
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Allméanna Villkor, kallbeskattas inte i Finland fdsatt att personen
inte ar skattskyldig i Finland.

Innehavare av MTN, som erhaller ranteinkomster eléastning i
annan form, ar skattskyldiga i Danmark for sddakamster
forutsatt att det ror sig om privatperson bosBinmark,
privatpersoner bosatta utanfér Danmark som tilipgmminst 6
manader om aret i Danmark och bolag med sitt Sagmimark eller
bolag vars ledningsorgan ar forlagt till Danmark.

| enlighet med radets direktiv 2003/48/EG lamnani&ana uppgift
avseende rantebetalningar till person bosatt ut&vérige eller
Finland. Rantebetalningar under MTN, enligt Allmarillkor,
kallbeskattas inte i Sverige eller i Finland.

Galdenarsbyte: Bankerna har ratt att under vissddéttningar, utan
fordringshavares samtycke, 6verfora/dverlata siytdigheter
under utestaende lan till annan bank i Nordeakowereefter
meddelande harom till Fordringshavarna.

NBAB har en ovillkorlig ratt att 6verta lan utgiviaa NBF.

Clearing och avveckling: MTN utgivna under MTN-pragymet ar anslutna till Euroclear
Sweden’s kontobaserade system ("VPC-systemet }dtlfinska
kontobaserade systemet Euroclear Finland ("EFiesyst”), det
danska kontobaserade systemet VP Securities A/B’[\det
norska kontobaserade systemet Verdipapirsentrafeh (AVP")
och kan komma att registreras i Euroclear elleaainlearingsystem
som féljer av Slutliga Villkor.

Lanetyper: Under detta MTN-program kan Bankernaranatt emittera MTN
med olika konstruktion, sdsom;

- MTN med fast ranta

- MTN med rérlig ranta

- MTN med justerbar ranta

- MTN med variabel r&nta

- MTN med omvand rorlig- och/eller inflationsskyatginta

- MTN med inflationsskyddad ranta

- MTN av sa kallad "dual currency” karaktar dardieing av
ranta/aterbetalningsbelopp sker i annan valuta aN$Aaluta
- amorterande MTN

- nollkupong MTN

- MTN med inflationsskyddat aterbetalningsbelopp

- icke kapitalskyddad MTN

- MTN med réatt till fértidsinlosen (Emittenten/Faidgshavare)
- MTN dar betalningsskyldighet ersatts av leverkylssghet under
lanet

- MTN med justerbar aterbetalningsdag

Ovanstaende konstruktioner kan anvandas tva édier if
kombination med varandra.

MTN med konstruktion att avkastning och/eller
aterbetalningsbelopp faststélls pa basis av utiregddh av en
referenstillgang forekommer. Referenstillgang karav

- aktier (inklusive private equity)
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Riskfaktorer:

- index

- valutor

- fonder/fondandelar

- rAvaror

- Kreditrisk/kreditexponering

- fastigheter

- annan vara eller handelse som narmare kommbesitivas i
Slutliga Villkor

MTN kan aven vara beroende av korgar av nyssndmnda
referenstillgangar eller kombinationer och férhddlan mellan
tillgangar.De lanetyper som avses att ges ut under detta
Grundprospekt berérs narmare pa sidorna 26-36 av dga
Grundprospekt.

Ett antal faktorer paverkar och kamkna att paverka
verksamheten i Bankerna liksom de MTN som gesarhinramen
for MTN-programmet. Risker foreligger betraffandetfallanden
som har anknytning till Bankerna och till de MTNsges ut under
MTN-programmet samt saddana forhallanden som sapeaifik
anknytning till Bankerna och MTN.

Risker férenade med Bankernas verksamhet hanfér sig
huvudsakligen till kredit- och marknadsrisker, naer finns aven
andra risker sdsom operationella risker och likeigrisker.
Kreditrisken ar risken for att en motpart inte kaopfylla sina
betalningsforpliktelser. Marknadsrisken definiesas en risk for
att forandringar av rantekurser, vaxelkurser oibeppa Bankens
tillgangar leder till en minskning av vardet avg@ingar och skulder.
Vidare finns det likviditetsrisker vilket innebdsken att endast
kunna fullgora likviditetsataganden till 6kad kaetireller i varsta
fall inte alls, samt operationella risker vilkehabar risker kopplade
till fel och brister i produkter och tjanster, lfédlig intern kontroll,
oklara ansvarsforhallanden, bristfalliga teknisgstem, olika
former av brottsliga angrepp och bristande bergusiér
storningar Riskerna i Bankernas verksamhet ar relevant for
investerare i MTN eftersom investerare alltid har @& kreditrisk

pa Emittenten, innebarande att Emittentens fortsatta ekonomiska
valstand ar en forutsattning for att aterbetalnedigy i
férekommande fall rantebetalning, skall ske und@iNv

Risker férenade med MTN har att goéra med blandtanna
ranteférandringar, valutaférandringar, om Bankdraaratt att
inlosa lanen i fortid, komplexiteten av de finatisiéenstrumenten,
svangningar hos relevanta index, andra referegéstifjar eller den
finansiella marknaden och om aterbetalning av
aterbetalningsbeloppet ar beroende av andra faridgh an
Bankernas kreditvardighet.

Beslut som fattas pa i behorig ordning sammankallat
fordringshavarmote ar bindande for samtliga invesesunder
férutsattning att vissa majoritetskrav ar uppfyllffédare galler att
andringar av villkor och galdenarsbyte kan férekanmder de i
Allménna Villkor angivha omstandigheterna.

Vissa av de férekommande riskerna ar hanforliga til
omstandigheter utanfor Bankernas kontroll sasoekfimsten av
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en effektiv sekundarmarknad, stabiliteten i detiaka systemet for
clearing och avveckling samt den ekonomiska sibnath och
utvecklingen av densamma i Norden och i omvéarldsori.

Denna sammanfattning av vissa risker ar endast endktfattad
redogorelse av vissa viktiga risker och utgor inten fullstandig
redogorelse av riskfaktorer som ar hanférliga tillMTN utgivna
under MTN-programmet. Pa foljande sidor anges mer tforligt
ett antal riskfaktorer. Dessa bor investeraren nogant beakta
liksom 6vrig information i Grundprospektet.
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RISKFAKTORER

En investering i MTN innebér ett visst risktaganBeesumtiva investerare skall noggrant
Overvaga de nedan angivna riskerna och dvrig irdition som anges i detta Grundprospekt

fore varje investeringsbeslut avseende MTN. Deerislom beskrivs nedan kan ha en vasentlig
negativ effekt pa Bankernas affarsverksamhet, sérebultat och finansiella stallning samt
vardet pad MTN. Aven ytterligare risker och osakézhenklusive sddana som Bankernas
ledning inte for narvarande kanner till eller ugEfasasom betydande, kan komma att ha en
vasentlig inverkan pa Bankernas affarsverksambieg|geresultat och finansiella stallning samt
potentiella investerare eller kan foranleda andwadelser som kan fa investerare att forlora hela
eller delar av sina investeringar.

Riskfaktorerna nedan &r inte rangordnade och géransprak pa att vara utttmmande. Utover
nedan angivna riskfaktorer, bor lasaren ocksa ragdreakta 6vrig information i
Grundprospektet och de specifika risker som franagéde specifika Slutliga Villkor som galler
for varje lan.

Generella risker relaterade till de radande makroelonomiska forhallandena

Storningar och volatilitet pa de globala finans@&etharknaderna kan negativt paverka
Nordea

Fran augusti 2007 till den tidigare delen av 2080det globala finansiella systemet drabbats av
kredit- och likviditetsférhallanden samt storningaan tidigare motstycke, vilket lett till
minskad likviditet, hogre volatilitet, generell Gkig av spreadarna och, i vissa fall, brist pa
transparens vid prissattning av penning- och kbapagnadsrantor. Efter en period av
stabilisering under 2010 och det forsta halvare2@il paverkades aterhamtningen pa
finansmarknaden negativt av den turbulens och deotty som orsakades av statliga
budgetunderskott och dkade statsskulder i Greklalathd, Italien, Portugal och Spanien. Trots
tillhandahallandet av raddningspaket till vissalagsa lander under de senaste tva aren rader
osakerhet kring utgadngen av dessa atgarder ochfarstatsfinanser kvarstar. Detta
tillsammans med bekymmer 6ver den 6vergripandelistadn och uppratthallandet av
euroomradet har orsakat ytterligare volatilitetea globala kredit- och likviditetsmarknaden.
Som en reaktion pa denna oro har Standard & Pddosdy’s och Fitch sankt
kreditvardighetsbetygen for ett flertal lander ré&pa under bérjan av 2012. Marknadens oro
over de europeiska bankernas och forsakringsgtlieekta och indirekta exponering gentemot
dessa lander saval som gentemot varandra har éselterat i bredare rantemarginaler, 6kade
kostnader for att erhalla kapital samt en negatdditvarderingsutsikt for vissa finansiella
institut i Europa. Risker relaterade till den ekonigka krisen i Europa har haft och kommer
troligen att fortsattningsvis ha en negativ paverga aktiviteten inom den globala ekonomin
samt pa de finansiella marknaderna. Om dessa fén@n fortsatter eller om ytterligare oro
uppstar inom dessa eller pa andra marknader, kémmedfora vasentlig negativ effekt pa
Nordeas mojlighet att fa tillgang till kapital otikviditet pa finansiella villkor som &r
acceptabla for Nordea. Var och en av ovan namridarkr kan inverka vasentligt negativt pa
Nordeas verksamhet, finansiella stallning och s@nedsultat.

Negativ ekonomisk utveckling och negativa forh@lempa de marknader dar Nordea
verkar kan negativt paverka Nordeas verksamhetNmmigeas rorelseresultat

Nordeas resultat paverkas i betydande man av ldedrmha ekonomiska laget i de lander dar
Nordea verkar, sarskilt pa de Nordiska MarknadéDsnmark, Finland, Norge och Sverige)
men aven, i lagre grad, i Polen, Ryssland och Batii Det allmanna ekonomiska laget pa alla
fyra Nordiska Marknaderna samt i Polen, RysslartdBaitikum har i varierande grad
paverkats negativt av forsamrade ekonomiska faahd#n och av turbulensen pa de globala
finansiella marknaderna, under 2008 och 2009, vikksulterade i minskad ekonomisk tillvaxt,
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Okad arbetsloshet och minskat varde pa tillgandassa lander. Trots att det ekonomiska laget
i dessa lander generellt har utvecklats positivtat@rhamtningen varit skor i vissa av landerna
och sarskilt Danmarks ekonomi har drabbats hamaladen finansiella turbulensen och den
ekonomiska nedgangen an ekonomin i de 6vriga nadésmderna. Negativ ekonomisk
utveckling av det slag som beskrivs ovan har pateskh kan komma att fortsatta paverka
Nordeas verksamhet pa en rad olika satt, blandt giemmm paverkan pa Nordeas kunders
inkomst, formégenhet, likviditet, affarsvillkor oidiler finansiella stallning, vilket i sin tur
ytterligare kan komma att forsamra Nordeas kvafifekrediter och minska efterfragan pa
Nordeas finansiella produkter och tjanster. Foligkh skulle vissa eller samtliga av de
forhallanden som beskrivits ovan kunna medforaoetsétt vasentlig negativ effekt pad Nordeas
verksamhet, finansiella stallning och rérelseregwth de av Nordea vidtagna atgarderna
kommer eventuellt inte att vara tillrdckliga fot Begransa kredit-, marknads- eller
likviditetsrisker.

Risker forknippade med Nordeakoncernens Kreditportil]

Forsamring av motparters kreditkvalitet kan paveN@rdeas finansiella resultat

Risker som uppstar genom forandring av kreditketgit och majligheten att atervinna forfallna
l&n och belopp fran motparter ar en naturlig didria av Nordeas verksamheter. Nordea gor
avsattningar for kreditforluster i enlighet med BRnen de avséttningar som gors ar baserade
pa tillganglig information, uppskattningar och ajgaden och ar foremal for osakerhet, och
inga garantier kan ges for att avsattningarndl&idkliga for att tacka de kreditférluster som
uppstar. Negativa forandringar i kreditkvalitetasiNordeas lantagare och motparter eller
minskningar i vardet av sakerheter kan paverkaighigten till atervinning samt vardet pa
Nordeas tillgangar och kraver en 6kning av Nordedividuella avsattningar och, potentiellt,
koncerngemensamma avsattningar for forsamradet&redilket i sin tur skulle paverka
Nordeas finansiella resultat negativt. Framfor kit Nordeas exponering mot foretagskunder
vara foremal for negativa forandringar i kvalitetg#nkrediter om det ekonomiska klimatet i de
marknader pa vilka Nordeakoncernen verkar forsaniesmpelvis s& 6kade kreditriskerna
forenade med vissa lantagare och motparter pa sleaRych baltiska marknaderna till foljd av
den negativa ekonomiska utvecklingen i dessa lamaiger 2008 och 2009. Det ihallande
besvarliga ekonomiska klimatet hade dven en negéfekt pa vissa kundgrupper i Danmark
under 2011. Faktiska kreditforluster varierar dk@njunkturcykeln. En betydande 6kning av
storleken pa Nordeas avsattningar for kreditfodusth forluster som inte tacks av
reserveringar skulle fa en vasentlig negativ efféktNordeas verksamhet, finansiella stéllning
och rorelseresultat.

Dartill & Nordea indirekt exponerat for valutakisker i Polen, Ryssland, Lettland och
Litauen, dar 1an till kunder typiskt sett ar denoeriade i euro eller US-dollar, trots att kunderna
typiskt sett erhdller huvudsaklig inkomst i de liakaalutorna.

Nordea ar exponerat for kreditrisk gentemot sinapader

Nordea genomfor rutinmassigt transaktioner med artgp inom finansbranschen, inklusive
méklare och handlare, affarsbanker, investmentlvafdader och andra foretags- och
institutionella klienter. Manga av dessa transalgiautsatter Nordea for risker att Nordeas
motparter under ett valuta-, rante-, ravaru-, aldiker kreditderivatkontrakt fallerar fore
forfallodagen och att Nordea da har en utestaemdieain mot motparten. Pa grund av volatilitet
pa valuta- och rantemarknaderna under de tre seéest har denna risk kvarstatt pa en forhojd
niva jamfort med perioden som foregick den glotimansiella och ekonomiska krisen. Denna
kreditrisk kan aven forvarras da sakerheter soratias av Nordea inte kan realiseras eller
likvideras till priser som ar tillrackliga for aficka motpartsexponeringens fulla belopp. Var
och en av de ovan namnda faktorerna skulle kunmHdreeen vasentlig negativ effekt pa
Nordeas verksamhet, finansiella stallning och s@nedsultat.
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Som en konsekvens av dess handel med finansistlaiment, inklusive valuta- och
derivatkontrakt, ar Nordea exponerat for avvecldimgk och transfereringsrisk.
Avvecklingsrisk ar risken att forlora det kapitahs utgors av ett finansiellt kontrakt till féljd av
att motparten fallerar eller efter att Nordea hett gaterkalleliga instruktioner om att 6verféra
kapitalbelopp eller sdkerhet, men fore det att agathdet av motsvarande betalning eller
sakerhet har blivit slutligen bekraftat. Transfargsrisk ar risken hanforlig till dverféring av
pengar fran ett land annat &n det land déar laneagaar sin hemvist, vilken paverkas av
forandringar i de aktuella landernas ekonomiskapmthiska forhallanden.

Risker relaterade till marknadsexponering
Nordea &r exponerat for marknadsprisrisk

Nordeas kunddrivna handelsverksamhet (déar positi@sanom vissa definierade granser) och
dess Treasury-verksamhet (dar Nordea innehar ixwegs- och likviditetsportfoljer for egen
rékning) ar de huvudsakliga kéllorna till marknaisjisk inom Nordea. Det verkliga véardet av
de finansiella instrument som innehas av Nordddusive obligationer (stats-, foretags- och
bostadsobligationer), aktieplaceringar, kontant#ikia valutor, placeringar i private equity- och
hedge- och kreditfonder, ravaror och derivat (iskla kreditderivat), ar kansligt for volatilitet i
och korrelationer mellan olika marknadsvariablek]usive rantor, spreadar, aktiepriser och
valutakurser. | den utstrackning det volatila madstillstandet fortgar eller aterkommer kan
det verkliga vardet av Nordeas obligationer, ddrigah strukturerade kreditportféljer och
andra portféljer minska mer an enligt beraknat @@hmed tvinga Nordea att bokféra
nedskrivningar. Framtida varderingar av de tillgémgpom Nordea redan har bokfort eller
beraknat nedskrivningar for, vilka kommer att spedg da radande marknadsvillkoren, kan leda
till betydande forandringar av det verkliga vargétdessa tillgangar. Vidare bokfors vardet pa
vissa finansiella instrument till ett verkligt vé&dom faststalls genom finansiella modeller vilka
innehaller antaganden, avgoranden och uppskattngoga till sin natur &r osakra och kan
komma att forandras dver tid eller slutligen vigpvara oriktiga. Var och en av dessa faktorer
kan tvinga Nordea att redovisa ytterligare nedskngar eller realisera
vardeminskningskostnader, vilket kan medféra eentlig negativ effekt pa Nordeas
verksamhet, finansiella stallning och rorelsereduEftersom Nordeas handels- och
placeringsinkomster i hog utstrackning ar beroemdde finansiella marknadernas utveckling
skulle dartill de volatila marknadsforhallandenaika resultera i en betydande minskning av
Nordeas handelsinkomster och avkastning pa playzarigller leda till handelsforluster.

Strukturell rantenettorisk

Liksom alla banker har Nordea intjaning pa rantign och andra tillgangar och betalar i sin
tur rantor till insattare och andra borgenarertdéftekten pa forandringar i Nordeas
nettoranteintakter beror pa de relativa nivaerntillgangar och skulder vilka paverkas av
ranteforandringar. Nordea &r utsatt for struktuétiterisk: (EnStructural Interest Income
Risk)("SIIR”) nar det finns en diskrepans mellan rantelmiingsperioderna, volymerna eller
referensrantorna pa dess tillgangar, skulder odliateDiskrepansen for en given period i
handelse av ranteférandringar skulle kunna fa eentiig negativ effekt pa Nordeas finansiella
stallning och rorelseresultat.

Strukturell valutarisk

Nordea ar exponerat for valutaomrakningsrisk frésosh ett resultat av dess svenska och
norska bankverksamhet, da Nordeas konsolideradediella rapporter upprattas i Nordeas
funktionella valuta, euro. Nordeas funktionellautalfoér dess danska bankverksamhet ar
danska kronor, vilken ar last mot euron. Eftersomndea redovisar omrakningsskillnader
mellan de i lokala valutor denominerade kapitaliposérna i dess fullt konsoliderade
dotterbolag, kan euroeffekten som uppstar vid ealrakning komma att minska det egna
kapitalet. Eftersom vissa av Nordeas konsolideratt@vvagda tillgangar: (En: Risk-weighted

14 (129)



Assets) ("TRWA”"), gentemot vilka Nordea ar skyldagt halla en viss lagsta kapitalniva ar
denominerade i lokala valutor, medfor varje betylaminskning av eurons varde gentemot
dessa lokala valutor en betydande negativ effeRlqéleas kapitalrelationer. Trots att Nordea i
allmanhet foljer en policy att sékra sin valutakislsgenom att forsdka matcha valutan for dess
tillgangar med valutan for skulderna som finansieem, kan ingen garanti ges for att Nordea
framgangsrikt kommer att kunna sékra nagra elletlgga av sina valutariskexponeringar.

Risker relaterade till likviditet och kapitalkrav

Nordeas verksamheter ar férbundna med likviditeksri

Likviditetsrisk &r risken att Nordea inte kommetrlainna fullgora sina forpliktelser varefter de
forfaller eller tvingas fullgora sina atagandehdkad kostnad. En vasentlig del av Nordeas
likviditets- och finansieringsbehov sker genom amiriing av kunders inlaning och genom
kontinuerlig tillgang till interbanklanemarknaderklusive genom upptagande av langfristiga
marknadslan, sdsom sakerstéllda obligationer. Cfasaasieringskallors volym, och da sarskilt
langfristig finansiering, kan begransas under talelikviditetspafrestning. Turbulens pa de
globala finansiella marknaderna och i den glob&tmemin kan komma att negativt paverka
Nordeas likviditet och villigheten fran vissa matiga och kunder att gora affarer med Nordea,
vilket kan ha en vasentlig negativ effekt pA Nosdeerksamhet och rorelseresultat.

Nordeas affarsresultat kan paverkas om dess kagdahing minskar eller upplevs
vara otillracklig

Enligt det europeiska Kapitaltackningsdirektiveingfattande direktiv 2006/48/EC och direktiv
2006/49/EC maste Nordea uppratthalla vissa kagikiingsnivaer.) Dessutom har
Baselkommitténdng.Basel Committee on Banking Supervision) foreslatiiaintal
fundamentala andringar till gallande regelverk avske kapitaltdckning foér de banker som ar
verksamma pa den internationella marknaden. Desti@éndringarna ar utgivna i
Baselkommitténs skrift utgiven den 16 december 2Gi6t januari 2011 ("Basel 111"). Vid

tiden for upprattande av detta grundprospekt dedeipeiska Kapitaltdckningsdirektivet under
omarbetning for att pa sa satt inkludera Basekljelverket, inklusive de hogre
kapitaltdckningskraven.

Langivare och investerare, analytiker och andréegsionella aktorer kan icke desto mindre ha
hogre kapitalkrav an som krévs enligt gallander éieeslagna framtida regler med anledning
av, bland annat, den fortsatta osékerheten avseenkisamheten inom finansiella tjanster samt
osakra globala ekonomiska forhallanden. Ett séotanknadslage kan paverka Nordeas
upplaningskostnader, minska dess tillgang till t@piarknader eller resultera i en nedvéardering
av dess kreditvardighet, vilket i sin tur kan havéeentlig negativ effekt pa dess rorelseresultat,
finansiella stallning och likviditet. Dessutom kislordeas RWA 6ka, vilket potentiellt kan
minska Nordeas kapitaltackning, till foljd av, btbannat, lagre intern kreditvardighet hos
Nordeas kunder, betydande volatilitet pa marknadeaq rantedifferens pa krediter,
férandringar i ramlagstiftning avseende kapitaltidnsgskrav eller regleringen av vissa
positioner, forandringar i vaxlingskurser, minskgan av vardet pa sakerheter till foljd av lagre
marknadsvarde hos underliggande tillgangar, etterligare forsamringar av det ekonomiska
klimatet. En minskning av Nordeas kapitaltackningsigkombinerad med svarigheter att
kapitalisera Bankerna i Nordeakoncernen, skullenkumedféra att Nordea tvingas att reducera
sin utlaningsverksamhet och/eller delar av Gvrigeksamheter.

Nordeas lanekostnader och dess tillgang till kneditknaderna ar vasentligt beroende
av dess kreditbetyg

Inga garantier kan ges for att Nordea eller deletigaste dotterbolag kommer att kunna behalla
sina nuvarande kreditbetyg eller att Nordea karétfipdlla nuvarande kreditbetyg pa sina
laneinstrument. En sankning av Nordeas eller nagaless viktigaste dotterbolags nuvarande
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langsiktiga kreditbetyg kan komma att oka Nordéaasieringskostnader, begransa tillgdngen
till kapitalmarknaderna och utlosa ytterligare kp@vsakerheter i derivatavtal och andra sakra
finansieringsarrangemang. Darfor skulle en sankaingreditbetygen negativt kunna paverka
Nordeas tillgang till likviditet och dess konkursposition och saledes medféra en vasentlig
negativ effekt pd dess verksamhet, finansielldrstd och rorelseresultat.

Andra risker relaterade till Nordeas affarsverksamhet
Operationella risker

Operativa risker, inklusive risker i anslutningd fitvesteringsrad, kan paverka Nordeas
verksamhet

Nordeas affarsverksamheter ar beroende av formattyaanetera ett stort antal komplexa
transaktioner pa skilda marknader i manga valiterksamheterna bedrivs genom ett antal
legala enheter. Verksamhetsforluster, inklusivalsktind, skador pd Nordeas renommé,
kostnader, och direkta och indirekta finansiellduter och/eller nedskrivningar, kan bli
resultatet av otillrécklighet eller brister i intex processer, system (till exempel IT-system),
forlust av licenser fran externa leverantorer, Bgdrier eller andra kriminella handlingar,
anstalldas misstag, outsourcing, brister att pietpligt satt dokumentera transaktioner eller
avtal med kunder, séljare, underleverantdrer, dagtspartners och andra tredje parter, eller att
inhamta eller uppratthalla vederborliga tillstaatier klagomal fran kunder, brister i
efterlevnaden av regulatoriska krav, inklusive rimga begréansat till regelverk for att forhindra
penningtvatt, personuppgiftsskydd och konkurretsigh regler, efterlevnad av affarsregler,
utrustningsfel, brister i att skydda dess tillgangaklusive immateriella rattigheter och
sakerheter, fel pa fysiskt skydd samt sakerhetskkyaturkatastrofer eller fel i externa system,
inklusive system som harror frdn Nordeas leverantdch motparter och brister i att uppfylla
sina kontraktuella eller andra forpliktelser. TratsNordea har implementerat riskkontroller
och vidtagit andra atgarder for att begransa exioger och/eller forluster kan inga garantier
ges for att sddana procedurer kommer att varateffekkontrollen av de verksamhetsrisker
Nordea utsatts for eller att Nordeas renommé intaerker att skadas om nagon verksamhetsrisk
forverkligas. Som en del av dess bank- och tillghinyaltningsverksamhet erbjuder Nordea
sina kunder investeringsrad, tillgang till inteliksom externt forvaltade fonder samt
administrerar fonder som forvaltas av tredje ddréindelse av att dess kunder lider skada av
investeringsrad fran eller oegentligheter ellerrbgliga atgarder utférda av forvaltare tredje
parts fonder, kan Nordeas kunder soka kompensffiarNordea. Sddan kompensation kan
sOkas aven om Nordea inte har nagon direkt expumendt sadana risker, eller inte har
rekommenderat dessa motparter till dess kundea. #8itlana krav kan medfora en vasentlig
negativ effekt pad Nordeas renommé, verksamhetdieta stallning och rorelseresultat.

Nordea ar utsatt for en mangd risker som ett reddty dess verksamheter, sarskilt i
Polen, Ryssland och Baltikum

Nordeas verksamhet i Polen, Ryssland och Baltikimmied sig risker som inte, eller endast i
en mindre omfattning, ar tillampliga pa Nordeaskgamheter pa de nordiska marknaderna.
Vissa av dessa marknader ar typiskt satt mer \@lath mindre utvecklade, ekonomiskt och
politiskt, &n marknader i Vasteuropa och Nordangerordea utsatts for betydande
ekonomiska och politiska risker, inklusive ekondimislatilitet, recession, inflationstryck,
valutakursférandringar och avbrott i verksamhetntscivila oroligheter, moratorium,
inforande av véaxelkontroller, sanktioner relateralsarskilda l&nder, expropriering,
forstatliganden, omférhandlingar eller ogiltigféakingar av géllande avtal, statligt fallissemang
och andringar i lagar och skatteregler. Som exekgrehamnas att, som ett resultat av den
ekonomiska recessionen, som drabbade lander ialgéskia regionen ar 2008 och 2009, har
fragor stéllts avseende férmagan att reagera mséficrade forhallanden i lokala ekonomier
and formagan hos sddana lander och deras invamfoesitta uppfylla sina ataganden. Risker
som dessa skulle kunna paverka mojligheten eliddigiheten for Nordeas lantagare att
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aterbetala sina lan, paverka majligheten for Nomtesealisera innehavda sakerheter, paverka
rantor och valutakurser, och skulle vasentligt tisgkunna paverka den ekonomiska
aktivitetsnivan, vilket skulle kunna ha en vasentiegativ effekt pA Nordeas affarsverksamhet,
finansiella stallning samt resultat av affarsverkbaten i dessa lander.

Lonsamheten i Nordeas livférsakrings- och pensierk®amhet ar beroende av
regleringar och riktlinjer i de lander den bedrivs

Forutom sadana forsakrings- och investeringsrisker ar forenade med all
livforsakringsverksamhet och som ar gemensammaati@dom erbjuder livférsakrings- och
pensionslosningar, paverkas Nordeas mojligheteatégera vinst i dess forsakringsdotterbolag
generellt av nivan pa avgifter och andra inkomsten genereras i forsakrings- och
pensionsrorelse. Nivan pa avgifter och andra inkensom Nordea kan intjana fran sina
forsakringsdotterbolag skiljer sig fran land tdhid, och paverkas av regleringar och riktlinjer
kungjorda av relevanta myndigheter avseende agéerydlIFRS bridging”, vinstfordelning
samt solvenskrav.

Nordea kan erfara svarighet att rekrytera och/elehalla hogre chefer eller annan
nyckelpersonal

Nordeas resultat ar i stor utstrackning beroendeawetensen hos och arbetsinsatsen fran
mycket kunniga individer, och Nordeas fortsattaligbgt att effektivt konkurrera och
implementera Nordeas strategi beror pa formagamelatytera nya medarbetare och behalla och
motivera befintliga anstallda. Konkurrensen arriste inom den finansiella sektorn, inklusive
andra finansiella institutioner, liksom fran antyper av verksamheter. Varje forlust av
nyckelpersonal, framforallt till konkurrenter, ellevarighet att rekrytera och behalla kunniga
medarbetare i framtiden kan ha en negativ effektigdleas verksamhet.

Nordea moter konkurrens pa alla marknader

Nordea mdéter konkurrens avseende alla typer av-lmntkandra typer av produkter och tjanster
som Nordea tillhandahaller, och det finns inga gaea att Nordea kommer att kunna
uppratthalla sin konkurrenskraftiga position i ftaden. Om Nordea inte skulle kunna erbjuda
konkurrenskraftiga produkter och tjanster, skubé klinna innebéra att Nordea misslyckas att
attrahera nya kunder och/eller behalla exister&ndeer, uppleva minskade réanteinkomster,
avgifter provisioner, och/eller minskade marknadi&dar, vilket var for sig skulle ha en
vasentlig negativ effekt pa dess affarsverksaniimemsiella stallning och rérelseresultat.

Risker relaterade till det juridiska och regulatoriska klimatet i vilket Nordea
bedriver verksamhet

Nordea ar foremal for omfattande foreskrifter otarsunder tillsyn av flera olika
tillsynsmyndigheter

Den svenska Finansinspektionen ar huvudsakligndéisiyndighet for Nordeas verksamhet,
aven om Nordeas verksamheter i Danmark, Finlandgéyd?olen, Ryssland, Estland, Lettland,
Litauen, Tyskland, Isle of Man, Luxemburg och USArsinder tillsyn av lokala
tillsynsmyndigheter i dessa jurisdiktioner. Nordgaiven foremal for 6vervakning av
tillsynsmyndigheter i respektive land dar Norderndrafilial eller ett representationskontor,
inklusive Kina. Nordea ar underkastat lagar, foridsk samt administrativa atgarder och
riktlinjer i var och en av jurisdiktionerna i vilkdordea ar verksamt. Dessa ar foremal for
forandringar och efterlevnaden kan fran en ticetillannan innebéara betydande kostnader.

Omraden dar forandringar eller utveckling av fordt och/eller tillsyn kan ha en negativ
inverkan innefattar, men ar inte begransat tjlf@randringar i monetéra, rante- och andra
riktlinjer, (ii) allmanna foérandringar i regeringaeller tillsynsmyndigheters riktlinjer eller
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regelsystem som avsevart kan paverka investerasbstipd de nordiska marknaderna, i Polen,
Ryssland och Baltikum samt de évriga marknadeNtidea bedriver sin verksamhet eller som
kan Oka kostnaden for att bedriva verksamhet psadesrknader, (iii) forandringar i ramverket
for kapitaltdckning, inférande av betungande coargle-krav, begransningar i
verksamhetstillvaxt eller prissattning och kravapidverksamhet ska bedrivas pa ett satt som
prioriterar andra mal &n att skapa varde for agheda, (iv) forandringar i konkurrens- och
prissattningsforutsattningar, (v) regeringars défaiering mellan finansinstitut rérande
insattningsgarantier och de villkor som styr sadgavantier, (vi) expropriation, forstatliganden,
konfiskering av tillgangar och férandringar i lafising betraffande utlandskt agande, (vii)
vidareutveckling i den finansiella rapporteringgiml och (viii) annan ogynnsam politisk,
militar eller diplomatisk utveckling (sarskilt i Rm, Ryssland och Baltikum) vilken leder till
social instabilitet eller legal osékerhet, vilkein tur kan komma att paverka efterfragan pa
Nordeas produkter och tjanster.

Som ett resultat av den nyligen upplevda finarsiedh ekonomiska krisen, har ett antal
regulatoriska initiativ tagits for att utoka eliemplementera regler och férordningar som
sannolikt kommer att ha en effekt pA Nordeakonaerverksamhet. Sddana initiativ inkluderar,
men ar inte begransat till, regler avseende likgtdkapitaltdckning och hantering av
motpartsrisk och innefattar regulatoriska verkiftgrtyndigheterna for att ge dem mdjlighet att
ingripa i nodsituationer. Dessa eller andra redglegransningar, restriktioner pa finansiella
institutioner och kostnader involverade skulle kaia en vasentligt negativ inverkan pa
Nordeakoncernens verksamhet, finansiella stallogtgrorelseresultat.

Nordea koncernen kan adra sig patagliga kostnadebévakande och efterlevnad av
de nya kapitaltackningskraven

Baselkommittén forvantar sig att dess medlemssskat paborja implementeringen av Basel
Il inklusive det nya regelverket avseende kapgitzkhing fran och med den 1 januari 2013 och
att implementeringen skall vara fullstandigt gendidfsenast den 1 januari 2019. Vid tiden for
upprattande av detta grundprospekt ar det eurapéiakitaltdckningsdirektivet under
omarbetning for att pa sa satt inkludera Basekljelverket inklusive de hogre
kapitaltdéckningskraven som stadgas i regelverkaseBkommittén har &ven foreslagit att
globalt systemviktiga banker ("G-SVB”) sa som Naad®mm upptogs i den lista éver G-SVB
som forst publicerades av Finacial Stability BogFSB”) i november 2011 bor ha ytterligare
utrymme for forluster i forhallande till minimikrat som ar en soliditet pa 7,0 %, i enlighet med
Basel Ill. Dessutom meddelade det svenska finamstiEpentet, Finansinspektionen samt
Riksbanken i november 2011 att hégre krav &n defastatéllts i Basel Il kan komma att galla
for nationellt systemviktiga banker ("N-SVB”) sansdNordeakoncernen. Det rader oklarhet
kring hur det slutliga regelverket avseende kagitkhingsnivaerna kommer att utvecklas och
implementeras samt tidpunkten for detta. Nordeadomen kan komma att adra sig patagliga
kostnader avseende 6vervakning och efterlevnaa anyd kapitaltackningskraven. De nya
kapitaltackningskraven kan aven komma att pavexisaerande affarsmodeller. Det kan heller
inte forsékras att Nordeakoncernen ej kommer attiida dessa lagar och regler, samt att om
sadan Overtradelse intraffar, att Nordea ej komattedrabbas av patagliga boter.

Legala och regulatoriska krav uppstar i Nordeasksamhet

Nordea ar i sin ordinarie verksamhet foremal f@utatorisk tillsyn och ansvarsrisk. Nordea
bedriver verksamhet genom ett antal juridiska pegsoett antal jurisdiktioner och ar foremal
for reglering i varje jurisdiktion. Reglering ochgulatoriska krav andras fortldpande och nya
krav infors for Nordea, inklusive, men inte begidtestill, regleringar avseende bedrivande av
verksamhet, penningtvatt, betalningar, konsumeditee kapitalkrav, rapportering och
bolagsstyrning. Nordea ar foremal for ett antal/ktaister, rattegangsforfaranden och statliga
undersokningar i de jurisdiktioner dar Nordea verkenna sorts krav och processer exponerar
Nordea for skadestand, direkta och indirekta kaknéinklusive legala kostnader), direkta eller
indirekta finansiella forluster, civila och strafftsliga paféljder, forlust av tillstand eller
bemyndiganden eller skadat rykte samt risken fguledoriska restriktioner for sin verksamhet.
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Var och en av dessa faktorer skulle kunna medfinzgsentlig negativ effekt pa Nordeas
verksamhet, finansiella stallning och rorelser@guReglering med negativ inverkan pa
Nordeas verksamhet eller negativa avgéranden epeae i vilkka Nordea &r part kan resultera i
restriktioner eller begransningar fér Nordeas vankiset eller innebéara en vasentlig negativ
effekt p& Nordeas verksambhet, finansiella stéllmioky rorelseresultat.

Nordea &r exponerad for risken for &ndringar i dkddgstiftningen samt 6kade
skattesatser

Nordeas verksamhet ar foremal for varierande siatter runtom i varlden vilka beraknas
enligt lokal lagstiftning och praxis. Nordeas venk#het, inklusive dess
interngruppstransaktioner, bedrivs i enlighet medddas tolkning av tillamplig lag,
beskattningsavtal, regleringar och krav fran skaytedigheter i de relevanta landerna. Nordea
har erhallit rddgivning fran oberoende skatteraalgiv dessa fragor. Det finns dock inga
garantier for att Nordeas tolkning av tillampligy)deskattningsavtal, regleringar eller
administrativ praxis ar korrekt, eller att sidaegler inte andras, aven med retroaktiv verkan.
Andringar i lagstiftning eller beslut fran skattemaygheter kan férsamra Nordeas nuvarande
eller tidigare skatteposition.

Generella risker relaterade till skuldebreven

Kreditrisk

Investerare i MTN utgivna av Nordea har en kresktpa Nordea. Investerarens mojlighet att
erhalla betalning under MTN &r darfor beroende avdsas majlighet att infria sina
betalningsataganden, vilket i sin tur i stor utskriing ar beroende av utvecklingen i Nordeas
verksamhet och Nordeas fortsatta ekonomiska vélst@Esom angivits ovan.

Kreditvardighetsbetyg

Kreditvardighetsbetyg ar det betyg en lantagareekalla fran ett oberoende
kreditbedomningsinstitut avseende lantagarens ghtiatt uppfylla sina finansiella ataganden.
Kreditvardighetsbetyget kallas i allmant tal ratiiga av de vanligaste
kreditbeddomningsinstituten ar Moody’s och Standafdoor’s.

Nordeas kreditvardighetsbetyg reflekterar intadattien risk som ar férknippad med
individuella Lan under MTN-programmet. Ett kreditdti@hetsbetyg utgor inte en kop- eller
séljrekommendation eller rekommendation att behallasteringen. Ett kreditvardighetsbetyg
kan nar som helst andras, sénkas eller bortfalayan om Nordeas finansieringskostnader och
dess tillgang till kreditmarknaderna, som i betydtagrad paverkas av dess
kreditvardighetsbetyg. Dessutom kommer faktiskrdtievantad foréandring av emittentens
kreditvardighetsbetyg generellt sett paverka matkaardet av MTN.

Installd eller minskad emission

Banken forbehaller sig i regel ratten att stéllhéha eller delar av en emission om vissa
omstandigheter foreligger sasom att tecknat belloigpuppgar till en viss summa eller att
deltagandegraden inte kan faststallas till vissaen. Banken forbehaller sig aven regelmassigt
ratten att stalla in en emission om en handelsakamomisk, finansiell eller politisk art intraffar
som enligt Bankens beddmning kan aventyra en frageyék lansering av MTN.

Fordringshavarmote
| de Allménna Villkoren punkt 13 anges att Nordemissionsinstitut och fordringshavare
under vissa forutsattningar kan kalla till fordramgvarmdéte. Fordringshavarmétet kan med

bindande verkan for samtliga fordringshavare faétslut som paverkar fordringshavarnas
rattigheter under ett |an. Fordringshavarmoétetdean utse och ge instruktioner till en
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foretradare for fordringshavarna att foretrada fiogshavarna saval vid som utom domstol eller
exekutiv myndighet och i andra sammanhang.

Beslut som har fattats pa ett i behorig ordningreankallat och genomfort fordringshavarmote
ar bindande foér samtliga fordringshavare oavsettlerhar varit narvarande eller representerade
vid fordringshavarmoétet och oberoende av om octdeurar rostat pd motet.
Sammanfattningsvis kan beslut fattas av majoritetehminoritetens vilja.

Andringar i villkoren fér L&n och &ndring av Rambppet

Nordea och Emissionsinstituten har ratt att awtatedndringar av villkoren féor MTN under de
forutsattningar som anges i de Allmanna Villkoremkt 12. Klara och uppenbara fel i
Allmanna Villkor och Slutliga Villkor, samt uppgét som enligt Bankens beddmning &r
otydliga, kan i villkoren justeras utan fordringshenas samtycke.

Nordea och Emissionsinstituten har ratt att dvek@msna om hojning eller sdnkning av
Rambeloppet.

| punkt 12 anges vidare att villkoren kan andrasoge beslut vid fordringshavarméte. Sadan
andring ar bindande for samtliga fordringshavatetiaktuella lanet.

Galdenarsbyte

Nordea har, under de omstandigheter som angeélirdénna Villkoren, rétt att ersatta Bank
med annan bank i Nordeakoncernen som betalninglighyir utestdaende MTN, utan samtycke
fran fordringshavare och Emissionsinstitut. Nordkall meddela fordringshavare om
galdenarsbyte.

Lagandringar

MTN ges ut i enlighet med svensk, finsk, danskredtersk ratt, gallande vid utgivningstillfallet.
Eventuella nya lagar, foérordningar och foreskriferdringar i lagstiftning eller andring i
rattstillampningen efter utgivningstillfallet kamima att paverka utgivna MTN och inga
garantier kan ges i detta avseende.

Fordringshavarna har ingen sakerhet i Bankens ditigar

Fordringshavarna har ingen séakerhet i Nordeasititigr och skulle vara oprioriterade
borgenarer i hdndelse av Nordeas konkurs.

Kapitaltdckning

Under 2007 antogs den svenska lagen (2006:137 Kapitaltackning och stora exponeringar
som innebar att EU:s kapitaltdckningsdirektiv (ssammanfogade Direktiv 2006/48/EC och
Direktiv 2006/49/EC)(vilka, vid dagen for detta Basspekt, ar foremal for andring)("CRD”)
samt kraven under Basel Il, inforlivades i den skarlagstiftningen. Nordea kan inte forutse
effekterna av de andringar som pakallas av impléengigen av CRD eller nagon féreslagen
andring av CRD, varken avseende det egna finaasesultatet eller avseende eventuell
paverkan pa MTN utgivna under detta Grundprosgéke, de nya reglerna har implementerats i
sin helhet. Potentiella investerare bor med bealtav sin egen finansiella situation radgora
med sina radgivare huruvida nagra eventuella kareseder kan foranledas av CRD.

Radets direktiv 2003/48/EG av den 3 juni 2003 oskaining av inkomster fran
sparande i form av rantebetalningar
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Enligt Europeiska radets direktiv 2003/48/EG av 8¢uni 2003 om beskattning av inkomster
fradn sparande, ar varje medlemsstat skyldig asefékattemyndigheterna i en annan
medlemsstat med uppgifter om betalningar (avsegirta eller annan liknande inkomst) som
utbetalas av en person inom statens jurisdiktibretier som tagits emot av en sadan person
fran, en individ bosatt i den andra medlemsstatader en 6vergangsperiod har dock Belgien,
Luxemburg och Osterrike istallet en mojlighet akimpa ett kallskattesystem med avseende pa
sadana betalningar, med avdrag for skattesatsetgertid verstiger 35 %.
Overgangsperioden skall I6pa ut vid utgangen askistear som foljer efter dagen for det avtal
enligt vilket vissa icke-medlemsstater skall utbiyfarmation med avseende pa sadana
betalningar. Belgien har per 1 januari 2010 edtina kallskatt med bestammelser om utbyte
av information till andra medlemsstater, med avdegra boséttning.

Ett antal lander som inte &r medlemmar i Europeighkismnen, och vissa territorier som ar
beroende av eller samverkar med vissa medlemsshatevidtagit liknande atgarder (genom
antagande av bestammelser om informationsutbyde léiliskattesystem om under viss
overgangsperiod) med avseende pa betalningar sms gy en person inom dess jurisdiktion
till, eller som tagits emot av saddan person forinelivid som ar bosatt eller vissa sarskilda typer
av juridiska personer i en medlemsstat. Medlemestathar dessutom ingatt avtal om
informationsutbyte eller kallskattearrangemang urshedvergangsperiod med vissa av dessa
territorier som &r beroende eller samverkar mesbvisedlemsstater, med avseende pa
betalningar som gjorts av en person i en medlemsistaller som tagits emot av nagon sadan
person for, en individ som ar bosatt eller visgalgkla typer av juridiska personer i ett av dessa
territorier.

EU Kommissionen publicerade ett forslag pa tilléiiglirektivet om beskattning av sparande
den 13 november 2008, som om det antas kommamedéra en utvidgning av de krav som
beskrivs ovan. Europaparlamentet antog en andmastbweav detta forslag den 24 april 2009.
Investerare som inte ar helt sakra pa sin positirkonsultera sina professionella radgivare

Risker relaterade till specifika typer av MTN

Risk knuten till komplexiteten i produkten

Avkastningsstrukturen for strukturerade MTN &r fal&komplex och kan innehalla matematiska
formler eller samband som for investeraren kan saéaa att tillagna sig och jamféra med
andra investeringsalternativ. Sambandet mellanstmkeay och risk kan for en lekman vara
svart att bedoma@m sambandet avkastning och risk kan allmant sagdisen mojlighet till

en relativt sett hog avkastning oftast &r forknippaned en relativt sett hogre risktt satt att
skapa en mdjlighet till hdgre avkastning ar exewipedtt i avkastningsstrukturen inkludera
havstangseffekter som medfor att aven sma foragairiav utvecklingen i referenstillgangar
kan fa mycket stora effekter pa vardet och avkagen av MTN, en sadan struktur ar typiskt
sett ocksa forknippad med en hogre risk (se nedderRisk knuten till underliggande
tillgangar). Historisk utveckling for motsvarandeéstering ar just en beskrivning av
investeringens utveckling historiskt och skall ins eller uppfattas som en indikation for
kommande eller framtida avkastning. For vissa efstillgangar saknas uppgift om historisk
utveckling, vilket till exempel &r fallet for visseedgefonder. Investerare bér noga sétta sig in i
vilken avkastningsstruktur som tillampas for ddereile MTN som denne investerar i for att fa
en forstaelse for hur den eller de relevanta MTiy&rar och vilka risker det innebar. Under
avsnittet Vardeutvecklingsstrukturer — en beskrigrpa sidan 31 nedan finns beskrivningar av
avkastningskonstruktioner for olika MTN.

Risk knuten till underliggande tillgangar

For strukturerade MTN (till exempel aktieobligat@nvalutaobligationer, kreditobligationer,
fondobligationer, ravaruobligationer och andra ¢welta konstruktioner) ar avkastningen, och
ibland ocksé aterbetalningen av nominellt belogpoénde av utvecklingen i en eller flera
underliggande tillgangar, sa kallade referenstiltgir, sdsom aktier, s kallad "private equity”,
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index, rantor, valutor, kreditexponeringar (enrellera), fondandelar, ravaror eller korgar av
dessa, kombinationer eller forhallanden mellagditigar. | de fall terbetalningen av investerat
belopp ar knutet till utvecklingen i underliggartdiggangar kan investeraren riskera att forlora
hela det placerade beloppet. Sa kallade strukidedvél N kan i manga fall till sin funktion
motsvara kombinationer av flera olika typer av itiadella instrument som till exempel en
aktie, fondandel eller ett derivatinstrument. Ddssabinationer av produkter kan ha drag av
flera instrument. Vardet pa en strukturerad MTN kaen att paverkas av vardet av den
underliggande referenstillgangen eller aktuelltfizneisetal. Detta kan ske bade under l6ptiden
och pa forfallodagen, och utvecklingen kan varaehgmkitiv och negativ for innehavaren.
Innehavarens rétt till avkastning och, i forekomaefall aterbetalning, ar saledes beroende av
referenstillgangens vardeutveckling och tillamplégdeutvecklingsstruktur. Vardet pa en
strukturerad MTN kan utéver kursforandringar pa dederliggande tillgdngen bestammas av
intensiteten i kursrorelser hos den underliggaefierenstillgangen (den sa kallade
volatiliteten), forvantningar om framtida volatéit marknadsrantan och forvantad utdelning pa
den underliggande tillgadngen.

Risk pa grund av begransad information

| forhallande till vissa referenstillgangar, tik@mpel vissa hedgefonder eller index
sammansatta av hedgefonder, rader begransad gltdgéinformation eftersom bland annat det
officiella stangningsvardet av vissa sadana refiligangar offentliggérs mindre frekvent.
Sammanséttningen av vissa index och fonder kanherdiga av strategiska skal. Ovriga
faktorer som medfor brist pa transparens i forinéléatill sddana referenstillgingar kan vara att
referenstillgangen inte ar foremal for regelbundandel och att varderingsmodeller for
berakningen av referenstillgangens varde inte risdevior fordringshavarna samt att
bakomliggande faktorer som paverkar vardet av eefgillgangen inte ar offentliga.

Risk knuten till 6verkurs och deltagandegrad

Sambandet mellan vardet pa en strukturerad MTNubadcklingen av referenstillgdngarna
eller férandringen mellan dem ar inte alltid lijéitan beror pa avkastningsstrukturen och en
deltagandegrad som bestammer hur stor del av Uivgek en investerare far ta del av.
Deltagandegraden satts av Emittenten och bestéamnd bhnat av 16ptid, volatilitet,
marknadsrantan och forvantad utdelning pa den liggande tillgangen. Det belopp
investeraren riskerar ar storre i de struktureidd® som tecknas/kops till dverkurs, det vill
sdga da investeraren betalar mer &n nominellt petdpfoljd av att det finns en risk for att
dessa kan komma att aterbetalas till endast nolnbedbpp. | vissa MTN finns serier av sa
kallade Trygg- och Chansalternativ. | Tryggaltenweat, med lagre deltagandegrad, riskerar
investeraren enbart att inte erhalla nagon avkagipé investerat kapital samt courtage. | de sa
kallade Chansalternativen, med hdgre deltagandeds&eérar investeraren aven dverkursen,
det vill sdga det pris investeraren pa likviddafferbetala utéver det nominella beloppet.

Intensitet i kursrorelser sa kallad volatilitet

Om lanet enligt Slutliga Villkor ar utformat sa dt innehaller variabler sdsom multiplikatorer
eller havstangsfaktorer, tak/golv, annan kombimaéiv dessa element eller andra liknande
element kan marknadsvardet av sadan MTN vara avohailt an marknadsvardet pa
vardepapper som inte innehaller dessa element.

Risker knutna till marknadsavbrott och sarskildandélser

Marknadsavbrott kan intraffa exempelvis om hanaednl referenstillgangar avbryts eller
officiellt pris av nagon anledning inte noterasd Vinarknadsavbrott sker faststéllandet av vardet
av underliggande tillgangar vid en annan tidpumkadsett och i vissa fall &ven pa annat satt an
planerat. Vissa referenstillgangar sdsom aktidgieladrgar eller fondandelar kan drabbas av
sarskilda handelser sdsom avnotering, nationaligekionkurs, likvidation eller motsvarande
eller aktiesplit, nyemission, fondemission, utgidarav optioner eller konvertibler,
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sammanlaggning eller aterkop savitt avser sadae elér korg av aktier som utgor
referenstillgang. For samtliga MTN som ar struktade, kan handelser av typen andring i lag
eller 6kade riskhanteringskostnader aktualiserabs&dana handelser far Banken gora de
justeringar, i sammanstallningen av tillgangarnia loberakningen av avkastningen eller vardet
pa MTN eller ersatta referenstillgdng med annaeresistillgdng, som Banken anser
nodvandiga for att uppna en berakning av avkastemirgler vardet pA MTN som enligt
Bankens beddmning avspeglar hur avkastningen\gilelet tidigare beréknats. Vid vissa
tillfallen, d& Banken bedémer att sddana justeriinga skulle ge ett skaligt resultat, far Banken
gora en fortida berékning av avkastning och faastiidggsbeloppet eller avkastningen. Ranta
pa kapitalbeloppet l6per darefter med marknadsmaésia. Banken far gora de justeringar i
villkoren for MTN som Banken beddémer ar nédvandigamband med sadana sarskilda
handelser som anges i Allmanna Villkor eller SgaliVillkor for det aktuella lanet.

Avlasning av stangningsvarden i referenstillgangar

Vid vissa avkastningsstrukturer avlases stangnungsk vid ett flertal tillfallen for berakning

av genomsnittlig slutkurs. Syftet ar att minimeisken att enstaka extrema varden paverkar
slutkursen i stor utstrackning. Investerare bokdgampmarksamma att vardet vid varje sadant
avlasningstillfalle paverkar den genomsnittligatialusen, vilket innebér att den kan bli saval
lagre som hogre an den faktiska stangningskursesinairingsdagen. Det forekommer dock att
det endast finns en méttidpunkt av ett varde eligfamférelsetal under I6ptiden, detta
forhallande kan ge upphov till extrema varden séwiser slutkursen.

Forlust av aterbetalningsbeloppet/Leveransskyldighe

Om de Slutliga Villkoren anger att aterbetalnindsppet ar beroende av utvecklingen av en
eller flera referenstillgdngar riskerar investeraiteforlora vardet av hela eller delar av
investeringen. MTN nedskrivs till noll pa aterbetasdagen oavsett om aterbetalning sker
helt, delvis eller inte alls. Om de Slutliga Villlem anger att aterbetalningsbeloppet under vissa
forhallanden kan erséttas av en leveransskyldighektier, annan referenstillgang eller
motvardet darav i pengar, kan vardet av sadandesegller betalning vara lagre &n vardet av
den ursprungliga investeringen. Strukturerade Ma&N kara kopplade till exempelvis
utvecklingen i fonder eller sa kallade fond i fondekviditeten hos andelarna i dessa fonder
kan vara begransad liksom antalet inlosentillfalerandelar under ett ar. Vissa fonder ger, sig
under vissa forutsattningar, ratt att stinga midgtgn for in- och uttrade ur fonden. Dessa
omstandigheter kan innebara en risk for att atahbieig av hartill kopplade MTN skjuts upp
vasentligt eller i extrema fall helt uteblir.

Aterkopf/fortida inlosen

Emittenten har ratt att [6sa in MTN i fértid omadges i Slutliga Villkor, vilket innebar att
MTN kan l8sas in fore avtalad férfallodag.

En réatt for Emittenten att [6sa in MTN i fortid kaminska marknadsvardet pA MTN. Under den
period som Emittenten har saddan ratt kommer maskréadet for MTN sannolikt inte att
overskrida det belopp for vilket MTN kan l6sas in.

Emittenten kan antas vilja I6sa in MTN i fortid rBmittentens refinansieringskostnad for lanet
ar lagre an rantan pa MTN. Vid denna tidpunkt lmineesterare generellt sett inte mojlighet

att aterinvestera aterbetalningsbeloppet med ektaffranta som motsvarar rantan eller
avkastningen under MTN. Andra skal till fortidadeken kan vara att en avtalad belaningsniva ar
for hog eller att annan avtalad omstandighet Haséfiiat.

Totalkostnad

| samband med utgivningen av strukturerade MTNBe&rken kostnader for bland annat
produktion, distribution, licenser, borsnoterindhatskhantering. For att ticka kostnaderna tar

23 (129)



Banken ut courtage och provision. Storleken paipraven kan variera och paverkas av
forandringar i ranteniva och priset pa de finatsigstrument som ingar i produkten.

Investerare bor vara uppmarksamma pa att olikamaaidaktorer har olika forutsattningar att
paverka priset pa de finansiella instrument sordrimgrodukterna. Prissattningen av
strukturerade produkter sker normalt inte pa matknsissiga villkor utan bestams av
Emittenten. Saledes kan det foreligga en intresgékbmellan Emittenten och investerare dar
Emittenten har mojlighet att gora en vinst elledvika en forlust pa investerarens bekostnad.
Investerare uppmarksammas pa risken att prissgénimte ar genomlyst.

Valutarisk

| de fall referenstillgangen noteras i annan vadutavenska kronor (eller i férekommande fall i
annan valuta an euro eller danska kronor), kantatalusforandringar paverka avkastningen pa
MTN. Detta ar dock inte fallet med MTN som enligitkoren ar explicit valutaskyddade, det
vill séga lI6per med fast vaxelkurs.

Alternativkostnadsrisk

Marknadsriskerna ar varierande beroende pa hukd@séruktion och 16ptid ser ut for olika
MTN. Vardet pad en MTN varierar med forandringararkmadsrantan. En sa kallad strukturerad
MTN fungerar ofta som en kombination mellan enegtacering och exempelvis en
aktieplacering. En investerare tar darfor en yigark risk i sin placering i en strukturerad MTN
an om alternativet hade varit en ren ranteplacekngstrukturerad MTN ger ingen ranta eller
annan avkastning utan aterbetalar enbart det ndlenimeloppet om marknadsutvecklingen ar
ogynnsam. Om instrumentet inte ar kapitalskyddathela det investerade beloppet ga forlorat.
Investeraren i en sadan strukturerad MTN har emrativrisk motsvarande den ranta
investeraren hade kunnat erhdlla om alternativé@tes hade varit att placera pengarna i rena
rantebarande instrument. Om investeraren salj@rsBiI'N fore loptidens utgang riskerar
investeraren att fa tillbaka mindre an MTN:s nortimbelopp.

Specifika Legala risker som relaterar till vissa MT

For strukturerade MTN kan nya lagar, forordningetn &reskrifter, &ndringar i lagstiftning

eller andring i rattstillampningen efter utgivnitigiillet samt moratorium, valutarestriktion,
embargo, blockad eller bojkott av central bank,fSka eller Finska staten eller 6verstatlig
sammanslutning som Fdérenta Nationerna eller Eus&pdiinionen medféra att
referenstillgangar byts ut, att metoden for atéikea vissa belopp forandras, att vissa belopp
beraknas i fortid, att lanets avkastning berékr@aarmat satt an tidigare och/eller att Emittenten
gor tillagg och justeringar till Allmanna Villkoral Slutliga Villkor. Sddana handelser kan
saledes komma att negativt paverka den avkastmingle andra belopp som fordringshavare
har ratt att erhalla under strukturerade MTN saatalbingstidpunkten for sadana belopp.

Om andring i lag, forordning, foreskrift eller liande eller myndighets beslut, eller férandring i
tillampningen av desamma, eller ndgon annan haméder omstandighet som inte &r direkt
hanforlig till Emittentens férsamrade kreditbetggligt Emittentens bedémning medfor att
vissa kostnader hanférliga till strukturerade MThabeller om Emittentens kostnad for
riskhantering hanforlig till strukturerade MTN agéigot skal 6kar, kan detta medfora att
referenstillgangar byts ut, att metoden for atéikea vissa belopp forandras, att vissa belopp
beraknas i fortid, att lanets avkastning berakm@aarmat satt an tidigare och/eller att Emittenten
gor tillagg och justeringar till Allmanna Villkorah Slutliga Villkor. Sddana handelser kan
saledes komma att negativt paverka den avkastmingle andra belopp som fordringshavare
har ratt att erhalla under strukturerade MTN saatalbingstidpunkten for sddana belopp.

Risker relaterade till marknaden

Sekundarmarknad och likviditet
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Det finns ingen garanti for att en sekundarhanded MTN kommer att utvecklas och
uppratthallas. | avsaknad av en sekundarhandel&alepapper bli svara att sélja till ett korrekt
marknadspris och investeraren bor observera diveriatelseforlust kan uppsta ifall MTN saljs
fore aterbetalningsdagen. Aven om ett vardepapperegistrerat eller noterat vid bors
forekommer inte alltid handel med lanet. Darfor kst vara fordyrande och férknippat med
svarigheter att snabbt salja en MTN eller erhatigpis jamfort med liknande investeringar som
har en utvecklad sekundérmarknad.

Vidare bor det uppmarksammas att det under ertidigseriod kan vara svart eller omgjligt att
avyttra placeringen pa grund av till exempel koaftkursrorelser, pa grund av att berord eller
berérda marknadsplatser stangs, eller att hanttggsirestriktioner under en viss tid.

Vid forsaljningstillféallet kan priset vara savaldré som lagre &n pa likviddagen vilket beror pa
marknadsutvecklingen men ocksa pa likviditetengddsdarmarknaden.

Clearing och avveckling

Vardepapper som ges ut under MTN-programmet autnsstill Euroclear Sweden, Euroclear
Finland eller VP vilka samtliga ar sa kallade kdratserade system varfor inga fysiska
vardepapper kommer att ges ut. Clearing och avireckid handel sker i VPC-systemet, EFi-
systemet och VP-systemet eller annat sddant ctgsistem som anges i Slutliga Villkor.
Véardepappersinnehavarna maste forlita sig pa VR&Bet, EFi-systemet eller VP-systemet
eller annat sadant clearingsystem som anges igalillkor for att f& betalning under de
relevanta vardepapperen.

Nordeas handlingsfrihet avseende lanebeloppet
Nordea har stor handlingsfrihet vad galler anvamgien av lanebeloppet. Nordea kan inte

garantera att de kommer att anvanda lanet patetis# generar ett maximalt eller ens positivt
resultat for Nordea eller Nordeakoncernen.
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MTN — VILLKOR OCH KONSTRUKTION

Bankerna har upprattat detta MTN-program for afitapan pa kapitalmarknaden i svenska
kronor eller euro med en l6ptid om lagst en mad@ddagar) och hdgst en evig l6ptid, inom
ramen for ett vid var tid utestdende nominellt pplom hogst etthundra miljarder

(100 000 000 000) svenska kronor eller motvarded\déeuro. Lan upptas genom utgivande av
|6pande skuldebrev, sa kallade MTN. MTN i valéraderstigande etthundratusen (100 000)
euro eller motvardet darav i svenska kronor kanrkamatt emitteras under MTN-programmet
av NBAB, men savitt galler NBF emitteras lagst vatéom ettusen (1 000) euro eller motvardet
darav i svenska kronor eller annan valuta, och oI €N i hel valér tecknats, hela multiplar
darav. Under sammanfattningen av Grundprospektsidad 6 aterfinns, i tillampliga delar, en
sammanfattande beskrivning av MTN-programmet i thediset. MTN utgivna under MTN-
programmet ar ovillkorade och icke sékerstalldalikielser for Bankerna som i
formansrattshanseende ar jamstallda med — (pasupasBankernas oprioriterade borgenarer.

1. Vad aren MTN

Lopande skuldebrev

MTN ar |6pande skuldebrev, fordringsratter, somtgivna for allméan omsattning och som ar
fritt overlatbara till sin karaktar. | dagligt taenamns MTN ocksa ofta obligation. En MTN
manifesterar ett fordringsforhallande mellan resipekBank och investeraren dar investeraren i
normalfallet har ratt att erhalla ett kontantbelapprespektive Bank vid [6ptidens utgadng samt i
vissa fall ranta under I6ptiden. P& sa satt skiligMTN fran sa kallade konvertibla skuldebrev
eller omvanda konvertibla skuldebrev dar investrarffordran under vissa forutsattningar kan
omvandlas till en fysisk leverans av aktier. | nalfallet, efter det att en investering ar gjord,
kan investeraren av en MTN sagas ha en ratt abtation i form av en betalning av respektive
Bank, men ingen skyldighet att erlagga betalnithgespektive Bank.

Kombinationer av instrument

Under MTN-programmet kan Bankerna utge sa kalladetsirerade MTN. Strukturerade
MTN, som omna&mns i riskavsnittet under rubrikenslir relaterade till specifika typer av
MTN” pa sidan 21 ovan samt nedan under rubrikerebydyer, har utvecklats under senare ar
och fanns inte p& marknaden da obligationsbegrdgipgtde anvandas. Strukturerade MTN kan
i manga fall till sin funktion motsvara kombinatmav flera olika typer av traditionella
instrument som till exempel en obligation kombimkenaed en aktie, fondandel, eller ett
derivatinstrument. Dessa kombinationer av produkaerha drag av flera instrument. For alla
strukturerade MTN galler dock att de manifestetafoedringsforhallande mellan respektive
Bank och investeraren dar investeraren, alltid eifeler vissa forutsattningar, har ratt till ett
kontantbelopp av respektive Bank eller, om s& dtieskges och under de angivna
forutsattningarna, till fysisk leverans av den utiggande tillgangen. Det &r i detta
sammanhang viktigt att framhalla att investerafénget fallet att MTN innehaller
derivatinslag, inte patar sig nagon motpartsristenrderivatinstrumentet utan denna kvarstar
hos Banken. Daremot Gvervaltras det som kallas maaidrisken pa investeraren.

Kapitalskydd eller inte

| de Allmé&nna Villkoren anges att Banken kan g&@itN med en konstruktion som innebar att
investeraren endast har réatt att fa tillbaka eraslelen ursprungliga investeringen eller dar
investeraren inte har rétt till ndgot alls i haséehv en for investeraren negativ utveckling sa
kallad"ej kapitalskyddad”MTN. MTN dar investeraren enligt Slutliga Villkailtid har ratt att
fa tillbaka ett nominellt belopp (eller ett visagkta belopp) kallas vanligtvigdpitalskyddade
MTN. Om respektive Bank inte har tillrackligt metigangar for att fullgora sina skyldigheter
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under kapitalskyddade MTN kommer dock investerapmaktiken inte att fa tillbaka vad
investeraren har rétt till enligt Slutliga Villkarots att investeringen gjorts i kapitalskyddade
MTN. Kapitalskyddet innebar alltsa endast att in@een enligt Slutliga Villkor har ratt till ett
visst minsta belopp pa aterbetalningsdagen oawsettklingen av den eller de
referenstillgangar som MTNs avkastning eller ateining mats mot. Mer om underliggande
referenstillgangar och jamforelsetal finns undéariken Lanetyper nedan.

Allman omsaéttning

Ofta handlas MTN pa de i Grundprospektet angivinadida eller andra marknadsplatser, men
det hander aven att MTN satts samman specifikatijpassa en enskild investerare eller grupp
av investerare som vill exponeras mot en sarsidldaller marknad. | de senare fallen ar det
inte tankt att sadan MTN skall omséttas, aven onad&ullt mojligt eftersom MTN till sin form
ar fritt 6verlatbara vardepapper. Mer om andraharadknaden finns under avsnittet
Riskfaktorer pa sidan 24 ovan.

2. Allmanna Villkor — Slutliga Villkor

Allmanna Villkor

MTN-programmet &r en av Bankernas plattformar féaaskaffa kapital pa kapitalmarkanden,
huvudsakligen i Sverige, Finland, Danmark och NoMEN-programmet skall vara ett medel
for Bankerna att pa ett snabbt och enkelt sattauldot p& nyssnamnda kapitalmarknader.
Karnan i MTN-programmet utgors av de Allmanna \6H&n vilka aterges i sin helhet i detta
Grundprospekt. De Allmanna Villkoren ar standandise och generella till sin karaktéar och
tacker en mangd olika typer av MTN vilket bidrdrdit de Allménna Villkoren ar relativt
omfattande och komplicerade. De Allménna Villkoggtler i tillampliga delar for samtliga
MTN som emitteras under MTN-programmet.

Slutliga Villkor

For varje MTN som emitteras under MTN-programmaeiraftas aven Slutliga Villkor. En mall
for Slutliga Villkor finns angiven som tillaggswor till Allménna Villkor. Generellt kan sdgas
att de Slutliga Villkoren anger de specifika larkairen for varje serie av MTN. Avsikten ar att
de Slutliga Villkoren tillsammans med Allmanna ok utgér de fullstéandiga villkoren for
MTN-serien. De Slutliga Villkoren maste saledesicilésas tillsammans med de Allmanna
Villkoren for att fa en fullstandig forstaelse a@ dllkor som géller for respektive MTN-serie.
De Slutliga Villkoren innehaller oftast en angivelv vilka av de delar av de Allmanna
Villkoren som ar tillampliga pa det enskilda laoet sddant fortydligande ansetts nédvandigt
och sadana kompletterande lanevillkor som inte singdmanna Villkor. | Slutliga Villkor
regleras bland annat lanets eller en series nolaibelopp, valorer, lanetyp och tillamplig
metod for avkastnings- eller ranteberékning.

Slutliga Villkor for MTN som erbjuds allménheterezlannars tas upp for handel pa bors inges
till Finansinspektionen. Sadana Slutliga Villkonsinges till Finansinspektionen kommer att
offentliggras samt finnas tillgangliga pa BankerhamsidawWww.nordea.cor)y men kan aven
kostnadsfritt tillhandahallas genom nagot av Ban&sikontor.
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3. Lanetyper

Som namnts ovan representerar en MTN en rattt@@tlaren viss prestation fran respektive
Bank, i normalfallet ett belopp i kontanter, mer#i@veverans av andra tillgangar kan
forekomma, sa kallade naturaprestationer. En MTNegel forknippad med en rétt till
avkastning i form av ranta pa det investerade Ipelbpch ranta utbetalas normalt oberoende av
resultat. Respektive Bank ger dven ut MTN dar eédip som investeraren har ratt till, bade
gallande avkastning och aterbetalning, kan vaberaende pa utvecklingen av priset eller
vardet av olika typer av underliggande tillgangamsbestams pa ett visst satt, sa kallade
strukturerade MTN, se mer hdrom nedan. Avseendktsterade MTN &r rétten till r&nta eller
annan avkastning inte garanterad och ratten titerZannan avkastning eller aterbetalning av
kapitalbeloppet kan i vissa fall utebli helt.

| detta avsnitt anges de olika huvudtyper av MThh&ankerna avser att emittera under MTN-
programmet, med fokus bland annat pa de olika tgpemderliggande tillgangar som
forekommer. Inledningsvis presenteras huvudtypan@ TN, Kupong- och
nollkupongobligationer.

Kupong- och nollkupongobligationer

Kupongobligationer & MTN dér rénta och/eller atkagy betalas periodvis under lanets I6ptid
eller alternativt under vissa narmare angivna Eitiihingar.

Nollkupongobligationer & MTN som |6per utan ramdassa MTN ges normalt ut till
underkurs, det vill sdga investeraren erlaggeoedtipp som ar lagre &n nominellt belopp for
obligationen, och erhaller nominellt belopp paBétainingsdagen eller alternativt utges till sitt
nominella belopp och den ranta/avkastning som g@eats under I6ptiden betalas da MTN
forfaller till betalning, pa aterbetalningsdagen.

De olika lanetyperna kan forekomma bade som kupligggion och som

nollkupongobligation eller som en kombination avbdela. MTN under vilka
aterbetalningsbeloppet kan variera beroende p&klingen av priset eller vardet av olika typer
av underliggande tillgdngar som bestamts pa eit sit, kan komma att kombineras med
rénta, avkastning eller utdelning som forfalleripévis.

Amorterande MTN

Bankerna kan utge MTN dar kapitalbeloppet skallkitalas genom delbetalningar.

Rénteobligationer

Rantan som utgar under rantebarande MTN ar typesktfast, rorlig eller variabel. En rorlig
ranta refererar oftast till en rantebas sdsom SRE&ockholm Interbank Offered Rptaed
tillagg eller avdrag for en fast rantemarginalfriasient med rorlig ranta kallas inte sallan
"floating rate notesmedan rantesatsen ar fast under en MTN med dasar Under en MTN

med sa kallad omvand rorlig ranta kan en fast rimgd avdrag for en réanta baserad pa en
referensranta sdsom STIBOR forekomma. Rantan kanjwsterbar och justeras efter varje
angiven ranteperiod. Det finns &ven ranteoblig&tiatéir rantestrukturen foérandras under
|6ptiden. Exempelvis kan en fast ranta betalaglitifggsvis men rantan kan sedan 6verga till att
bli rorlig eller sa kan rantan exempelvis hojageén viss tidsperiod, sa kallastep-upvillkor.

Det finns &ven ranteobligationer som ar struktutersa att avkastningen ar baserad pa ranta

och/eller ranteutveckling. Under sa kallade intboldigationer beror avkastningen pa om en
angiven ranta eller ranteindex haller sig inomaisutbestamda intervall. Variabler sdsom
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multiplikatorer, havstangsfaktorer, tak/golv ocl@ekombinationer av dessa element kan
férekomma. Strukturerade rénteobligationer adrassender avkastnings- och
aterbetalningsstrukturer nedan.

Realranteobligationer

Realréanteobligationer &r obligationer som I6per ket utan inflationsskyddad rénta och
aterbetalningsbeloppet ar dartill inflationsskydilasin natur. Rantesatsen kan vara fast eller
rorlig. Om MTN inte ar ranteb&rande, utbetalas shd# inflationsskyddat
aterbetalningsbelopp vid forfall. Inflationsskyddbetrdknas med hjalp av konsumentprisindex
som satts samman med hjélp av statistik som indeaniigtvis speglar den inflation som den
enskilde investeraren utsatts for. Det inflatioyskslade rantebeloppet liksom det
inflationsskyddade kapitalbeloppet meddelas foghitavare nar Banken faststallt detsamma i
enlighet med Allmanna Villkor och Slutliga Villkor.

Aktieobligationer

Under en aktieobligation ar avkastningen och/éiterbetalningsbeloppet beroende av
utvecklingen av en eller flera aktier, aktieindderekorgar av aktier och/eller aktieindex eller
aktiemarknader. Placeringsinriktningen under ereaktigation kan vara mot vissa marknader i
varlden eller vissa branscher. MTN déar det undegdigle indexet eller aktien/aktierna hanfér
sig till bolag av en viss kreditvardighet kan féoekma liksom referenser till sa kallade private
equity fonder eller aktier i riskkapitalbolag. lkimingen under enskilda MTN kommer tydligt
att redovisas i Slutliga Villkor.

Under vissa MTN av aktieobligationskaraktar utgaf@utbestamd avkastning, vilket innebar
att Banken erlagger en viss avkastning vanligemmfav ranta, forutom den avkastning som ar
aktierelaterad. Banken kan konstruera en aktieatitig sa att avkastningen okar eller minskar
om aktiemarknaden utvecklas positivt eller negatnder Ioptiden.

Aktieobligationer kan ha en varierande grad av eepimg mot den underliggande tillgangen.
MTN kan exempelvis emitteras till en éverkurs sdthen negativ utveckling kan ga forlorad
alternativt kan ratten till aterbetalning av inwarst belopp helt eller delvis bortfalla om vardet
av den underliggande tillgangen eller aktuellt jarefsetal utvecklas pa ett negativt satt for
investeraren (och viceversa vid positiv utvecklg den underliggande tillgangen). Alternativt
kan en mer begransad koppling till vardet av destediggande tillgangen, och saledes en
mindre exponering mot aktiemarknaden, forekommanipel pa sadana konstruktioner ar
MTN med forutbestadmd lagsta avkastning dar mojlighdill hog avkastning ar begréansad vid
en gynnsam utveckling pa vardet av den underliggditigangen eller aktuellt jamforelsetal,
medan investeraren, vid negativ utveckling for Bteearen, a andra sidan alltid far en viss
lagsta avkastning.

Omvanda konvertibler

Vanligtvis ar den underliggande tillgangen i omvahkdnvertibler en aktie eller ett aktieindex
eller korgar av nyssnamnda tillgangar. Under enadwkonvertibel kan aterbetalningen av
kapitalbeloppet under vissa angivna forhallandeéteas av en leveransskyldighet av aktier
eller motvardet darav i betalning. En omvéand kotibel kan kombineras med en fast
avkastning under l6ptiden.

Kreditobligationer

Kreditobligationer ar obligationer vars avkastnaligr aterbetalningsbelopp bestams av
huruvida en sa kallad kredithandelse intraffaniés referenskredit. De underliggande
referenskrediterna kan vara knutna till kreditégrdkorgar av krediter for bolag eller
offentligrattsliga organ sasom stat, kommun eb&disting eller krediter som utgivits av
nyssnamnda bolag och offentligrattsliga organ dteditindex. Referenskrediter kan avse
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befintliga, framtida, villkorade eller ovillkoradeetalningsforpliktelser under laneavtal, sdsom
bland annat kreditavtal, obligations- eller cekafian (oavsett |optid), finansieringslimiter
och/eller betalningsforpliktelser avseende inséagrach/eller remburser och/eller
borgensforbindelser och/eller annan skriftlig gérater kreditforbindelse for annans
betalningsforpliktelse.

Under kreditobligationer kan avkastningen elleri@éalningsbeloppet vara beroende av
kreditrisken i ett eller flera bolag, det vill saga bolag som ar kredittagare under aktuell
referenskredit. Kreditobligationen bygger pa olifsatagares kreditvardighet och
réanteskillnaden som foreligger av kreditvardighe®antan ar hogre ju sdmre kreditvardigheten
ar. Den hogre avkastningen ar avsedd att kompefiedan hogre risk som ar forknippad med
en relativt sett lagre kreditvardighet, det viljazen 6kad sannolikhet for att en sa kallad
kredithdndelse kan intréffa. Vid intraffad kreditldlse kan ratten till avkastning eller
aterbetalning helt bortfalla vid forsta kredithalséa eller alternativt reduceras och varje
efterféljande kredithdndelse reducerar sedan aviagn eller alternativt
aterbetalningsbeloppet. En kredithandelse ar i atfattet utebliven betalning, konkurs eller
annan insolvensrelaterat forfarande eller annadéidae som typiskt satt paverkar
kreditgivarens mojlighet att fa fullt betalt enligitkoren for krediten. De for en

kreditobligation aktuella underliggande kreditefdabolag eller offentligrattsliga organ och
kreditriskerna kommer tydligt att redovisas i Sl Villkor.

Kreditobligationer kan ges ut i flera serier eli@cher som kan medféra olika ratt till
betalning, genom att det sarskilt anges vilkenawutgjivna trancherna som skall béra de forsta
forlusterna. Darefter belastar forlusterna trancherangiven turordning eller med angiven
andel.

Fondobligationer

Under en fondobligation &r avkastningen och/eltertietalningsbeloppet beroende av
utvecklingen av en eller flera fonder, inklusivelbefonder, sa kallade fond i fonder (en fond i
fond &r en fond som investerar i en eller fleradfen), fondindex eller korgar av fonder.
Fonderna kan vara svenska eller utlandska ochltésvav mer eller mindre kdnda
fondforvaltare. Vissa av Fonderna ar godkanda avsté@r under tillsyn av Finansinspektionen
och ar sa kallade UCITS fonder eller sa kalladeigffender enligt den svenska lagen
(2004:46) om investeringsfonder, andra fonder hig godkénts av Finansinspektionen och star
inte heller under Finansinspektionens tillsyn. Yelkan fonderna vara organiserade i
bolagsrattslig form. Exempel pa fonder som kan waganiserade i bolagsrattsligform ar sa
kalladeprivate equityfonder, hedgefonder och/eller fond i fonder. Féir €bm bendmns som
fonder behover alltsa inte galla samma skyddsregler galler for investeringsfonder som drivs
enligt svensk ratt. Fonder och fond i fonder h#taoformer av placeringsinriktningar och olika
grader av risker, och ett fondindex kan avse dttlatika fonder. Placeringsinriktningen i de
enskilda fonderna och annan vasentlig informatiomiaer tydligt att redovisas i Slutliga
Villkor. Vidare ar det viktigt att notera att i w@a fonder eller fond i fonder kan likviditeten vara
begransad eller saknas liksom antalet inlosenldlicunder ett ar, vilket &ar av intresse for
investeraren eftersom Banken kommer att se tithatisvarande eller liknande begransningar
aterspeglas i obligationen.

Ravaruobligationer

En ravaruobligation &r en obligation vars avkagjrétier aterbetalning av investerat belopp ar
beroende av vardet pa en eller flera ravaror agdnuindex eller en korg av ravaror och/eller
ravaruindex eller aktuellt jamforelsetal for derdariggande tillgangen. Exempel pa ravaror
som kan bli aktuella ar el, olja, guld, utslappsm@taluminium, koppar och zink.

Valutaobligationer
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En valutaobligation ar en obligation vars avkagjretier betalning av investerat belopp, helt
eller delvis, ar beroende av vardet av en elleafl@lutor och/eller valutapar eller korgar av
desamma eller aktuellt jamforelsetal for den undgande valutan och/eller véxelkurser for en
eller flera valutor i férhallande till andra. Vatde en eller flera valutor eller aktuella
vaxelkurser kan erhallas genom referens till spler forwardkurser och kan genereras fran
officiella kallor sdsom Europeiska centralbankexis eller liknande, men dven genom privata
avslut pa valutamarknaden eller genom att ett dniséhende banker berdaknar den aktuella
kursen.

Indexobligationer

Under en indexobligation ar avkastningen och/dlterbetalningsbeloppet beroende av
utvecklingen av ett eller flera index eller korgarindex. Placeringsinriktningen under en
indexobligation kan vara inriktad mot vissa markeratranscher eller vissa tillgangsslag.
Exempel pa index som kan bli aktuellt &r exempedlilsa fastighetsindex, rdvaruindex och
index for andra tillgangsslag. Inriktningen undeskilda MTN kommer tydligt att redovisas i
Slutliga Villkor.

Blandportféljobligationer

En blandportféljobligation har avkastningen knutiirvardeutvecklingen for ett antal portfoljer
vilka innehdller olika tillgdngslag med varierandkt. Tillgangslagen kan vara exempelvis
aktier, valutor, rantor och ravaror. | en blandfidjobligation kan aven olika tillgadngslag stallas
mot varandra.

4.  Vardeutvecklingsstrukturer — en beskrivning

De nedan beskrivna vardeutvecklingsstrukturern@iakigr utvecklingen av de underliggande
tillgdngar som beskrivits fér respektive lanetymlenpunkt 3 ovan paverkar avkastning eller
aterbetalning for MTN. Nedan angivna vardeutveddstrukturer kan kombineras med flera av
de uppraknade lanetyperna, vilka da utgor sa kallaniukturerade MTN”. Strukturerade MTN
kan i manga fall till sin funktion motsvara kombiizaer av flera olika typer av traditionella
instrument som till exempel en obligation kombirknaed en aktie, fondandel och/eller ett
derivatinstrument. Vardet pa en strukturerad MTMegpRas av vardet pa den underliggande
tillgangen eller aktuellt jamforelsetal. Vardetypdderliggande tillgang faststélls i vissa fall vid
flera tillfallen under I6ptiden for MTN och i visdall endast i slutet av MTN:s 16ptid.
Utvecklingen kan vara bade positiv och negativifigesteraren. Investerarens rétt till
avkastning och i forekommande fall aterbetalningdedes beroende av referenstillgangens
vardeutveckling och tillamplig vardeutvecklings&tiur. Aktuell vardeutveckling liksom
avkastning och aterbetalningsbelopp kommer att eleddordringshavare i enlighet med
Allménna och Slutliga Villkor.

Nedan beskrivna vardeutvecklingsstrukturer ar mialuav de vanligaste strukturerna. Dessa
strukturer kan kombineras, varieras och anvandastielhet eller endast delvis. Aven andra
vardeutvecklingsstrukturer kan bli tillampliga dabmmer da att narmare beskrivas i Slutliga
Villkor for respektive MTN.

"Bas-struktur”

Basstrukturen for att berakna vardeutvecklingeempatrukturerad MTN &ar beroende av
forandringen mellan start- och slutkurs for enrdliera referenstillgangar. For att minska risken
for att tillfalliga vardeférandringar ger ett missande berékningsunderlag vid berdkningen av
slutvardet pa MTN faststalls slutvardet ofta sohgehomsnitt av referenstillgangens varde
eller jamforelsetal vid ett antal mattidpunkter andn bestamd tidsperiod. Det férekommer
dock att det endast finns en mattidpunkt av etie&iler ett jamforelsetal under |0ptiden.
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"Bast av”-struktur

Bast av-strukturen utgar fran basstrukturen meahaher en minimiavkastning, det vill saga ett
golv for hur lag avkastningen kan bli. Investeragemdller det hogsta av minimiavkastningen
och vardeutvecklingen pa den underliggande tillganda vardeutvecklingen av den
underliggande tillgangen understiger den pa fortmsiamda minimiavkastningen far
investeraren ett belopp motsvarande minimiavkagarin

"Max”-struktur

Max-strukturen utgar fran basstrukturen men indehé&h bestamd maxavkastning, det vill
saga ett tak for hur hog avkastningen kan bli. steearen erhdller det lagsta av
maxavkastningen och vardeutvecklingen pa den ugdearde tillgangen. Om
vardeutvecklingen av den underliggande tillgdngesrstiger den pa forhand bestamda
maxavkastningen far investeraren ett belopp moasee maxavkastningen.

"Barriar’- struktur

Denna struktur innehdller en fastslagen kurs sa@ter slutkursen om slutkursen for
referenstillgangen uppnar och/eller dverstigeketstak eller understiger en kursbotten.

"Periodsumme”-struktur

| en periodsumme-struktur bestar vardeutvecklirmesumman av ett antal delavkastningar for
angivna tidsperioder under I6ptiden. Varje tidspetan dessutom ha en 6vre respektive undre
grans for hur stor delavkastning som kan avlasas.

"Omvand periodsumme”-struktur

Vardeutvecklingen i en omvand periodsumme-struk@star av en i forvag faststalld
avkastning med avdrag for summan av negativa datamingar for tidsperioder under 16ptiden.

"Ackumulerande” -struktur

| en ackumulerande struktur bestar vardeutvecktirgeprodukten av ett antal delavkastningar
for angivna tidsperioder som multipliceras vidasttal tillfallen under I6ptiden. Varje tidsperiod
kan dessutom ha en Ovre respektive undre barmdmidstor delavkastning som kan avlasas.

"Digital”-struktur

Avkastningen i en digital struktur ar beroende awVérdet for en referenstiligang forhaller sig
till en viss i forvag bestamd niva pa stangningsaag

"Binar” -struktur

Avkastningen i en binar struktur ar beroende awkudet av en referenstillgang forhaller sig
till en i forvag bestamd niva under lanets helditbp

"Portfolj”-struktur

Avkastningen i en portfoljstruktur utgdrs av dehgmsnittliga vardet av den enskilt basta
vardeutvecklingen, eller flera av de bast prestégahland ett antal referenstillgangar i en korg.
Den/de utvalda bast presterande tillgdngen/tillgamg kan komma att aviagsnas ur korgen i
slutet av varje tidsperiod.

"Rainbow”-struktur
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| en rainbowstruktur asatts referenstillgangarnagyéeringsdagen vissa pa foérhand bestamda
andelsvarden baserade pa vardeutveckling for vefgeenstillgang det vill saga den
referenstillgang som utvecklats bast asatts ettléstamt varde och sa vidare. Denna struktur
kombineras med nagon av Gvriga strukturer.

"Intervall’-struktur

Vardeutvecklingen ar en funktion av det antal dagen kursen eller vardet pa
referenstillgangen faststalls inom ett pa forhaestédmt kurs/varde intervall. Avkastning erhalls
enbart for dagar kursen faststéllts inom aktuetirivall.

"Sving”-struktur
| en svingstruktur styrs avkastningen av den refstidgang som haft lagst vardeutveckling.
"Fixed best"-struktur

| en fixed best-struktur ersétts slutkursen fondeferenstillgdng/ar som haft hogst
vardeutveckling av ett pa forhand bestamt vardkperakningen av vardeutvecklingen.

"Out-performance”-struktur

Avkastningen kopplas till skillnaden i utvecklingeian tva eller flera referenstillgangar.
Utvecklingen av referenstillgdngen kan bestammad md@visning till basstrukturen eller pa
annat satt. Det kan vara samma referenstillgangssathjamforas genom hela l6ptiden men
det kan ocksa forekomma MTN dar de referenstillgaisgpm jamfors kan bytas ut eller vars
relativa andel vid jamférelsen kan forandras uddetiden. Om jamférelsen sker I6pande eller
annars vid mer an ett tillfalle under 16ptiden kasultatet av jamforelserna komma att
kapitaliseras under l6ptiden.

"CPPI” Constant Proportion Portfolio Insurance octVPPI” Variable Proportion
Portfolio Insurance

CPPI respektive VPPI erbjuder en helt eller ddtaigitalskyddad investering. En I6pande
justering av exponeringen mot risktillgangar i dewlerliggande portfélien medfor att den
underliggande portféljen kan absorbera en visseraidskning innan vardet pa den
underliggande portféljen understiger ett visst@dénd givet varde och darmed minimeras
riskerna i produkten. Det pa forhand givna vardet tll exempel vara ett varde som ar kopplat
till nuvardet av kapitalskyddet. Den vardeminsknéogn den underliggande portféljen kan
absorbera bendmns ofta CPPI- / VP&Ishion”.

Storleken pa exponeringen mot risktillgangen bestéich var tid av en sa kallad multiplikator. |
praktiken ar den stipulerade exponeringen motiligahgen lika med CPPI- / VPPI-cushion
multiplicerad med multiplikatorn. Hur stark kopgi@en &r mellan exponeringen mot
risktillgangen gentemot produkten av CPPI-/ VP&shion och multiplikatorn kan dock variera
fran produkt till produkt. Till exempel kan expoimezen mot risktillgangen tillatas att avvika i
hogre eller lagre grad fran produkten av CPPI- PW&ushion och multiplikatorn utan att den
underliggande portfoljen justeras. Om multiplikait@r konstant dver tiden benamns produkten
CPPI och om multiplikatorn kan variera 6ver tidemémns produkten VPPI. | en VPPI kan
multiplikatorn exempelvis vara en funktion av ridgangarnas egenskaper sdsom exempelvis
volatiliteten. Utdver risktillgangar kan de undggande portféljerna besta av lan eller
kontanter.

Flexibiliteten hos en CPPI medger en hdg grad aiatian i valet av underliggande tillgangar.
Blandportfoljer, det vill saga portfoljer bestaeraleflera tillgangsslag, kan férekomma.
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"Simple Leverage”-struktur

Under en simple leverage-struktur forekommer injgstering av exponeringen mot
risktillgangen. Referensportfoljens varde ar daeiddirekt funktion av den vid var tid
faststéllda exponeringen med avdrag for eventlmbietage”. En "simple leverage’struktur
kombineras ofta med en fortida uppsagningsmojligileBanken da referensportféljens varde
understiger en pa forhand faststalld lagsta ni&.ldelopp som investeraren har ratt till kan
understiga den pa forhand faststallda lagsta nivan.

"Konstant Leverage”-struktur

En konstant leverage struktur ar en struktur daoegringen mot risktillgangen lépande
justeras for att belaningsgraden skall vara konskaekaniken bakom justeringen av
riskexponeringen har stora likheter med de jusgarmisom gors for en CPPI.
Referensportfoljens varde ar en direkt funktiordaw vid var tid faststallda exponeringen med
avdrag for aktuell leverage. ERdnstant leveradestruktur kombineras ofta med en fortida
uppsagningsmojlighet for Banken da referensposfisljvarde understiger en pa forhand
faststalld lagsta niva. Det belopp som investeramratt till kan understiga den pa férhand
faststallda lagsta nivan.

"Delta 1I’-struktur

Under en Delta 1-struktur erhdller investeraremelkivarde pa referenstillgangen pa
aterbetalningsdagen. Investeraren ar fullt expaherat den underliggande referenstillgangens
vardeutveckling i denna typ av struktur.

5.  Ovriga faktorer som i forekommande fall kan paveka storleken p&
avkastning eller aterbetalning under MTN

De ovan beskrivna lanetyperna och vardeutvecklinggsirerna kan komma att kombineras
med nagon eller ndgra av nedan angivna faktoress®faktorer kan komma att paverka en
innehavares risk och storleken pa avkastning deh/@erbetalningsbelopp under MTN.

Absoluta tal eller procentuella férandringar

De jamforelsetal som kan férekomma i ovan beskrixdraeutvecklingsstrukturer for att
faststélla vardeutvecklingen kan vara bade abstiitach procenttal.

Kapitalskydd eller inte

De Allmanna Villkoren mdjliggdr emissioner av MTNeahen konstruktion som innebar att
investeraren endast har rétt att fa tillbaka erdngirandel av den ursprungliga investeringen
eller dar investeraren inte har ratt till nagos alhandelse av en for investeraren negativ
utveckling pa referenstillgdngen. Huruvida en MTi\kapitalskyddad eller inte redovisas
tydligt och beskrivs narmare i Slutliga Villkor.

Vissa strukturer kan medge en mojlighet till kalsitgedd dverstigande nominellt belopp, genom
att positiva vardeforandringar lases in vid eweflera tillfallen under I6ptiden. Detta kommer
tydligt att redovisas och narmare beskrivas i fjatVillkor.

Lan med justerbar rante- och aterbetalningsdag

Det férekommer att Bankerna under vissa MTN hafigiigt att flytta rAnte- och
aterbetalningsdagen under vissa forutsattningamerlvis om det ar for 1&g likviditet i en viss
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underliggande tillgang. Detta kommer i sddantdtttydligt att redovisas och narmare
beskrivas i Slutliga Villkor.

Fortidsinlosen

Vid fortidsinlosen har Banken ratt att aterbetal&N fortid om kursen for en referenstillgang
under l6ptiden uppnar en viss i forvag bestamd (saskallaccall mojlighet) eller av andra
skal. | vissa fall kan ett i forvag bestamt fortididsenbelopp vara angivet. Det forekommer
strukturer dar investeraren har ratt att I6sa MTdtid for att exempelvis sékra eventuella
vinster (sa kallaghut méjlighet). Huruvidacall eller put méjlighet forekommer kommer tydligt
att redovisas och narmare beskrivas i Slutligakill

Deltagandegrad

Deltagandegraden bestammer exponeringen i respaétietyp mot respektive referenstillgang,
det vill sdga hur stor del av en vardeutvecklingy $@an tillgodoraknas investeraren i varje
enskilt 1an. Deltagandegraden satts av Banken estiims bland annat av 16ptid, volatilitet,
marknadsrantan och forvantad utdelning pa den liggande tillgangen.

Over- eller underkurs

MTN kan vara emitterade till dver- eller underkuii&et innebér att investeraren betalar mer
eller mindre an nominellt belopp for MTN. Nollkupgobligationer emitteras inte sallan till en
underkurs. Strukturerade MTN emitteras ofta tillimerkurs vilket oftast innebar att
investeraren betalar en premie for att erhalla@mesdel av den vardeutveckling som kan
tilgodoréknas en investerare. Skillnaden mellatalag belopp och MTNs nominella belopp,
den sé kallade 6verkursen, omfattas aldrig av &kgbigddet i en MTN.

Multiplikator och havstangseffekte

| vissa strukturerade MTN ingar oftast en multiptisr med vilket vardeutvecklingen
multipliceras vilket ger investeraren mojlighet tikad avkastning i forhallande till investerat
belopp (I de ovan namnda CPPI strukturerna kaniptikitor pa i storleksordningen 4-5
férekomma) En hog multiplikator betingar ofta emgr@premie i form av att MTN emitteras till
en 6verkurs. MTN med multiplikator innehaller allgétt golv vilket innebar att om
vardeutvecklingen ar negativ for investeraren sdearnedre gransen noll, vilket forhindrar att
investeraren skulle kunna bli betalningsskyldig Bahkerna. Multiplikatorn kan emellertid
innebara en snabbare forlust av investerat kagiéhdelse av en ogynnsam utveckling i
referenstillgangen.

"Leverage”

"Leverage” erbjuder, genom belaning i den underliggande pipetf av referenstillgangar, en
hogre exponering mot den underliggande tillgdngewail storleken pa det investerade
kapitalet annars skulle tilldta. Belaningsgradan kvissa fall variera éver tiden enligt en
fordefinierad mekanism. En dylik mekanism kan exelvip syfta till att halla férhallandet
mellan exponeringen och underliggande tillgangeln, differensen mellan exponeringen mot
underliggande tillgangar och belaningen inom vigsaser.

Valutaelement

Om referenstillgangens valuta &r en annan a&n MTNsga, kan investerare vara exponerade for
en valutarisk i forhallande till vaxelkursen mellsiTNs och referenstillgdngens valuta.
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Sa kallad dual currency MTN kan utges under MTNgpammet. Betraffande dual currency
MTN kan betalning av kapital-, rante-, avkastningsh aterbetalningsbelopp ske i olika
valutor.

"Rebalansering
Rebalansering &r en [6pande justering av forhadtanmebllan exponeringen under en risktillgang

och investerat kapital. Detta kommer tydligt attogisas och narmare beskrivas i Slutliga
Villkor.
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ALLMANNA VILLKOR

for 1an upptagna under Nordea Bank Finland Abp
och
Nordea Bank AB (publ)
MTN-program

Foljande Allmanna Villkor daterade den 4 maj 20k&llsgélla for 1an som Nordea Bank
Finland Abp (“NBF") och Nordea Bank AB (publ) ("NB&) (org. nr 1680235-8 respektive
516406-0120) (tillsammans "Emittenterna” och van ea av dem "Emittenten”) emitterar pa
kapitalmarknaden under detta MTN-program genomtgt MTN i svenska kronor ("SEK”)
eller i euro ("EUR”) eller annan valuta med en Idmm lagst en manad (30 dagar), sa kallad
Medium Term Notes. For MTN utgivna under dansksKieller norsk lag galler dessa
Allmanna Villkor med de andringar som framgar alfaggsvillkor 1 till dessa Allmanna
Villkor. Det sammanlagda nominella beloppet av M3din vid varje tid ar utestaende far ej
overstiga SEK ETTHUNDRA MILJARDER (100 000 000 O@Mer motvardet darav i EUR (i
den man inte annat foljer av punkt 11.2).

For varje lan upprattas Slutliga Villkor ("Slutligéillkor”), innehallande kompletterande
lanevillkor som dven kan modifiera dessa allmarilikov ("Allméanna Villkor”) och darfor har
foretrade framfor dessa Allméanna Villkor om de jekikig at. De Slutliga Villkoren utgor
tillsammans med de Allmanna Villkoren fullstandighkor for lanet. Referenserna nedan till
"dessa villkor” skall sdledes med avseende péigit 1An anses inkludera bestammelserna i
aktuella Slutliga Villkor. Slutliga Villkor for MTNsom erbjuds allmanheten eller annars tas upp
for handel pa bors kommer att offentliggéras ogesntill Finansinspektionen samt finnas
tillgangliga p4 NBAB:s respektive NBF:s huvudkontor

§1 Definitioner
Utover ovan gjorda definitioner skall i dessa Allma Villkor nedan angivna definitioner géalla.

"Administrerande enligt Slutliga Villkor - om Lan utgivits genom (Bmittenten och

Institut” tva eller flera Utgivande Institut och Emittentgraesvarar for vissa
administrativa uppgifter betraffande Lanet ellért(ia eller flera
Utgivande Institut, skall Emittenten utse ett Utgide Institut till
Administrerande Institut att ansvara for vissa adstiativa
uppgifter betraffande Lanet;

"Affarsdag” dag da 6verenskommelse traffats mellagivande Institut och
Emittenten- eller d& Emittenten sjalv utbjuder Léag Emittenten
sjalv har bestamt - om placering av MTN;

"Amorteringsbelopp sasom narmare anges i Slutidior;

"Amorteringsdagar” sasom narmare anges i Slutlidikaf,

"Andelsvarde” sasom narmare anges i Slutliga Vitiko

"Avkastningsperiod” sasom narmare anges i SlutNidr;

"Avstamningsdag” den Bankdag, faststalld i enligimetd punkt 8.6, da avstamning
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gors av Fordringshavare som skall aga ratt tiloéng enligt dessa
Allmanna Villkor;

"Avbrott i Sasom narmare anges i punkten 5.3;
Riskhantering”
"Bankdag” Bankdag Sverige och/eller Bankdag Finlefer dag annan an

l6rdag, sondag eller allman helgdag, da affarshanéle inhemska
kapitalmarknader har 6ppet i jurisdiktion som anigkutliga

Villkor;

"Bankdag Sverige” dag i Sverige som inte ar sorelbg annan allman helgdag, eller
som betréffande betalning av skuldebrev inte &téikd med allman
helgdag;

"Bankdag Finland” dag, annan an lérdag, sondag allman helgdag, da affarsbanker

och inhemska kapitalmarknader har 6ppet i Helsirsgfo

"Bankdagskonvention” avser den konvention somli@ntplig for att justera en relevant
dag om dagen skulle infalla p& en dag som inte @amkdag.
Justeringen kan goras i enlighet med nagon av naaginna
konventioner:

Efterféljande Bankdag

Om en Ranteforfallodag eller annan relevant dagjlerfpa en dag
som inte &r en Bankdag skall den skjutas uppafibiande
Bankdag.

Modifierad Efterféljande Bankdag

Om en Ranteforfallodag eller annan relevant dagjlerfpa en dag
som inte &r en Bankdag skall den skjutas uppafibiande
Bankdag savida inte den paféljande Bankdagen erfatider
nastkommande kalendermanad. | sadant fall skall
Ranteforfallodagen eller annan relevant dag infadlamast
foregaende Bankdag.

Foregdende Bankdag

Om en Ranteforfallodag eller annan relevant dagjlerfpa en dag
som inte &r en Bankdag skall den istéllet infalangrmast
foregaende Bankdag.

"Barriar” sasom narmare anges i Slutliga Villkor;

"BasKPI” den deltagandegrad som anges i Slutligkafi vilket utgér BaskPI
sasom det faststallts vid den tidpunkt som angiwes Slutliga
Villkoren;

"Basvaluta” den valuta i vilken Referenstillganglogisas;

"Berakningsagent” den agent for Emittenten som ang@utliga Villkor och som utfor

de uppgifter som narmare anges i Slutliga Villkor;

"Bors” sadsom narmare anges i Slutliga Villkor;
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"Borsdag” avser, om annat inte anges i Slutligdkdil, och oavsett om
Marknadsavbrott intraffat, for varje Referenstitigdsom ar en
aktie/depabevis ett aktieindex eller annan Refeitydng som
handlas pa bors eller annan marknadsplats, daijkea Vi) handel
ar avsedd att aga rum med Referenstillgang, vié Boh vid
Options- eller terminsbérs och/eller (i) den releta index
sponsorn offentliggér vardet pa indexet; och fofeRenstillgang
som ar en valuta eller ett valutaindex eller anReferenstillgdng
for vilken vardet offentliggors, dag pa vilken kersfor sadan
Referenstillgang eller valuta ingdende i Referdigétig
offentliggors eller &r avsedd att offentliggdranlighet med vad
som anges i Slutliga Villkor; och for Referenstiilgg som ar en
fond eller fondindex, dag pa vilken det ar avsttvardet av
Referenstillgang eller andelar i Referenstillgakallsoffentliggoras
och for annan Referenstillgdng sadan dag som arjatliga
Villkor;

"Borsdagskonvention” avser den konvention somli@ntiplig for att justera en relevant
dag om dagen skulle infalla pa en dag som inte BGesdag.
Justeringen kan goras i enlighet med nagon av naaginna
konventioner enligt vad som anges i Slutliga Viitko

Efterféljande Borsdag

Om en relevant dag infaller pa en dag som inten@d¥sdag skall
den skjutas upp till paféljande Borsdag.

Madifierad Efterféljande Bdrsdag

Om en relevant dag infaller pa en dag som inten@d¥sdag skall
den skjutas upp till paféljande Borsdag savida der paféljande
Borsdagen infaller under nastkommande kalendermarsadant
fall skall relevant dag infalla narmast foregaeBdesdag.

Foregdende Borsdag

Om en relevant dag infaller pa en dag som inten@d¥sdag skall
den istéllet infalla pa narmast foregaende Bérsdag.

"Deltagandegrad” sasom narmare anges i Slutligéafil
"Emissionsinstitut”/ NBAB, Nordea Bank Danmark A/S, NBF och Nordea Bhalukge

"Emissionsinstituten” ASA eller sddant annat institut som utses for riebpe emission
under MTN-programmet.

"Emittent” enligt Slutliga Villkor, den Emittent so sjalv utger eller har utgivit
MTN eller for vilken Emittent viss MTN skall utgesdler har
utgivits;

"Ersattande sasom narmare anges i Slutliga Villkor;

Referenstillgang”

"EURIBOR” den rantesats som (1) ca kl. 11.00 aktdat publiceras pa Reuters
sida "EURIBORO1” for aktuell period (eller genondsét annat
system eller sddan annan sida som ersatter narysigans
respektive sida) eller — om sadan notering ej fi@wid
nyssnamnda tidpunkt enligt besked fran UtgivandétLrt (i
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"Euroclear Sweden”
"Europeiska Referens-
banker”

"Faststalld kurs”
"Fond”

"Fondhéandelse”

"Fordringshavare”

"Fortida Forfallodag”

"Fortida Inlésenbelopp”
"Fortida Inlosenniva”

"Handelsdag Valuta”

"Inflationsskyddat
Réantebelopp”

"Inflationsskyddat
Kapitalbelopp”

"Justerat Lanebelopp”

"Kapitalbelopp”

”KPI”

férekommande fall Administrerande Institut) ellaniienten
motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska Referehsha
kvoterade rantor till ledande affarsbanker i Eurfipadepositioner
av EUR 10 000 000 for aktuell period — eller — amdast en eller
ingen sadan kvotering ges — (b) Utgivande Instifiuts
férekommande fall Administrerande Instituts) elgmittentens
beddmning av den rénta ledande affarsbanker i EBuedguder for
utlaning av EUR 10 000 000 for aktuell period pa
interbankmarknaden i Europa;

Euroclear Sweden AB;

fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkoterar
EURIBOR och som utses av Utgivande Institut (i kimamande
fall av Administrerande Institut) eller Emittenten;

sasom narmare anges i Slutligkof;
sasom narmare anges i Slutliga Villkor;

sasom narmare anges i Tillaggsvikktll dessa Allmanna Villkor
med eventuella tillagg och justeringar i Slutligfikor;

den som ar antecknad pa VP-keato borgenar eller som
berattigad att i andra fall ta emot betalning uretleMTN samt den
som enligt punkt 18 ar att betrakta som Fordringateavid
tilampning av punkt 12;

den Ranteforfallodag eller Banteforfallodagar eller annan sadan
dag som anges i Slutliga Villkor per vilken Emittem eller i
férekommande fall Fordringshavare har ratt attger8iutliga
Villkor pakalla fortidsinlésen av Lan;

sasom narmare anges iigauwillkor;
sadsom narmare anges i Slat\iglkor;

avser, om annat inte angestii§a Villkor, och oavsett om Avbrott
Valuta intraffat, dag pa vilken kursen for sadareRenstillgdng
Valuta offentliggors eller &r avsedd att offenttiggs i enlighet med
vad som anges i Slutliga Villkor;

rantesatsen multiplicerad med Kapitalbeloppet oel mtt tal som
motsvarar kvoten mellan Slut KPI och Bas KPI (8Bt /Bas KPI);

Kapitalbeloppet multiplicerat med ett tal som maisr kvoten
mellan Slut KPI och Bas KPI (Slut KPI/Bas KPI);

Kapitalbeloppet for Lanet nsisumman av samtliga MTN
darunder som innehas av Emittenten eller annarrifgathavare
inom Nordeakoncernen;

enligt Slutliga Villkor - Lanets moinella belopp;
konsumentprisindex eller — om KPI har upphétt faststéllas eller

offentliggdras — motsvarande index avseende konstpriserna i
Sverige som faststéllts eller offentliggjorts avES€ller det organ
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"Kontoférande Institut”

"Korgutveckling”

"Korrigering”

"Kredithandelse”

"Kursbotten”
"Kurstak”

"Lén"

"Lanedatum”

"Marknadsavbrott”

"Maxavkastning”

"Minimiavkastning”

HMTNH

"Matperiod”

"Nedskrivningsbelopp”

"Nordeakoncernen”

"Options- eller
terminsbors”

som i SCB:s stalle faststéller eller offentliggadant index. Vid
byte av indexserie skall nytt index raknas omdih indexserie pa
vilken Bas KPI grundas;

bank eller annan som medgivatt att vara kontoférande institut
enligt den svenska lagen (1998:1479) om kontoféawfjnansiella
instrument och hos vilken Fordringshavare 6ppnakyifto
avseende MTN;

sasom narmare anges i Slutligalkdt;

sasom narmare anges i Tillaggsvillkbtill dessa Allmanna Villkor
med eventuella tillAgg och justeringar i Slutliggikor;

sasom narmare anges i TillaggewilB till dessa Allmanna Villkor
med eventuella justeringar och tillagg i Slutliggikoér;

sasom narmare anges i Slutliga Villkor
sasom narmare anges i Slutliga Villkor;

varje lan av serie 1000 fér SEK och serie @@6r EUR —
omfattande en eller flera MTN — som NBAB upptar endetta
MTN-program, respektive varje lan av serie 3000S&K 4000 for
EUR och 5000 fér DKK— omfattande en eller flera MF$om
NBF upptar under detta MTN-program;

om annat ej anges i Slutliga Villkolikviddag for Lanet;

sasom narmare anges i Tillagdjemil2 till dessa Allméanna Villkor
med eventuella tillAgg och justeringar i Slutliggikor;

sasom narmare anges i Slutligakdilj
sasom narmare anges i Slutligkdar;

ensidig skuldférbindelse som registreratsightlen svenska lagen
om kontoféring av finansiella instrument och somivits av
Emittenten vad avser Lan under detta MTN-progragen valor
och med de villkor som framgar av dessa Allmanrikafi och
Slutliga Villkor;

avser, om annat inte anges i Slutlighkdgr, for varje
Referenstillgang tidsperioden fran en Startdagth med narmast
pafolijande Stangningsdag;

Lanets Kapitalbelopp p& Adiningsdag eller Fortida
Inldsenbelopp (vilket i férekommande fall kan matsy
Kapitalbelopp), sdsom det beraknas enligt SluMdikor, pa
Fortida Forfallodag;

NBAB och dess dotterbolag vilkea tillstand att bedriva
finansieringsverksamhet i det land i vilket respekbolag har sin
hemvist;

sasom narmare anges i Slutliga Villkor;
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"Paverkad Referenstillgang som paverkas av Marknadsavbrotbyétt,

Referenstillgang” Andrad Berakning, Korrigering eller Sarskilda Halsee, Andring i
lag eller Okade Riskhanteringskostnader. For det fa
Referenstillgang utgors av en korg av Referendtiltgar skall
Marknadsavbrott, Avbrott, Andrad Berakning, Korrige eller
Sarskilda Handelser anses ha intréffat endastgfdespektive
Referenstillgangar som ar Paverkad Referenstillgdng

"Rambelopp” SEK ETTHUNDRA MILJARDER (100 000 000@celler
motvardet darav i EUR (i den man inte annat fajepunkt 11.2).
MTN denominerade i EUR eller annan valuta skalhffarsdagen
for sadan MTN, vid berakning av Rambeloppet, omagkiill SEK
efter den kurs som gallde for sddan MTN pa Affagetlesasom den
publicerats pa Reuters sida "SEKFIX=" eller p4 sadanan sida
eller genom sadant annat system som ersatter nésialaller
system eller om sadan notering ej finns, Emittes@ristakurs for
SEK mot EUR eller annan relevant valuta pa Affagsaa

"Referensavkastning” den avkastning som angestii@willkor for att berdkna
Aterbetalningsbeloppet for vissa nollkuponglén déitenten eller i
férekommande fall Fordringshavare har ratt attger8iutliga
Villkor fortidsinlosa Lanet;

“Referensbanker” fyra storre affarsbanker som ¥itdi@l! tidpunkt kvoterar STIBOR
och som utses av Utgivande Institut (i forekommaiadieav
Administrerande Institut) eller Emittenten;

"Referensranta” den ranta som anges i Slutligekwilfor att berakna
Aterbetalningsbeloppet for vissa nollkuponglén déitenten eller i
férekommande fall Fordringshavare har ratt attger8iutliga
Villkor fortidsinlosa Lanet;

"Referenstillgangar” enligt Slutliga Villkor — undiggande tillgangar sasom
aktier/depabevis, andelar (inklusive private equitydex, rantor,
valutor, fondandelar, révaror, kreditrisk eller ¢ar av dessa,
kombinationer eller forhallanden mellan tillgangears kurs- eller
vardeutveckling paverkar storleken av Tillaggsbpktmch/eller
Aterbetalningsbeloppet;

"Referenstillgangar enligt Slutliga Villkor — underliggande tillgangaform av valutor
Valuta” vars valutakursforandring paverkar storleken alagdsbeloppet
och/eller Aterbetalningsbeloppet;

"Rantebas” EURIBOR, STIBOR eller sddan annan raagemm anges i
Slutliga Villkor;
"Rantebasmarginal’ anges i baspunkter i Slutligikwr;

"Rantebestamningsdag” dag som anges i Slutlig&afilbch som infaller tva Bankdagar
fore den forsta dagen i varje Ranteperiod;

"Rantefdrfallodag” sasom den anges i Slutliga \dHleller (i) for den forsta
Ranteforfallodagen, den dag som infaller pa destéor
Réanteperiodens slut efter LAnedatum och (i) fjafile
Ranteforfallodagar, den dag som infaller pa dédjaride
Ranteperiodens slut efter narmast foregadende Rifatiédag med
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"Réanteperiod”

"Rantesats”

"Slut KPI”

"Slutkurs”
"Slutvarde Valuta”
"Startdag”
"Startkurs”
"Startvarde Valuta”
"Stangningsdag”
"Stangningskurs”

"STIBOR”

"Strukturerad MTN”

"Sarskilda handelser”

"Tillaggsbelopp”

"Utgivande Institut”

"Valuta”

"Valutaeffekt”

forbehall for i Slutliga Villkor angiven Bankdagsikeention;

period som anges i Slutliga Villkdiee (i) for den forsta
Réanteperioden, tiden fran och med Lanedatum till fdesta
Ranteforfallodagen och (i) for foljande Rantepdsnq tiden fran
och med en Réanteférfallodag till nasta Ranteftofidl;

sasom narmare anges i Slutliga Villkor;

KPI vid en tidpunkt som narmare angeslutliga Villkor; om KPI
inte har offentliggjorts senast 5 Bankdagar fone aleuella
Aterbetalningsdagen sédsom den angivits i Slutligtkaf skall Slut
KPI uppga till det hogre av (1) av Emittenten s¢BaBankdagar
fore aktuell Aterbetalningsdag faststallt indexdras pa prissattning
pa den svenska obligationsmarknaden, eller (2)sseffentliggjort
KPI fére den i Slutliga Villkor angivna tidpunkten;

sasom narmare anges i Slutliga Villkor;

sasom narmare anges i Slutligikof;

sasom narmare anges i Slutliga Villkor;

sasom narmare anges i Slutliga Villkor;

sasom narmare anges i Sluidjéor;

sasom narmare anges i Slutligaill

sasom narmare anges i Slutlighkfil
den rantesats som (1) ca kl. 11.00 aktdatj publiceras pa Reuters
sida "SIOR” for aktuell period (eller genom sadanhat system
eller pa sddan annan sida som erséatter namndansyestpektive
sida) eller — om sadan notering ej finns — (2)rydsnamnda
tidpunkt motsvarar (a) genomsnittet av Referensbaras
kvoterade rantor for depositioner i SEK for aktytiod pa
interbankmarknaden i Stockholm eller — om endadtlien ingen
sadan kvotering ges - (b) Emittentens bedomnindeavranta
svenska affarsbanker erbjuder, for utldaning i SEKaktuell period
pa interbankmarknaden i Stockholm;

MTN for vilken avkastningen bésts av Vardeutvecklingen av en
eller flera Referenstillgangar;

sasom narmare anges i Gifdigkor 2 till dessa Allmanna Villkor
med eventuella tillAgg och justeringar i Slutliggéikor;

sadsom narmare anges i Slutligdkdit;

enligt Slutliga Villkor om Lautgivits genom Emittenten och/eller
ett eller flera Emissionsinstitut, det/de Emissinaitut varigenom
Lan utgivits;

SEK, EUR eller annan valuta som angesuii®ja Villkor;

Valutaeffekt uppstar vid Valutavamti, om det skett férandringar,
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positiva eller negativa, i véxelkursen for Basvait/alutan mellan
Lanedatum och den dag Valutavaxling genomfors;

"Valutavaxling” av Emittenten gjord Valutavaxlingdh Basvalutan till Valutan inom
det antal dagar som anges i Slutliga Villkor;

"Valor” MTN:s nominella belopp sdsom anges i ShyaliVillkor;

"VP-konto” vardepapperskonto dar respektive Fomgshravares innehav av
MTN ar registrerat enligt den svenska lagen om&f@ning av
finansiella instrument eller motsvarande lag;

"Varderingsdag” sasom narmare anges i Slutligakwit|

"Varderingstidpunkt” avser, om annat inte angehutliga Villkor, for varje
Referenstillgang den tidpunkt da dess officiellngningskurs
faststélls eller vardet av densamma bestams pd sattaom
narmare anges i Slutliga Villkor;

"Vardeutveckling” sasom narmare anges i Slutlighkaf;

"Aterbetalningsdag” enligt Slutliga Villkor - daggdVITN skall aterbetalas;

"Aterbetalningsbelopp”  Faststéllt per MTN som Kaittielopp, i forekommande fall
inklusive upplupen avkastning och/eller faststiilliggsbelopp. |
forekommande fall kan Aterbetalningsbeloppet vdra e
inflationsskyddat Kapitalbelopp eller en fysiskéeans av
vardepapper eller i forekommande fall betalningarmdke
kapitalgaranterade instrument som kan komma atnstiga
Kapitalbeloppet, i samtliga fall faststéllda av Eemten i enlighet
med dessa Allménna Villkor och Slutliga Villkor;

"Andrad Berékning” sasom narmare anges i Tillagtismi 2 till dessa Allmanna Villkor
med eventuella tillAgg och justeringar i Slutliggikor;

"Andring i Lag” sasom narmare anges i punkten bchy

"Okade Riskhanterings- sdsom narmare anges i punkten 5.2.
kostnader”

For Kreditobligationer galler dessutom de defimiBo som anges i Tillaggsvillkor 3 till dessa
Allménna Villkor.

§2  Betalningsforbindelse

Emittenten forbinder sig att erlagga Aterbetalnbedepp och i férekommande fall ranta eller i
Slutliga Villkor angiven annan form av avkastning.

83  Registrering av MTN

3.1 MTN skall fér Fordringshavares rakning regisisepa VP-konto, varfor inga fysiska
vardepapper kommer att utfardas.

3.2 Begaran om viss registreringsatgard avseeride $kall riktas till Kontoférande
Institut.
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3.3 Den som pa grund av uppdrag, pantsattningaimeselserna i foraldrabalken, villkor i
testamente eller gavobrev eller eljest forvarvtati ta emot betalning under en MTN
skall lata registrera sin ratt for att erhalla betay.

84 Rante- och Avkastningsstrukturer

4.1 | Slutliga Villkor anges att réanta eller anrekastning beraknas enligt nagot av
féljande alternativ.

a) Fast ranta

Lanet Ioper med ranta enligt Rantesatsen fran Latoedtill och med
Aterbetalningsdagen.

Rantan for varje Ranteperiod erlaggs i efterskattgspektive Ranteforfallodag och
berdknas pa 30/360-dagarsbasis for MTN i SEK okfistet antal dagar/faktiskt antal
dagar for MTN i EUR eller enligt sddan annan beidsgrund som tillampas for
aktuell Rantebas.

Om inte annat anges i Slutliga Villkor tillampasd@ankdagskonvention som anges i
punkten 8.7 nedan for fastférrantade 1an med veulkgh andringar.

b) Réntejustering

Lanet Ioper med ranta enligt Rantesatsen fran Latoedtill och med
Aterbetalningsdagen. Rantesatsen justeras periodisillkidnnages genom
meddelande tillstallt Fordringshavare genom EurcBwveden.

Réantan for varje Ranteperiod erlaggs i efterskattgspektive Ranteforfallodag och
berdknas pa 30/360-dagarsbasis for MTN i SEK okfistet antal dagar/faktiskt antal
dagar for MTN i EUR eller enligt sddan annan bendgsgrund som tillampas for
aktuell Rantebas.

Om inte annat anges i Slutliga Villkor tillampasd@ankdagskonvention som anges i
punkten 8.7 nedan for lan med rantejustering.

c) FRN (Floating Rate Notes)

La&net I6per med rénta fr&n L&nedatum till och méerBetalningsdagen. Rantesatsen
for respektive Réanteperiod faststalls av Utgivaimsgitut (i forekommande fall, av
Administrerande Institut) eller Emittenten pa rdgppe Rantebestamningsdag och
utgdrs av Rantebasen med tillagg av Rantebasméggifid samma period. Rantebasen
for respektive Ranteperiod tillkannages genom miandee tillstallt Fordringshavare
genom Euroclear Sweden.

Réantan for varje Ranteperiod erlaggs i efterskattarje Ranteforfallodag och beréknas
pa faktiskt antal dagar/360 for MTN i SEK och MTRWR i respektive Ranteperiod
eller enligt sddan annan berakningsgrund som tisfor aktuell Rantebas.

Om inte annat anges i Slutliga Villkor tillampasd@ankdagskonvention som anges i
punkten 8.7 nedan fér FRN.

d) Realranta
Lanet Ioper med inflationsskyddad ranta fran Laneuaill och med
Aterbetalningsdagen. Rantesatsen kan vara fastrétlg och beriknas och

tillkannages pa satt som anges i a) respektivean.det Inflationsskyddade
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4.2

4.3

4.4

4.5

Réantebeloppet for respektive Ranteperiod tillkamsagenom meddelande tillstallt
Fordringshavare genom Euroclear Sweden, nar Ertetidiaststallt densamma.

Om inte annat anges i Slutliga Villkor tillampasd@ankdagskonvention som anges i
punkten 8.7 nedan for realrantelan.

e) Nollkupong

Lanet ar ett sa kallat nollkuponglan som léper utarta. Nollkuponglan kan utges till
underkurs och aterbetalas till sitt nominella bploflternativt utges nollkuponglan till
sitt nominella belopp och den ranta/avkastning sppiupit under I6ptiden betalas pa
Aterbetalningsdagen.

Om inte annat anges i Slutliga Villkor tillampasd@ankdagskonvention som anges i
punkten 8.7 nedan for nollkuponglan.

f) Strukturerad MTN

MTN for vilken avkastningen bestams av Vardeutviegldn pa en eller flera
referenstillgangar.

Avkastningen kan betalas I6pande under Lanetsdagth erlaggs i forekommande fall
i efterskott pa respektive Ranteforfallodag ochéikeas pa 30/360-dagars basis for
MTN i SEK och faktiskt antal dagar/faktiskt antagars basis for MTN i EUR, i
respektive Avkastningsperiod, eller enligt sddamaanberakningsgrund som tillampas
for aktuell Vardeutveckling och som anges i Slathgllkor.

Lanet kan vara konstruerat som ett nollkuponglawilgén avkastning inte betalas
under loptiden. Referenstillgangarnas Vardeutvagktiestammer i forekommande fall
Aterbetalningsbeloppet.

Emittenten, eller den som Emittenten satter issétle, skall i forekommande fall
snarast efter faststallandet av avkastningen fiiredieriod i brev eller pa annat satt
som anges i Slutliga Villkor tillstalla Fordringsreae meddelande harom, nar
Emittenten faststéllt densamma.

Om inte annat anges i Slutliga Villkor tillampasd@ankdagskonvention som anges i
punkten 8.7 nedan for strukturerade lan med vedighdndringar.

Slutliga Villkor kan innehalla villkor som inbér att rantan under ett Ian skall héjas
efter en tidsperiod (ett sa kallat Step-up villkor)

Emittenten har réatt att anvanda hela ellesrd®l ovanstadende rante- och
avkastningsstrukturer eller tva eller flera helaredlelar av ovanstadende rante- och
avkastningsstrukturer i kombination med varandéala®a kombinationer ar inte att
betrakta som nya rénte- eller avkastningsstrukturer

For Lan som loper med ranta skall rantan ergipa det vid var tid utestdende
Kapitalbeloppet.

Kan rantesats inte faststéllas pa grund aargddnder som avses i punkt 19 forsta
stycket skall Lanet fortsatta att Iopa med denasaitts som galler for den I6pande
Réanteperioden. Sa snart hindret upphort skall dtgie Institut (i forekommande fall,
Administrerande Institut) eller Emittenten berakiyarantesats att galla fran den andra
Bankdagen efter dagen for beraknandet till utgarayesen da ldpande Ranteperioden.
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4.6 Emittenten kan om Emittenten sa bestammetaiasitagandet att utfora berakningar
enligt dessa Allmanna Villkor.

85 Sarskilda bestammelser for Strukturerade MTN

Nedanstaende bestammelser galler om inte annatisarges nedan, i Slutliga Villkor
eller féljer av marknadspraxis.

5.1  Andringilag

Foéljande bestammelser galler fér samtliga Strukade MTN.

(&) For det fall det enligt andring i lag, forordnirfgreskrift eller liknande eller

(b)

(©)

myndighetsbeslut, eller forandring i tillampningandesamma, eller fér det fall
pabud om moratorium, valutarestriktion, embargockéd eller bojkott av
central bank, Svenska eller Finska staten ellerstatig sammanslutning som
Forenta Nationerna eller Europeiska Unionen, elligittentens bedémning,
skulle bli olagligt, vasentligt svarare eller avag\skada Emittentens anseende att
emittera och inneha strukturerade MTN, eller omstetle bli olagligt eller
vasentligt svarare for Emittenten eller annan ellesevart skada Emittentens
anseende att inneha, forvarva eller avyttra Reftiteydng, eller inga
derivatinstrument med avseende pa Referenstillggong,kan forvarvas for att
sakra Emittentens exponering under Lanet (sasomakéie som utgér en del av
Referenstillgangen), far Emittenten bestamma atefkad Referenstillgdng skalll
ersattas av Ersattande Referenstillgang, ellemaltiot justera berakningen av
Tillaggsbeloppet.

Om Emittenten bedodmer att det inte skulle gslgiligt resultat att ersatta
Paverkad Referenstillgang eller justera tillamplégakning, far Emittenten gora
en fortida berakning av Tillaggsbeloppet och/edigkastningen och faststélla
Tillaggsbeloppet och/eller avkastningen. Da Emtttarfaststallt Tillaggsbeloppet
och/eller avkastningen skall Emittenten informeoadfingshavarna om
Tillaggsbeloppet och/eller avkastningen storlek tilkilken rantesats Lanet
fortsattningsvis I6per. Emittenten skall pa Kajtitdbppet erlagga
marknadsmaéssig ranta. Aterbetalningsbeloppet jappiupen rénta aterbetalas
p& Aterbetalningsdagen.

Emittenten ager géra samtliga de tillagg odtgringar till Allmanna Villkor och
Slutliga Villkor som Emittenten beddmer vara noddiga i samband med
Andring av Lag.

5.2 Okande Riskhanteringskostnader

Foéljande bestammelser galler fér samtliga Strukade MTN.

@)

For det fall en &ndring i lag, férordning, fékeift eller liknande eller myndighets
beslut, eller i tillampningen av desamma, elleramdgnnan handelse eller
omstandighet som inte ar direkt hanforlig till Eteittens forsamrade kreditbetyg
enligt Emittentens beddémning medfor att, kostnaalédn Emittenten att inneha,
forvarva eller avyttra Referenstillgang eller ingéehalla eller avsluta
derivatinstrument med avseende pa Referenstillgayie att sakra Emittentens
exponering under Lanet skulle 6ka pa ett for Emigr inte ovasentligt satt eller
for det fall kostnaderna, av annan orsak an sonvigmgvan, fér Emittentens
riskhantering skulle 6ka pa ett inte ovasentligt, gnligt Emittentens bedémning,
far Emittenten bestamma att Paverkad Referenstiig&all ersattas av
Ersattande Referenstillgang eller alternativtugtgra berakningen av
Tillaggsbeloppet.
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5.3

(b) Om Emittenten bedémer att det inte skulle gslgiligt resultat att ersatta
Referenstillgangen eller justera tillamplig beradqgifar Emittenten gora en
fortida berakning av Tillaggsbeloppet och/eller astikingen och faststélla
Tillaggsbeloppet och/eller avkastningen. Da Emtttarfaststallt Tillaggsbeloppet
och/eller avkastningen skall Emittenten informeoadfingshavarna om
Tillaggsbeloppets och/eller avkastningens storkektdl vilken rantesats Lanet
fortsattningsvis I6per. Emittenten skall pa Kajtitdbppet erlagga
marknadsmaéssig ranta. Aterbetalningsbeloppet japptupen rénta aterbetalas
p& Aterbetalningsdagen.

(c) Emittenten ager gora samtliga de tillagg ocftgungar till Allmanna och Slutliga
Villkor som Emittenten bedomer vara nddvandigamisand med Okade
Riskhanteringskostnader.

Avbrott i Riskhantering

Foéljande bestammelser galler fér samtliga strukade MTN.

§6

6.1

(@) For det fall det, enligt Emittentens bedémning redtie ha vidtagit rimliga
atgarder, skulle bli vasentligt svarare eller oigtjlatt inneha, forvarva,
ateruppratta, byta ut, I6sa upp eller avyttra Refstillgang, eller inga
transaktioner eller upphandla instrument i riskkeingssyfte, med avseende pa
Referenstillgang, som forvarvas for att sakra Emittns
exponering/leveransskyldighet under Lanet (sdsern &ktie som utgor en del av
Referenstillgangen), far Emittenten bestamma atefkad Referenstillgang skalll
ersattas av Ersattande Referenstillgang, ellemaltiot justera berakningen av
Tillaggsbeloppet.

(b) Om Emittenten bedémer att det inte skulle ge eiligkresultat att ersétta
Paverkad Referenstillgang eller justera tillamplégakning, far Emittenten gora
en fortida berékning av Tillaggsbeloppet och/efiekastningen och faststélla
Tillaggsbeloppet och/eller avkastningen. D& Emtttarfaststallt Tillaggsbeloppet
och/eller avkastningen skall Emittenten informeoadfingshavarna om
Tillaggsbeloppet och/eller avkastningen storlek tiEkilken rantesats Lanet
fortsattningsvis l6per. Emittenten skall pa Kajtitdbppet erlagga
marknadsmaéssig ranta. Aterbetalningsbeloppet japptupen rénta aterbetalas
p& Aterbetalningsdagen.

(c) Emittenten ager gora samtliga de tillagg och jusgar till Allménna och Slutliga
Villkor som Emittenten beddmer vara nédvandigamisand med Avbrott i
Riskhantering.

Fortida Inlosen och aterkop

Emittenten skall ha en réatt att inlosa Larriifbmed Fortida Inlésenbelopp, och i
forekommande fall, upplupen ranta, helt eller dgleim sa anges i Slutliga Villkor och
vid den tidpunkt eller de tidpunkter som angeaiil§ja Villkor. MTN nedskrivs oaktat
betalningens storlek med Nedskrivningsbelopp péidaForfallodag.

For det fall MTN nedskrivs till noll under landtspotid i enlighet med villkoren for
MTN, ager Emittenten ratt att inlosa Lanet i fonid tidpunkt som Emittenten
bestammer. Fortida Inldsenbelopp skall d& uppbadil.

Emittenten skall férse Fordringshavarna med untteis& om fortida inlésen senast 10
dagar fore den aktuella I6sendagen. Underrattefstddida inlosen ar oaterkallelig.
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6.2 Fordringshavare har ratt att begara att Entételoser in Lan i fortid med
Kapitalbeloppet (eller sddant annat belopp somsn§éutliga Villkor), och i
forekommande fall, upplupen ranta, om sa angestiig Villkor och vid den tidpunkt
eller de tidpunkter som anges i Slutliga Villkohoender de fOorutsattningar som
narmare anges i Slutliga Villkor.

Fordringshavarna skall forse Emittenten med unttets& om fortida inlésen senast 45
dagar fore den aktuella I6sendagen. Underrattefstddida inlosen ar oaterkallelig.

6.3 Vid fortida inlésen av nollkuponglan skall dtetalning av MTN ske till ett belopp som
bestams pa Avstamningsdagen enligt foljande foramalinte annat anges i Slutliga

Villkor:
Kapitalbelopp
(+n'
r= den saljranta uttryckt i procentenheter sonit&mten anger for Ian, utgivet av

svenska staten, med en aterstdende 16ptid som anatsien som galler for
Lanet. Vid avsaknad av saljranta skall istalletréipa anvandas, vilken skall
reduceras med marknadsmassig skillnad mellan kéipsaljranta, uttryckt i
procentenheter. Vid berakningen skall stangningsimaen anvandas eller sddan
annan Referensranta eller Referensavkastning sgesarslutliga Villkor.

t=  aterstdende loptid for Lanet, uttryckt i aetalagar dividerat med 360 (varvid
varje manad anses innehalla 30 dagar) eller basé@ifaktiskt antal
dagar/faktiskt antal dagar.

6.4 Emittenten har ratt att vid var tid aterkopaMi marknaden till vid var tid gallande
marknadspris.

87 Kallskatt

Betalning avseende MTN skall ske utan avdrag fattek eller avgifter forutsatt att Emittenten
inte ar skyldig enligt finsk respektive svensk I&igprdning, foreskrift eller liknande eller finskt
eller svenskt myndighetsbeslut att verkstalla sdadrag. Skulle Emittenten vara skyldig att
verkstalla avdrag for sadan finsk eller svensktsiall Emittenten betala sadana ytterligare
belopp som erfordras for att tillse att Fordringsiraa pa forfallodagen erhaller ett nettobelopp
som motsvarar det belopp som Fordringshavarnaeskallerhallit om inget avdrag hade
verkstallts. Sadant ytterligare belopp skall dotk ibetalas om;

() Om Emittenten &r NBAB och Fordringshavarenkattskyldig i Sverige, eller
om Emittenten &r NBF och Fordringshavaren &r skgtigy i Finland;

(i) Fordringshavaren ar skattskyldig i SverigeeeFinland av annan anledning an
enbart som innehavare av réattigheter under utginil; eller

(i) Fordringshavaren kan undga skatter genonawage intyg till relevant myndighet
innebéarande att Fordringshavaren inte ar skattgkykinland och Sverige.

Sadant ytterligare belopp skall dock inte hellgauill Fordringshavare om skatteavdraget eller
avgiften tas ut i enlighet med EU:s direktiv 20@BHEC avseende beskattning av tillgangar eller
sadant annat direktiv som implementerar slutsagssom presenterades av ECOFIN-métet den
26-27 november 2000 och/eller 14-15 december 26@&r,nagon annan svensk eller finsk lag
eller reglering som implementerar ovan namnda tlireller pa annat satt ar féranledd av
nyssnamnda mote eller direktiv.
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Skulle Emittenten pa grund av andrade forhallangea skyldig att verkstalla avdrag for

skatter eller avgifter pa grund av lag, skall Eeriten aga ratt att fortidsinlosa samtliga
utestdende MTN under ett Lan. Aterbetalning av $Kall ske till ett belopp som motsvarar
nominellt belopp och eventuellt upplupen ranta ftdhoch med uppsagningsdagen, savida inte
annat anges i Slutliga Villkor. Om Emittenten vitbva sin ratt att saga upp Lan i fortid skall
Emittenten meddela Fordringshavarna i enlighet metkt 14 minst 30 dagar innan
uppsagningsdagen men inte mer an 60 dagar innaégpingsdagen. FOr det fall kallskatt
infors i Finland och Sverige och Emittenten endigtian finsk och svensk kallskatt ar skyldig att
verkstalla avdrag som avses i forsta stycket faatbehsig Emittenten ratten att erhalla foljande
uppgifter om varje Fordringshavare:

()  Fordringshavarens namn, personnummer ellertddaatifieringsnummer samt
postadress; samt

(i) antalet skuldférbindelser och dess homine#topp.

Information i ovanstaende fall lAmnas endast awdeshkuldforbindelser under detta MTN-
program.

Begaran om information enligt denna punkt 7 skidt&llas Euroclear Sweden i god tid foér
Euroclear Sweden att handlagga arendet.

88 Aterbetalning av lan och (i forekommande fallutbetalning av ranta eller
annan avkastning

8.1 Lan forfaller till betalning med dess Aterbatafsbelopp, sdsom narmare anges i
Slutliga Villkor, p& Aterbetalningsdagen. Om séafiistaltas i Slutliga Villkor kan
aterbetalningsdag forskjutas under vissa i SluMilkor narmare angivna
forutsattningar (Forskjuten Aterbetalningsdayg

8.2 Om s& anges i Slutliga Villkor kan vissa Stm&tade MTN utgoras av sa kallade icke
kapitalskyddade instrument, vilket innebar att Eemtens skyldighet att aterbetala
Kapitalbeloppet, inklusive upplupen avkastning kantfalla, helt eller delvis, pa
grundval av handelser eller andra omstandigheteafid&om anges i Allmanna Villkor
och/eller Slutliga Villkor. MTN nedskrivs oaktatedibetalningens storlek med
Nedskrivningsbelopp pa Aterbetalningsdagen ellefjrdida Forfallodag.

8.3 Om sé& anges i Slutliga Villkor kan MTN utgéesamorterande instrument, vilket
innebér att &terbetalning av Aterbetalningsbeloppatske pa flera Amorteringsdagar
under l6ptiden med Amorteringsbelopp sasom angastliga Villkor.

8.4 Rénta eller annan avkastning erlaggs enligkipéipa aktuell Ranteforfallodag samt pa
Aterbetalningsdagen.

8.5 Betalning av Aterbetalningsbeloppet och i fraknande fall rdnta och annan
avkastning skall ske i den valuta som Lanet upfagim inte annat anges i Slutliga
Villkor.

Om Referenstillgangens valuta ar en annan an MVhltsta foretar Emittenten en
Valutavéaxling fran Basvalutan till MTN:s Valuta. Méaeffekt kan uppsta vid
valutavaxling om det skett positiva eller negafind@indringar i relevant vaxelkurs.

Sa kallade dual currency MTN kan utges under MTbgpemmet, varvid betalning av
kapital-, rante-, avkastnings- och Aterbetalnindgse kan ske i olika valutor.

8.6 Betalning av Aterbetalningsbeloppet och i firaknande fall ranta eller annan
avkastning sker till den som ar Fordringshavaréepée Bankdagen fore respektive
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forfallodag, eller p& den Bankdag narmare respektivfallodag som generellt kan
komma att tillampas pa den svenska obligationsnaaismn.

8.7 Har Fordringshavaren genom Kontoférande Irdtit registrera att
Aterbetalningsbeloppet respektive rénta eller aravd@astning skall insattas pa visst
bankkonto, sker insattning genom Euroclear Sweftessrg pa respektive forfallodag.
| annat fall 6versander Euroclear Sweden belogpeténnda dag till Fordringshavaren
under dennes hos Euroclear Sweden pa Avstamningsdagistrerade adress.

For fastforrantade Lan, realrantelan, Lan med jésiering samt Lan med nollkupong
galler Bankdagskonventionen "Efterféljande Bankdagt inte annat anges i Slutliga
Villkor; ranta utgar harvid endast till och medfillodagen for dessa Lan.

For FRN géller Bankdagskonventionen "Modifieradefdljande Bankdag” om inte
annat anges i Slutliga Villkor. Vid tillampningem sddan Bankdagskonvention
beraknas rantan pa justerad eller ojusterad badigt vad som anges i Slutliga Villkor.

For Strukturerad MTN galler Bankdagskonventioneftéiodljande Bankdag” om inte
annat anges i Slutliga Villkor.

Om annan Bankdagskonvention tillampas &n ovan aagiller om MTN avser en
lanetyp som inte beaktats i denna punkt 8.7, $iKalnplig Bankdagskonvention
sarskilt anges i Slutliga Villkor.

8.8 Skulle Euroclear Sweden pa grund av drojsnéal Emittentens sida eller pa grund av
annat hinder inte kunna utbetala belopp enligtrwss sagts, utbetalas detta av
Euroclear Sweden sa snart hindret upphort tillsten pa Avstamningsdagen var
Fordringshavare.

8.9 Om Emittenten ej kan fullgéra betalningsforf@ike genom Euroclear Sweden enligt
ovan pa grund av hinder fér Euroclear Sweden saasavpunkt 19 forsta stycket skall
Emittenten ha ratt att skjuta upp betalningsfotplier till dess hindret upphort. |
sadant fall skall ranta utga enligt punkt 9.2.

8.10 Visar det sig att den som tillstéllts bel@mtigt vad ovan sagts saknade ratt att mottaga
detta, skall Emittenten och Euroclear Sweden lilariédes ha fullgjort sina
ifrdgavarande skyldigheter. Detta géller dock ejemittenten respektive Euroclear
Sweden hade kannedom om att beloppet kom i orattddr eller inte varit normalt
aktsam.

89  Drojsmalsranta

9.1 Vid betalningsdréjsmal utgar droéjsmalsrantal@iforfalina beloppet fran forfallodagen
till och med den dag da betalning erlaggs efteidatesats som motsvarar genomsnittet
av en veckas STIBOR avseende MTN utgiven i SEKjemkas EURIBOR avseende
MTN utgiven i EUR och for dvriga valutor enligt defintesats som anges i Slutliga
Villkor, under den tid dréjsmalet varar, med tikagv tva procentenheter. STIBOR
respektive EURIBOR skall darvid avlasas den foBstakdagen i varje kalendervecka
under vilken drojsmalet varar. Drojsmalsranta fénlsom loper med ranta skall dock —
med forbehall for bestammelserna i punkten 9. 2xigalitga efter en lagre rantesats an
som motsvarar den som gallde for aktuellt Lan pgafiddagen ifraga med tillagg av
tva procentenheter. Drojsmalsranta kapitaliseras ej

9.2 Beror dréjsmalet av sadant hinder for Emissimtisuten, Emittenten respektive

Euroclear Sweden som avses i punkt 19 forsta styskall drojsmalsranta for LAn som
l6per med ranta dock ej utga efter hogre rantésatsom motsvarar den som gallde for
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aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga (utan tillaag tva procentenheter) och for LAn som
|6per utan ranta skall ingen drojsmalsranta utga.

8§10 Preskription

Ratten till betalning av Aterbetalningsbelopp présras tio ar efter Aterbetalningsdagen.
Ratten till rantebetalning eller annan avkastnirgskriberas tre ar efter respektive
Ranteforfallodag. De medel som avsatts for betglnien preskriberats tillkommer Emittenten.

Om preskriptionsavbrott sker l6per ny preskriptt@hem tio ar ifrga om Aterbetalningsbelopp
och tre ar betraffande rantebelopp och annan avkastOm preskriptionen har avbrutits
genom erkannande, krav eller erinran I6per en agksiptionstid fran dagen for avbrottet eller
om preskription har avbrutits genom att talan véielier fordran annars dberopas mot
Emittenten vid domstol, exekutiv myndighet ellskiljeférfarande, konkursférfarande eller
forhandling om offentligt ackord, 16per en ny prégkonstid fran den dag dom, slutligt beslut
meddelas eller forfarandet avslutas pa annat sétt.

§ 11  Andring av Allmanna Villkor, Rambelopp med mea

11.1  Emittenten har ratt att genomfora sadana iégairiav dessa Allmanna Villkor som
godkants pa fordringshavarmoéte eller som har gaski@nsamtliga Fordringshavare.
Andring av villkoren skall av Emittenten snarastdaelas i enlighet med punkt 14.

11.2 Emittenterna och Emissionsinstituten agerdngtomma om hojning eller sankning av
Rambeloppet. Vidare kan uttkning eller minskningaatalet Emissionsinstitut samt
utbyte av Emissionsinstitut mot annat institut ske.

11.3  Utover vad som anges i punkt 11.1 eller vad sérmare anges i dessa Allmanna
Villkor ager Emittenten ratt att justera klara agipenbara fel i dessa Allmanna Villkor
och eller Slutliga Villkor utan Emissionsinstituseach Fordringshavarnas samtycke
och andringar som pakallas av andringar i tvingdagstiftning.

8§ 12 Fordringshavarmote

12.1  Emittenten ager, och skall efter skriftlig &em frAn Emissionsinstitut eller fran
Fordringshavare som representerar minst en tiandéusterat Lanebelopp, kalla till
fordringshavarméte.

12.2  Skriftlig kallelse till fordringshavarméte dkallstallas Fordringshavarna senast tjugo
Bankdagar i férvag genom Euroclear Swedens forsoegl, kopia till
Emissionsinstituten. Utskick av kallelse skall aderas i enlighet med Euroclear
Swedens vid var tid géllande rutiner for utskicknaeddelanden till Fordringshavare.
Kallelsen skall innehalla (i) information om tidgktan och platsen for motet, (i) en
dagordning med tydligt angivande av de arendendaih behandlas vid métet och (iii)
en beskrivning av det huvudsakliga innehallet jeséirslag till beslut. Arendena skall
vara numrerade. Inga andra arenden far beslutdfondringshavarmote an sadana
som har upptagits i kallelsen. Emittenten skaltlskikopia pa kallelsen till
Emissionsinstituten.

12.3  Vid fordringshavarméte éger, utover Fordrraygare, Emissionsinstitut och
representanter for Emittenten samt deras respetniid och bitrdden, aven
styrelseledamoter, verkstallande direktdren oclraahdgre befattningshavare i
Emittenten samt Emittentens revisorer och radgivéiteatt delta.

Fordringshavare har rétt att utbva sina rattighatefordringshavarméte genom en
fullmakt till nagon annan. Fullmaktsformularet komnatt tillhandahallas av
Emittenten.
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12.4  Emittenten eller den som utsetts enligt pd2k® att foretrdda Fordringshavarna
("Foretradare”) ager vid var tidpunkt ratt att bemgétdrag fran det av Euroclear
Sweden forda avstamningsregistret for aktuellt [Emittenten skall tillse att utskrift av
avstamningsregistret fran slutet av den femte Bagéd fore motet ("Skuldboken”)
finns tillgangligt vid fordringshavarmotet.

12.5 Emittenten utser ordférande vid métet. Oraifidie skall uppratta en forteckning éver
narvarande rostberattigade Fordringshavare medftippgden andel av Justerat
Lanebelopp varje Fordringshavare foretrader ("Rogtt”). Endast den som finns
upptagen i Skuldboken eller enligt punkt 12.10thaase som Fordringshavare, &r
réstberattigad och skall tas upp i Rostlangdernvddtare av forvaltarregistrerade
innehav skall anses narvarande vid motet med dael an Justerat Lanebelopp som
forvaltaren vid motet forklarar sig foretrada. Bieriten eller annat bolag i Nordea-
koncernen ar inte rostberattigad och skall intedappRostlangden.

12.6  Genom ordférandens férsorg skall protokola&vid fordringshavarmote, vari skall
antecknas vilka som nérvarat, vad som avhandlatmrostningen har utfallit och
vilka beslut som har fattats. Rostlangden skalteadas i eller bilaggas protokollet.
Protokollet skall undertecknas av ordférande oatstreen pa fordringshavarmotet
utsedd justeringsman och darefter 6verlamnasriittenten. Senast tio Bankdagar
efter fordringshavarmotet skall protokollet tillés& Fordringshavarna enligt punkt 14.
Eventuellt nya eller &ndrade Allméanna Villkor oditiéga Villkor skall bilaggas
protokollet och tillstallas Euroclear Sweden gertbmittentens férsorg. Protokollet
skall forvaras av Emittenten.

12.7  Fordringshavarmotet ar beslutsfort om Forditiagare representerande minst en
femtedel av Justerat Lanebelopp ar narvarandeowittihgshavarmétet. For fattande av
beslut i féljande arenden ("Extraordinart Beslkigivs dock att Fordringshavare
representerande minst halften av Justerat Langb@éioparvarande vid
fordringshavarmotet:

(a) godkannande av dverenskommelse med Emitteffegrannan om andring av
Aterbetalningsdagen, nedséttning av Kapitalbelggpedring av féreskriven
valuta for Lanet (om ej detta foljer av lag) samtldng av Ranteforfallodag eller
annat rante- eller avkastningsvillkor;

(b) godkannande av galdenarsbyte, annat an sgdaienarsbyte som Emittenten
ager foreta utan godkannande enligt punkt 13; samt

(c) beslut om a&ndring av denna punkt 12.

12.8 Om fordringshavarmdétet sammankallats och debdslutférhet erforderliga andel av
Justerat Lanebelopp som néarvarande Fordringshasresenterar inte har uppnatts
inom trettio minuter fran utsatt tid for fordringslarmotet, skall motet ajourneras till
den dag som infaller tio Bankdagar senare. Om nmdte:toeslutsforhet for vissa men
inte alla fragor som skall beslutas vid motet kaitehajourneras efter det att beslut
fattats i fragor for vilka beslutsforhet foreliggéteddelande om att
fordringshavarmétet ajournerats och uppgift onotitl plats for fortsatt méte skall
snarast tillstallas Fordringshavarna genom Euro@esedens forsorg. Ett ajournerat
fordringshavarméte ar beslutsfort nar det aterugopta nagon rostberattigad
Fordringshavare infinner sig till motet (oavsetirktken p& dennes innehav av MTN)
inom trettio minuter fran utsatt tid. Den Rostlarsgan upprattas enligt punkt 12.5
galler aven nar ett ajournerat fordringshavarmtaeu@ptas.

12.9 Beslut vid fordringshavarmoéte fattas genomdéstming. Varje rostberattigad
Fordringshavare skall ha en rost per hel MTN somelvas av denne. Forvaltare av
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forvaltarregistrerade MTN (men inte annan Fordriraysare) ager disponera sina roster
olika i samma fraga. Extraordinart Beslut ar gilégdast om det har bitratts av minst
tre fjardedelar av de avgivna rosterna, dock galteExtraordinart Beslut kan fattas
med enkel majoritet nar ajournerat fordringshavaendberupptas. For samtliga 6vriga
beslut géller den mening som fatt mer an halftedeaavgivna résterna. Sddana 6vriga
beslut kan bland annat avse:

(a) att acceptera en andring av villkoren for Lanatler forutsattning att andringen
inte fordrar ett Extraordinart Beslut;

(b) utseende av en foretradgieoretradare”) att foretrada Fordringshavarna saval
vid som utom domstol eller exekutiv myndighet igfoé som ror Lanet;

(c) anvisningar och instruktioner till Féretradadeande Foretradarens utévande av
rattigheter och skyldigheter som foretradare f&rdFiagshavarna; samt

(d) utseende av en kommitté som skall tillvaratedfingshavarnas intresse och
utdva Fordringshavarnas beslutanderatt enligt deankt 12.

12.10 FoOr MTN som ar forvaltarregistrerade skdaltaren betraktas som Fordringshavare
savida inte innehavaren av MTN infinner sig viddiangshavarmotet (personligen eller
genom ombud med vederborlig fullmakt) och uppvieyg fran forvaltaren som
utvisar att vederborande per den femte Bankdagemfdtet var innehavare av MTN
och storleken pa dennes innehav. | sddant fall ske¢havaren av MTN betraktas som
Fordringshavare vid tillampning av denna punkt 12.

12.11 Beslut som har fattats vid ett i behorig angrsammankallat och genomfort
fordringshavarmoéte &r bindande for samtliga Foghiravare oavsett om de har varit
narvarande vid fordringshavarmétet och oberoendeaech hur de har rostat pa
motet. Fordringshavare som bitratt ett beslut saitafs pa fordringshavarmote skall
inte kunna hallas ansvarig for den skada som edtan komma att asamka annan
Fordringshavare.

12.12 Emittenten ager faststalla ytterligare ordsragler for fordringshavarmétet, utdver vad
som anges i denna punkt 12.

12.13 Samtliga av Foretradarens och Euroclear Sveekiestnader i samband med
fordringshavarmote skall ersattas av Emittentenseth vem som pakallat motet.

12.14 Begaran om fordringshavarmotet skall tillagiNordea Bank AB (publ), att: Merchant
Banking Law Sweden och Group Treasury. Sadan fdedge skall ange att arendet ar
bradskande.

§ 13 Galdenarsbyte

Emittenten ager rétt att, utan Fordringshavaresyske, 6verfora/dverlata sina skyldigheter
under utestaende Lan till annan bank i Nordeakoereefter meddelande harom till
Fordringshavarna i enlighet med punkt 14, minsti&@ar fore galdenarsbytet skall trada i kraft
men inte mer &n 60 dagar fore sadan dag, foraaten overtagande banken skall ha samma
eller hogre kreditvardighetsbetyg an Emittententsathsadan verlatelse inte inverkar
vasentligt negativt pa Fordringshavarnas mojligiteerhalla betalning under Lanet. NBAB
skall dock ha en ovillkorlig réatt att 6verta Lamgivina av NBF.

Om ett Lan 6verfors fran Emittenten till annan baiordeakoncernen (inklusive NBAB),

skall villkoren for Lanet galla mellan Fordringslaae och sddan dvertagande bank och den
Overtagande banken skall genom meddelande i enigée punkt 14 bekréfta till
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Fordringshavare och Emissionsinstitut att den égamde banken atar sig samtliga av
Emittentens forpliktelser under de 6verforda Lanet.

8§ 14 Meddelanden

Meddelanden skall tillstallas Fordringshavare uakt Lan under dennes hos Euroclear Sweden
registrerade adress.

Emittenten skall i forekommande fall snarast di@ststallandet tillstalla Fordringshavare
meddelande om Start- och Slutkurser, Aterbetalhielggp (om annat &n Kapitalbelopp) och
Tillaggsbelopp, Bas KPI, Slut KPI, det Inflationgdklade rante- och kapitalbeloppet, samt
avseende de Gvriga parametrar som Emittenten &git &tg att informera om enligt dessa
Allménna Villkor.

Information om kurser och férandringar under Lah@psid savitt avser Strukturerade MTN,
kan erhallas genom Nordea Bank AB (publ):s konller @& annat satt som anges i Slutliga
Villkor.

8§15 Sekretess

Emittenten forbehaller sig ratten, savitt avseul@tirerade MTN eller fér Lan under vilket
nagon annan bank i Nordeakoncernen har agerat iBmsgsstitut, att pa begéaran erhalla
foljande uppgifter fran Euroclear Sweden om vagatk som ingar i avstamningsregistret: (i)
Fordringshavares namn, personnummer eller annatifieéengsnummer samt postadress, (ii)
skuldbelopp och lanevillkor samt (iii) i forekomndanfall, antalet MTN och deras nominella
belopp.

§ 16 Bodrsinregistrering

For Lan som skall borsregistreras enligt Slutligikar kommer ans6kan om inregistrering av
Lan vid NASDAQ OMX Stockholm eller annan bérs elearknadsplats som anges i Slutliga
Villkor inges av Utgivande Institut, eller om Engittten utbjuder Lan sjalv eller tillsammans
med en eller flera Utgivande Institut, av Emittentem inte annat avtalats. Emittenten skall
vidta de atgarder som kan erfordras for att bidah&bistreringen sa lange Lanet &r utestaende.

8§17 Ratt att stalla in emissioner och att ge ut y&rligare emissioner

Emittenten har ratt att stalla in en emission omdedse av ekonomisk, finansiell eller politisk
art intraffar som enligt Emittentens bedémning k&antyra en framgangsrik lansering av
Lanet.

Emittenten har ratt att fran tid till annan utgeeytigare trancher av MTN under Lan forutsatt att
sadana MTN i alla avseenden har samma villkor sénet_(eller i alla avseenden med
undantag av den forsta rantebetalningen ellemeltist priset pa MTN). Sadana ytterligare
trancher av MTN kommer att sammanféras och tillsamsmmed redan utestdende MTN utgora
en enda serie. Hanvisningar i villkoren till LArhdd TN inbegriper, om inte annat framgar av
sammanhanget, alla 6vriga MTN som emitterats uhéleet och som utgér en enda serie
tillsammans med Lanet.

§ 18 Forvaltarregistrering
For MTN som ar forvaltarregistrerad enligt den skenlagen om kontoféring av finansiella
instrument skall vid tillampningen av dessa Allméanfillkor forvaltaren betraktas som

Fordringshavare i den utstrackning inte annat f@jepunkt 12.10 vid tillAmpning av punkt 12.

8§19 Begransning av ansvar med mera
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| friga om de pa& Emissionsinstituten, Emittentespe&tive Euroclear Sweden ankommande
atgarderna galler att ansvar inte kan goras galéidskada, som beror av svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighgtsé, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandigkérbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller aven om vederborandl gjaféremal for eller vidtar sadan
konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ers&taEmissionsinstitut, Emittenten eller
Euroclear Sweden, om vederb6rande varit normadiaakt Inte i nagot fall utgar ersattning for
indirekt skada, forutsatt att den indirekta skaité® uppkommit pa grund av eller i samband
med Emissionsinstituts, Emittents eller Eurocleae@ens grova vardsloshet.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut, Emittentgier Euroclear Sweden pa grund av sadan
omstandighet som angivits i forsta stycket attavi@igard enligt dessa Allmanna Villkor, far
atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat foljelen svenska lagen om kontoféring av
finansiella instrument.

§ 20 MTN utgivna under dansk, finsk och norsk lag

Fo6r MTN utgivna under dansk, finsk eller norsk tgdler Allmanna Villkor med de andringar
som framgar av Tillaggsvillkor 1 till dessa AllméNillkor.

Vad som sédgs om Euroclear Sweden i dessa Allmaiitkanskall galla, med vederbérliga
andringar och i tillampliga delar, i forhallandk $ddant annat clearinginstitut eller organisation
med uppgift att fora register over Fordringshavameshav av MTN samt genomfdra clearing
och settlement, sdsom narmare foranstaltas i Gauillkor.

§ 21 Tillamplig lag, jurisdiktion

Allménna Villkor styrs av och tolkas enligt lagedet land som n&rmare anges i Slutliga
Villkor och MTN skall ocksa anses som utgivna unegssnamnda lag. | Slutliga Villkor kan
svensk, finsk, dansk eller norsk ratt anges sdamtplig.

Om svensk lag anges som tillamplig i Slutliga \bltkskall tvist rorande tolkning och
tilampning av dessa villkor avgoras vid svensk dtoh Forsta instans skall vara Stockholms
tingsratt.

Om finsk lag anges som tillamplig i Slutliga Villkekall tvist rérande tolkning och tillampning
av dessa villkor avgoras vid finsk domstol. Foietans skall vara Helsingin karajaoikeus.

Om dansk lag anges som tillamplig i Slutliga Viltigkall tvist rérande tolkning och
tilampning av dessa villkor avgoras vid dansk dwhg-6rsta instans skall vara Kgbenhavns
Byret.

Om norsk lag anges som tillamplig i Slutliga Viltkkekall tvist rérande tolkning och tillampning
av dessa villkor avgéras vid norsk domstol. Foirsseéans skall var@slo tingrett.

Av Allmanna Villkor &r tre (3) likalydande exemplapprattade, av vilka Emissionsinstituten
erhallit var sitt.

Harmed bekraftas att ovanstaende villkor ar forbisdande.
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Stockholm den 4 maj 2012

NORDEA BANK FINLAND Abp NORDEA BANK AB (publ)
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TILLAGGSVILLKOR 1 TILL ALLMANNA VILLKOR GALLANDE
MTN SOM
GES UT UNDER DANSK, FINSK OCH NORSK LAG

De paragrafer och punkter som hanvisas till i d@sis&#ggsvillkor avser paragrafer och punkter
i Allmanna Villkor.

MTN UTGIVNA UNDER FINSK LAG

For MTN utgivna under Finsk lag galler Allmannal¥dr med de andringar som framgar
nedan.

81 Definitioner

Foéljande definitioner skall komplettera och i fooshkmande fall ersatta motsvarande
definitioner i Allmanna Villkor.

"Kontoférande Institut” avser ett institut som Ealear Finland enligt lagen om
vardeandelssystem (826/1991) och Euroclear Finlands
regler har beviljat ratt att verka som kontoftraimdsitut
och gora registreringar i vardeandelsregistret;

"MTN” avser vilket som helst masskuldebrev i form a
vardeandelar som emitteras av NBF under detta MTN-
program;

"Vardeandelskonto” avser ett konto enligt lagengirdeandelssystem

(826/1991) och vardeandelskonton (827/1991);

"Euroclear Finland” avser Euroclear Finland Ltd.

Alla referenser till Euroclear Sweden i de Allmanfilkoren skall erséattas av Euroclear
Finland.

83  Registrering av MTN

Punkt 3.1 och 3.2, skall ersattas av foljande

"MTN skall for Fordringshavares rakning registrep@sVardeandelskonto, varfor inga fysiska
vardepapper kommer att utfardas. Begaran om wvigstreringsatgard avseende MTN skall
riktas till Kontoférande Institut.”

§8  Aterbetalning av 1&n och (i fdrekommande fallutbetalning av rénta

Punkt 8.6 och Punkt 8.7, forsta stycket, skall taséav foljande:

"Aterbetalningsbeloppet och i forekommande falltségller annan avkastning betalas pa
Aterbetalningsdagen enligt lagen vardeandelssy&8e6/1991) och Vardeandelskonton
(827/1991) samt Euroclear Finlands regler och basiglser till de personer som ar berattigade

till betalningarna. Euroclear Finlands vid vardg@lande regler och bestammelser finns att
tillga pawww.ncsd.eu
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8§ 10 Preskription
8§ 10, forsta stycket, skall ersattas av foljande:
"Ratten till betalning av Kapitalbelopp och rant@eannan avkastning preskriberas tre ar efter

Aterbetalningsdagen respektive Ranteforfallodagni@edel som avsatts for betalning men
preskriberats tillkommer Emittenten.”

8§12 Fordringshavarmote
Punkt 12.2, férsta och andra meningen, skall eesédv féljande:

"Kallelse till fordringshavarmote skall publicerasnast 20 Bankdagar fére fordringshavarmotet
enligt 8 14 nedan. Kallelse skall skickas till Fandshavare enligt § 14 nedan.”

Punkt 12.4, forsta meningen, utgar.
Punkt 12.6, fjarde meningen, skall erséattas aafiilpe:

"Senast tio Bankdagar efter fordringshavarmétell &kgia av protokollet finnas tillgangligt
hos Emittenten.”

Punkt 12.8, andra meningen, skall ersattas av fdlg@

"Meddelande om att fordringshavarmotet ajournepatsen ny kallelse till fordringshavarmote
skickas ut till Fordringshavare enligt § 14 nedan.”

Punkt 12.9, tredje meningen, skall ersattas aafiilg:

"Kallelse enligt punkten 12.2 skall skickas tillf@oingshavare enligt § 14 nedan.”
§ 14 Meddelanden

§ 14, forsta stycket, skall ersattas av foljande:

"Meddelanden angdende utgivha MTN publiceras av N&friksomfattande dagstidning i de
jurisdiktioner dar MTN har erbjudits till allmantest eller pa Emittentens webbsidor
www.nordea.fi/joukkolainat eller pa andra webbsidom anges separat i Slutliga Villkor for
respektive MTN. Skriftligt meddelande kan ocks&kés till Fordringshavare pa den adress
som finns registrerad i Emittentens register. OnNWiar utgivits som vardeandelar kan
meddelande till Fordringshavare skickas via Eumcknland och Kontoforande Institut.
Meddelanden anses ha kommit Fordringshavare tilllaalen dag da de publicerats i en
riksomfattande dagstidning, pa relevant webbsitta EEuroclear Finland eller om
meddelandet har skickats i skriftligt brev, pa dgmde dagen efter att brevet avsants.
Meddelande till NBF anses korrekt levererade dagem avsandandet om de har skickats till
NBF, Aleksis Kivis gata 9, Treasury/Markets, Hetgors, FI-00020 NORDEA (eller annan
adress sasom den meddelats Fordringshavare). Medigefill NBAB anses korrekt levererade
dagen efter avsandandet om de har skickats till BIBA

8§ 14, tredje stycket, skall erséttas av foljande:

"Information om kurser och férandringar under L&nléptid savitt de avser Strukturerade
MTN, kan erhallas vid Emittentens huvudkontor.”
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§ 18 Forvaltarregistrering
8§ 18 skall ersattas av foljande:

"Pa MTN som ar forvaltarregistrerade tillampas lagen vardeandelssystem (826/1991) och
vardeandelskonton (827/1991) samt Euroclear Fislaedler och bestammelser.”

8§19 Begransning av ansvar m.m.
§ 19 sista stycket utgar.
MTN UTGIVNA UNDER DANSK LAG

For MTN utgivna under Dansk lag géaller Allmannalk6r med de andringar som framgar
nedan.

8§81 Definitioner

Foljande definitioner skall komplettera och i féoskmande fall ersatta motsvarande
definitioner i Allmanna Villkor.

"Bankdag” Bankdag Sverige, Bankdag Finland och/éenkdag
Danmark eller annan dag &n lérdag och séndagadlieén
helgdag, da affarsbanker och inhemska kapitalmamna
har 6ppet i jurisdiktion som anges i Slutliga Vit

"Bankdag Danmark” dag annan an lérdag och sondagalméan helgdag, da
affarsbanker och inhemska kapitalmarknader hartdppe
Danmark;

"MTN” Skuldebrev, som utstélls av Emittenten i foem en

obligation under detta MTN-program;

"WVP”" VP Securities A/S;

§ 14 Meddelande
8§ 14, forsta stycket, skall erséttas av foljande:

"Meddelande skall tillstallas Fordringshavare iwgtit Lan via NASDAQ OMX Copenhagen
A/S eller via VP Securities A/S.”

8§ 14, tredje stycket, skall erséttas av foljande:

"Information om kurser och férandringar under L&nléptid savitt avser Strukturerade MTN,
kan erhallas genom Emittentens huvudkontor.”

§ 18 Forvaltarregistrering
§ 18 utgar och den efterféljande numreringen jusser
§ 19 Begransning av ansvar m.m.

§ 19 sista stycket utgar.
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MTN UTGIVNA UNDER NORSK LAG

For MTN utgivna under Norsk lag géller Allmannalkdr med de andringar som framgar
nedan.

81 Definitioner

Fo6ljande definitioner skall komplettera och i féoshkmande fall ersatta motsvarande
definitioner i Allménna Villkor.

“Bankdag” Bankdag Sverige, Bankdag Finland och/élenkdag
Norge eller annan dag an l6rdag och séndag elleéal
helgdag, da affarsbanker och inhemska kapitalmama
har 6ppet i jurisdiktion som anges i Slutliga Viltk

“Bankdag Norge” avser sadan dag da norska bankeutféra transaktioner,
i utlandsk valuta, sddan dag en dag da Norska &lentr
Bankens settlement system ar 6ppet;

"Kontoférande Institut” avser ett institut som VIesligt Verdipapirhandelloven
(64/2002) och VPS regler har beviljat rétt att \esom
kontoférande institut och gbéra registreringar i
verdipapirregistetret;

"MTN" ensidig skuldférbindelse (NO: mengdegjeldsire
registrerade hos VPS och som utgivits av Emittexageh
avser Lan under detta MTN-program, i den valor metd
de villkor som framgar av dessa Allmanna Villkohoc

Slutliga Villkor;
"VPS” Verdipapirsentralen ASA,
"VPS-konto” vardepapperskonto dar respektive Fogkhavares

innehav av MTN &r registrerat enligt
Verdipapirhandelloven (64/2002) eller motsvararag |

Alla referenser till Euroclear Sweden i de Allmanridkoren skall ersattas av VPS.

§8  Aterbetalning av 1&n och (i fdSrekommande fallutbetalning av rénta

Punkt 8.6 och Punkt 8.7, forsta stycket, skall taséav foljande:

"Aterbetalningsbeloppet och i fdSrekommande falltgéeller annan avkastning betalas pa
Aterbetalningsdagen enligt Verdipapirhandellove#/2602) samt VPS regler och
bestammelser till de personer som ar berattigddmetalningarna. VPS vid var tid gallande
regler och bestammelser finns att tillgavpéw.vps.no”

8§ 12 Fordringshavarmote

Punkt 12.2 skall ersattas av foljande:

"Skriftlig kallelse till fordringshavarméte skalllstallas Fordringshavarna senast tjugo

Bankdagar i forvag genom Euroclear Swedens forsonegl, kopia till Emissionsinstituten.
Utskick av kallelse skall adresseras i enlighet mBerbclear Swedens vid var tid gallande
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rutiner for utskick av meddelanden till Fordringghie. Kallelsen skall innehalla (i)

information om tidpunkten och platsen for moétd),€n dagordning med tydligt angivande av
de arenden som skall behandlas vid métet octetiiipeskrivning av det huvudsakliga
innehallet i varje forslag till beslut. Arendenatikvara numrerade. Avseende MTN som &r
listade pa Oslo Stock Exchange eller Oslo ABM s#ah skriftliga kallelsen aven innehalla
information avseende (iv) Fordringshavares rattlaltia vid métet, (iv) betalning av ranta eller
annan avkastning om tillampligt, (v) ratten attu@@mvandling, utbyte eller upphdvande och
(vi) aterbetalning av lanet. En mall for fullmakiedl &ven bifogas kallelsen.Inga andra arenden
far beslutas i vid fordringshavarmote an sadanatsanupptagits i kallelsen. Emittenten skall
skicka kopia pa kallelsen till Emissionsinstituten.

Punkt 12.4,utgar:

Punkt 12.5, tredje meningen, skall ersattas aafiilg:

"Endast den som finns upptagen som innehavare a\ M VPS tva Bankdagar fore métet
eller enligt punkt 12.10 &r att anse som Fordriagahe, ar rostberattigad och skall tas upp i
Rostlangden.”

Punkt 12.10, skall ersattas av féljande:

"For MTN som ar forvaltarregistrerade skall foneattn betraktas som Fordringshavare savida
inte innehavaren av MTN infinner sig vid fordringstarmotet (personligen eller genom ombud
med vederborlig fullmakt) och uppvisar intyg fr@&mfaltaren som utvisar att vederbérande per
den andra Bankdagen fore motet var innehavare aM bth storleken pa dennes innehav. |
sadant fall skall innehavaren av MTN betraktas Somdringshavare vid tillampning av denna
punkt 12.”

§ 14 Meddelanden

8§ 14, forsta stycket, skall ersattas av foljande:

"Meddelande skall tillstallas Fordringshavare it Lan via VPS.”

8§ 14, tredje stycket, skall erséttas av foljande:

"Information om kurser och forandringar under L&néptid savitt de avser Strukturerade
MTN, kan erhallas viavwww.nordea.no/kurser

§ 15 Sekretess

“Ett Kontoférande Institut ar skyldig att pa begatdlhandahalla relevant norsk myndighet,
inklusive det norska Finanstilsynet och den noSkatteetaten, all information som &ar
registrerad pa relevant VPS-konto. S&dan informatan komma att inkludera
Fordringshavares identitet, Fordringshavares hdpasgalet MTN Fordringshavare innehar,
relevant Fordringshavares adress, Kontoférandéutesti férhallande till relevant VPS-konto
samt huruvida MTN ar registrerade i forvaltares naoh i sa fall dennes identitet.”
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§ 18 Forvaltarregistrering
§ 18 skall erséttas av foljande:

"Fér MTN som ar foérvaltarregistrerad tillampas Vigapirhandelloven (64/2002) samt VPS
regler och bestdmmelser.”

8§19 Begransning av ansvar m.m.
8§ 19, sista stycket, skall ersattas av foljande:

"Vad ovan sagts galler i den man inte annat f@jeNerdipapirhandelloven (64/2002) eller
Forbrukerkjgpsloven (34/2002).”
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TILLAGGSVILLKOR 2 TILL ALLMANNA VILLKOR MED
BESTAMMELSER FOR VISSA STRUKTURERADE MTN

Vid utgivande av MTN vars avkastning och/eller Aetalningsbelopp &r beroende av
utvecklingen av en eller flera aktier, fonder, ré@vavalutor, index eller portfolier med blandade
tillgangstyper, kan nedanstaende villkor forekombig@ver dessa Allmanna Villkor kan
ytterligare villkor och definitioner forekomma. Besanges da sarskilt i till LAnet hérande
Slutliga Villkor. Nedanstédende bestammelser kanrkanatt justeras i Slutliga Villkor.

Marknadsavbrott
Foljande bestammelser galler da det sarskilt angksgliga Villkor och bor évervagas for
samtliga Strukturerade MTN forutom KreditobligatiwsnFor Ravaruobligationer bor

Marknadsavbrott Ravara och fér Valutaobligation@r Avbrott Valuta 6vervagas.

(@) Marknadsavbrott avseende Referenstillgandifiger om nagon av féljande handelser,
enligt Emittentens beddmning, intraffar:

0] notering av officiell slutkurs for Referendgiéing eller vasentlig andel av de
underliggande tillgangar som ingar i Referenstilig&aknas, ar otillganglig
eller upphor;

(ii) i forekommande fall, om en sammanstallnindp/etier offentliggérande av

Referenstillgangs varde upphor;

(i) relevant Bérs och/eller Options- eller terrabors dppnar inte for handel under
sin normala dppettid eller stéanger for handel ino@ahnarie stangningstid;

(iv) handeln med Referenstillgang eller en vasguliél av de underliggande
tillgangar som ingar i Referenstillgang eller optieeller terminskontrakt
relaterade till Referenstillgang, vilken/vilka haaslpa Bors respektive
Options- eller terminshors upphor, stoppas ellgrémesas pa ett vasentligt satt;

(v) marknadsaktorernas mojligheter att gora avsller erhalla marknadsvarden
for Referenstillgang eller vasentlig del av de utiggande tillgangar som ingar
i Referenstillgang eller options- eller terminskaikt relaterade till
Referenstillgang vilken/vilka handlas vid Bors reksive Options- eller
terminsbors upphor, avbryts eller forsamras p&atentligt satt pa grund av
nagon annan handelse; eller

(vi) gallande enbart Fondobligationer, varderingerReferenstillgang, som utgor
fond eller fondandel, pa en Varderingsdag for Refstillgangen uteblir eller
full betalning for inlosenbeloppet avseende sadefe@nstillgang uteblir pa en
inlésendag for Fonden.

(b) En begréansning av det antal timmar eller dagathandel sker skall inte anses utgora ett
Marknadsavbrott om begransningen foljer av en dffggjord forandring av den normala
oppethallandetiden for aktuell Bors och/eller Opsioeller terminsbors.

() En begransning av handeln som inférs undgrdbpv en dag pa grund av férandringar i

priser som Overstiger tillatna nivaer enligt akt@#rs och/eller Options- eller
terminsbdrs skall anses utgdra ett Marknadsavbrott.
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(d) Om Marknadsavbrott enligt Emittentens bedomintraffat pa Start-, Stangnings- eller
Varderingsdag skall sadan Start-, Stangnings- ¥lederingsdag for faststallande av
Stangningskurs, Startkurs och/eller Slutkurs véstfiljande Borsdag (avseende
respektive Paverkad Referenstillgdng) da Marknautsdivej foreligger for respektive
Paverkad Referenstillgang, dock att om Marknadsavhireligger p& de atta Borsdagar
(avseende respektive Paverkad Referenstillgang)slen omedelbart efter den
ursprungliga Start- eller Stangningsdagen elleaanmelevant dag sasom anges i dessa
villkor skall sddan attonde Borsdag (avseende ktieePaverkad Referenstillgang)
anses vara Start- eller Stangningsdag eller arelavant dag sdsom anges i dessa villkor
oberoende av att Marknadsavbrott foreligger, oclitt€nten skall da faststélla det varde
av Stangningskurs, Startkurs och/eller Slutkurs skatl tillampas vid berakningen av
Vardeutveckling eller vid annan berdkning enligi®nna Villkor och Slutliga Villkor.

(e) Emittenten ager gora samtliga de tillagg odtgungar till Allméanna Villkor och Slutliga
Villkor som Emittenten bedémer vara nédvandiganilsand med Marknadsavbrott eller

Avbrott.

Marknadsavbrott Ravara

Foliande bestammelser géller da det sarskilt angksliga Villkor och fér Ravaruobligationer
bor Marknadsavbrott Ravara 6vervagas.

(a) Marknadsavbrott avseende Referenstillgandifigier om nagon av féljande handelser,
enligt Emittentens bedémning, intréffar:

(i)

(ii)

(iii)
(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

notering, sammanstélining, berékning elleeaffiggérande av officiell slutkurs
for Referenstillgang eller de underliggande tillgansom ingar i
Referenstillgang saknas, ar otillganglig eller ufiph

notering, sammanstélining, berékning elleieatliggérande av
Referenstillgangs varde eller vardet av de undgatigle tillgangar som ingar i
Referenstillgang saknas, ar otillganglig eller ufiph

relevant Bérs 6ppnar inte fér handel underrsormala 6ppettid,;

handeln med Referenstillgang eller de undgdinde tillgangar som ingar i
Referenstillgang eller options- eller terminskoktnalaterade till
Referenstillgang, vilken/vilka handlas pa Bors uplstoppas eller begransas
pa ett vasentligt satt;

marknadsaktorernas majligheter att gora avglier erhalla marknadsvarden
for Referenstillgang eller vasentlig del av de utiggande tillgangar som ingar
i Referenstillgang eller options- eller terminskaikt relaterade till
Referenstillgang, vilken/vilka handlas pa Bors ujapéller avbryts eller
forsamras pa ett vasentligt satt pa grund av nagoan handelse;

sattet att beréakna Referenstillgang elleudderliggande tillgangar som ingar i
Referenstillgang eller vardet darav forandras pagetentligt satt;

innehall, sammanstallning eller struktur Referenstillgang eller de
underliggande tillgangar som ingar i Referenstilig&ller relevanta options-
eller terminskontrakt forandras pa ett vasentligt; ller

inforande, andring eller upphavande av sia¢stammelse for Referenstillgang
eller skattebestammelse for skatt som beraknashéedsning till de
underliggande tillgangar som ingar i Referenstiligédock ej skatt pa eller
som berdknas med hanvisning till brutto- eller@iaktomst) efter Startdagen

65 (129)



vilken gor att slutkursen pa Varderingsdagen forasd forhallande till hur den
skulle ha blivit om skattebestammelsen inte hattats andrats eller upphavts.

(b) Om Marknadsavbrott enligt Emittentens bedomnimraffat pa Start-, Stangnings- eller
Varderingsdag skall sadan Start-, Stangnings- ¥bederingsdag for faststallande av
Stangningskurs, Startkurs och/eller Slutkurs vastfiljande Bérsdag (avseende
respektive Paverkad Referenstillgdng) da Marknautsdivej foreligger for respektive
Paverkad Referenstillgang eller Startkurs, Slutklies Stangningskurs kan faststallas
eller ersattas av Emittenten pa annat rimligt stttk att om Marknadsavbrott
foreligger pa de fem Borsdagar (avseende respeRéiverkad Referenstillgang) som
folijer omedelbart efter den ursprungliga Startangnings- eller Varderingsdagen eller
annan relevant dag sdsom anges i dessa villkoBtaetkurs, Slutkurs eller
Stangningskurs kan faststallas eller ersattas atténiten pa annat rimligt satt skall
sadan femte Borsdag (avseende respektive PavesadeRstillgang) anses vara Start-,
Stangnings- eller Varderingsdag eller annan relesag sdsom anges i dessa villkor
oberoende av att Marknadsavbrott foreligger, ochitt€nten skall da faststalla eller
ersatta det radande vardet av Startkurs, Sluthlersiangningskurs vid berékningen
av Vardeutveckling eller annat relevant varde.

(© Om Emittenten beddmer att det inte ar mogiggr inte skulle ge ett skaligt resultat att
faststélla eller ersétta vardet av Paverkad Redéitigang vid sadant Marknadsavbrott,
far Emittenten gora en fortida berakning av Tillsiggloppet eller avkastningen och
faststalla Tillaggsbeloppet eller avkastningen Hpdittenten faststallt Tillaggsbeloppet
eller avkastningen skall Emittenten informera Fmgshavarna om Tillaggsbeloppets
eller avkastningens storlek och till vilken rantsdadnet fortsattningsvis loper.
Emittenten skall pa Kapitalbeloppet erlagga marknaibssig ranta.
Aterbetalningsbeloppet jamte ranta aterbetalastpébBtalningsdagen.

(d) Emittenten ager gora samtliga de tillagg odtgringar till Allmanna Villkor och
Slutliga Villkor som Emittenten bedémer vara néddiga i samband med
Marknadsavbrott eller Avbrott.

Avbrott Valuta

Foljande bestammelser galler da det sarskilt angkgliga Villkor och fér Valutaobligationer
bor Avbrott Valuta 6vervagas.

(a) Avbrott avseende Referenstillgang foreliggarrgon av foljande handelser, enligt
Emittentens bedémning, intraffar:

0] om avista- eller terminskurs inte finns alig for Referenstillgangen eller de
underliggande tillgangar som ingar i Referenstiligia

(ii) om berakning eller offentliggérande av slutktvaxelkurs/valutakurs pa
angiven Referenskalla for Referenstillgang elleudderliggande tillgangar
som ingar i Referenstillgang saknas ar otillgangligr upphor att publiceras pa
angiven Referenskalla;

(i) en materiell prisavvikelse eller en pé forldai Slutliga Villkor angiven
prisavvikelse mellan priset pa olika valutor, v&xeser och/eller valutakurser;

(iv) om en kvotering av avista- och/eller terminskinte kan erhallas pa

foranstaltat minimibelopp i en eller ett rimligttahvalutatransaktioner som
tillsamman uppgar till foranstaltat minimibelopjige
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(V) om valutareglering eller valutarestriktionafdrs som paverkar moéjligheten att
utvaxla valuta som utgor Referenstillgdng mot arvednta samt att fora ut
valuta ur relevant jurisdiktion.

(b) Om Avbrott enligt Emittentens bedémning infadifoa Start-, Stangnings- eller
Varderingsdag skall Emittenten faststalla vardeStartkurs, Slutkurs eller
Stangningskurs pa basis av all tillganglig inforimatsom Emittenten bedémer vara
relevant vid berakningen av Vardeutveckling eliena relevant varde.

(© Emittenten &ger gora samtliga de tillagg odtgringar till Allmanna Villkor och
Slutliga Villkor som Emittenten bedémer vara néddigga i samband med Avbrott.

Andrad Berakning

Foljande bestammelser galler da det sarskilt angksgliga Villkor och bor évervagas for andra
Strukturerade MTN &n Kreditobligationer, Valutagiliioner och Ravaruobligationer.

(a) Om sammanstallning, berakning eller offentligmde av ndgon Referenstillgang skulle
upphora, helt eller delvis eller Referenstillgargegenskaper skulle forandras pa ett
vasentligt sétt, enligt Emittentens bedémning, &fgaittenten vid berékningen av
Vardeutveckling ersatta sddan Paverkad Referegisiidl med ett jamforbart alternativ.
Skulle ett jamforbart alternativ till sidan PaveriReferenstillgang, enligt Emittentens
beddmning, inte sammanstéllas, beréknas och affgiitas, eller om séttet att berakna
nagon Paverkad Referenstillgang eller vardet dfin@ndras pa ett vasentligt satt,
enligt Emittentens bedémning, ager Emittenten gadana justeringar i berakningen
sasom Emittenten pa goda grunder anser nodvandigeeiatt uppna en berékning av
vardet av Paverkad Referenstillgang som avspeglaéogrundad pa hur denna
tidigare sammanstallts, beraknats och offentliggjddet salunda beraknade vardet
skall da ersatta vardet av Paverkad Referenstilgéhberéakning av Vardeutveckling.

(b) Om Emittenten bedémer att det inte skullettyslgiligt resultat att ersatta Paverkad
Referenstillgang eller justera tillamplig beraknif@y Emittenten gora en fortida
berékningar Tillaggsbeloppet och/eller avkastningeim faststélla Tillaggsbeloppet
och/eller avkastningen. Da Emittenten faststéll&@gsbeloppet och/eller avkastningen
skall Emittenten informera Fordringshavarna omagitjsbeloppets och/eller
avkastningens storlek och till vilken rantesatsét&ortsattningsvis loper. Emittenten
skall p& Kapitalbeloppet erlagga marknadsmassigréderbetalningsbeloppet jamte
upplupen ranta aterbetalas pa Aterbetalningsdagen.

(© Emittenten ager gora samtliga de tillagg agtgringar till Allmanna Villkor och
Slutliga Villkor som Emittenten bedémer vara noddigga i samband med Andrad
Berakning.

Korrigering

Foljande bestammelse galler da det sarskilt an§ksliga Villkor och bér 6vervagas for andra
Strukturerade MTN &n Kreditobligationer och Ravénligationer.

Om den officiella stangningskursen for Referenditig blir korrigerad inom det antal dagar
fran det ursprungliga offentliggérandet som norrfittlyter mellan avslut och likviddag vid
avistahandel med Paverkad Referenstillgang eller deeunderliggande tillgdngar som ingar i
Referenstillgang, dock senast tre Borsdagar eféed&fingsdagen, och sadan kurs anvéants for
att bestamma en Stangningskurs och/eller Staer 8lutkurs dger Emittenten gora
motsvarande korrigering.

67 (129)



Korrigering Ravara

Foliande bestammelser géller da det sarskilt angksliga Villkor och fér Ravaruobligationer
bor Korrigering Ravara, 6vervagas.

Om den officiella stangningskursen for Referengditig blir korrigerad inom 30 dagar fran det
ursprungliga offentliggérandet och sadan kurs atsviiir att bestamma en Stangningskurs
och/eller Start- eller Slutkurs ager Emittentenag@otsvarande korrigering.

Korrigering Valuta

Foliande bestammelser géller da det sarskilt angksgliga Villkor och fér Valutaobligationer
bor Korrigering Valuta dvervagas.

Om den officiella stangningskursen for Referergitig blir korrigerad och sadan kurs anvants
for att bestamma en Stangningskurs och/eller Stler- Slutkurs dger Emittenten géra
motsvarande korrigering, dock ej senare an sexdager fran det att den officiella
stangningskursen for Referenstillgang blev offenajird.

Sarskilda Handelser

Foljande bestammelser galler da det sarskilt angksgliga Villkor och bor évervagas for
samtliga Strukturerade MTN forutom Kreditobligation

(a) Om avnotering, nationalisering, konkursféafade, likvidation, féretagsrekonstruktion,
tvangsinlosen, fusion, fission, verksamhetsévddétektieutbyte, utbyteserbjudande,
offentligt uppkopserbjudande eller annan liknandedelse, enligt Emittentens
bedémning, intraffar betraffande Referenstillgahegrevseende foretag till vilka
Referenstillgangen relaterar, eller om split, nyssiain, fondemission, utgivande av
optioner eller konvertibler, sammanlaggning ellkerkdp savitt avser Referenstillgang,
enligt Emittentens beddmning, sker, eller annardbEse sker som ndrmare anges i
dessa Slutliga Villkor eller som enligt praxis pamkmaden for aktierelaterade
derivatprodukter kan foranleda justering i beragainunder utestdende transaktioner,
ager Emittenten gora sadana justeringar i beraknimg Vardeutveckling och/eller
sammansattningen av Referenstillgangar, ellertarBatverkad Referenstillgangen med
en Ersattande Referenstillgdng, som Emittenten edianser nddvandiga i syfte att
uppna en beréakning av Vardeutveckling som avspegla@r grundad pa hur denna
tidigare beréaknats.

(b) Om Emittenten bedémer att det inte skullettysliligt resultat att ersatta Paverkad
Referenstillgangen eller justera tillamplig beralgqeller sammansattningen av
Referenstillgangar, far Emittenten gora en forbeaiakning av Tillaggsbeloppet
och/eller avkastningen och faststalla Tillaggsbp&imch/eller avkastningen. Da
Emittenten faststallt Tillaggsbeloppet och/ellekastningen skall Emittenten informera
Fordringshavarna om Tillaggsbeloppets och/elleaatrikingens storlek och till vilken
rantesats Lanet fortsattningsvis I6per. Emitterstaadl pa Kapitalbeloppet erlagga
marknadsmaéssig rénta. Aterbetalningsbeloppet japp&ipen ranta aterbetalas pa
Aterbetalningsdagen.

(© Emittenten ager gora samtliga de tillagg odtgringar till Slutliga Villkor som
Emittenten beddmer vara nddvandiga i samband meski Handelser.

Ersattande Referenstillgang

Foéljande bestammelse géaller for de MTN dar dettligh Villkor anges en Ersattande
Referenstillgang.
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Ersattande Referenstillgang ersatter Paverkad &efeilgang under vissa i dessa villkor
angivna forutsattningar. Ersattande Referenstitigekall ersatta Paverkad Referenstillgang fran
och med det datum Emittenten bestammer. Emittéigengora samtliga de tillagg och
justeringar till Slutliga Villkor som Emittenten 8émer vara nddvandiga i samband med att
Ersattande Referenstillgang ersatter Paverkad &eféiigang.
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TILLAGGSVILLKOR 3 TILL ALLMANNA VILLKOR MED

DEFINITIONER

FOR KREDITOBLIGATIONER

Vid utgivande av MTN som ar knutna till kreditetezlkorgar av krediter fér bolag eller
Offentligrattsliga Subjekt sdsom stat, kommun dledsting, kan nedanstaende definitioner
forekomma. Utover dessa definitioner kan ytterkgdefinitioner forekomma. Dessa anges da
sarskilt i till LAnet horande Slutliga Villkor. Nadstadende definitioner kan justeras i Slutliga

Villkor.

Kredithandelse:

Betalningsvagran/
Moratorium
("Repudiation/
Moratorium”):

Intraffandet av en eller flera @yeinde handelser om inte annat anges i
Slutliga Villkor:

a) i forhallande till en Referensenhet som intetiOffentligrattsligt
Subjekt: (i) Utebliven Betalning ("Failure to pay{(ji) Omlaggning av
skulder ("Restructuring”) eller (iii) Insolvensf@fande ("Bankruptcy”);

b) i forhallande till en Referensenhet som aoétentligrattsligt Subjekt:
(i) Utebliven Betalning ("Failure to pay”), (ii)
Betalningsvagran/Moratorium ("Repudiation/Moratanii) eller (iii)
Omléaggning av Skulder ("Restructuring”) och, i faltande till
Osteuropeiska och centralasiatiska Offentligrégsbubjekt, dessutom
(iv) Uppséagning ("Obligation Acceleration”);

varvid géller att en Kredith&ndelse skall ansesligga aven om handelse
foranleds direkt eller indirekt av, eller invandgigjorts med hanvisning
till, ngot av foljande: (i) obehdrighet, bristandétskapacitet, bristande
rattshandlingsformaga eller liknande hos en Refenehet, (ii) faktisk
eller pastadd ogiltighet, lagstridighet eller iclarkstallbarhet rérande
Skuldforbindelse (iii) tillamplig lag, foreskrifmyndighetsbeslut, dom,
domstolsbeslut, beslut av skiljendmnd eller likrehedndlingsorder eller
inforandet av, ndring av, eller domstolsskiljendsyreller myndighets
tolkning av tillamplig lag eller foreskrift elleiidnande eller (iv) inférande
av, eller andring av, valutareglering, monetaréritdoner eller liknande
foreskrifter fran monetar eller annan myndighekl(isive centralbank).

Intraffandet av (a) och (b) nedan:

a) behdrig tjansteman hos det Offentligrattslighjéktet eller dess
behdriga tjansteman

(i) fornekar, motsétter sig, tillbakavisar ellemars bestrider
Skuldforbindelsen eller dess giltighet eller vedltarhet, helt eller
delvis; eller

(ii) forklarar eller inrattar ett moratorium ellpé annat satt forklarar eller
bestdammer att betalningar under MTN installs, atgejler uppskjuts,
oberoende av om det sker som en foljd av lag geom faktisk atgard,
och atgarden avser ett sammanlagt belopp i Skiduifdelsen om lagst
ett belopp som anges i Slutliga Villkor ("Eventuell
Betalningsvagran/Moratorium”); och
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Ersattande
Referensbolag:

Insolvensforfarande
("Bankruptcy”):

(b) det pa eller innan Betalningsvagrans/Moratsiigerakningsdag (se
nedan) intraffar en Utebliven Betalning eller enl@gygning av Skulder i
forhallande till Skuldforbindelsen, oberoende arlsken pa det belopp
som berors.

har den innebdrd som anges i Slutliga Villkor.

att Referensenheten;

(a) uppléses (annat an genom fusion);

(b) blir insolvent, blir ofdormogen att betala sslkulder vid forfall, staller
in betalningarna eller skriftligen i ett rattegaftyfarande, administrativt
forfarande, myndighetsforfarande eller annars medier forklarar
generell oféormaga att betala sina skulder vid fbrfa

(c) genomfor en generell dverlatelse, forlikningkonstruktion eller
liknande atgard med avseende pa tillgangar eligdsk till forman for
sina borgenarer;

(d) inleder eller blir foremal for forfarande sayftar till en dom eller ett
beslut om insolvens, betalningsoférmaga eller koskeller annat beslut
med stod av konkurs-, insolvens- eller liknandeatagler férordningar
som paverkar borgenarers ratt, eller ansékan oopattsa eller forsatta
Referensenheten i likvidation har lamnats ochadttst forfarande eller
en sadan ansokan

(i) leder till en dom eller ett beslut om insoleeibetalningsoférmaga eller
konkurs, ett beslut som generellt paverkar borganas ratt eller ett
beslut om att forsatta Referensenheten i likvidatedler

(ii) inte aterkallas, ogillas, avskrivs, avbrytieegenerellt begransas
inom trettio dagar efter det att forfarandet irdettier anstkan inlamnats;

(e) omfattas av ett beslut av bolagsstdmma afleatzorgan om att
upplésa Referensenheten, stalla Referensenheten und
foretagsrekonstruktion eller tvangsforvaltningeeforsatta
Referensenheten i likvidation (annat &n genom f)sio

(f) ansoker om eller blir foremal for ett férorawle om forvaltare
(innefattande varje form av konkurs- eller insolsi@nvaltning),
syssloman, utredningsman, god man eller annan an@isge
befattningshavare med avseende pa Referensenhdteamtliga eller en
vasentlig del av Referensenhetens tillgangar;

(g) later en borgenar med sékerhet i ndgon aw&efenhetens tillgangar
komma i besittning av samtliga eller en vasentéjal Referensenhetens
tillgangar, eller Referensenheten blir foremaldtmatning, kvarstad,
annan verkstallighetsatgard eller annat forfarandd avseende pa
samtliga eller en vasentlig del av Referensenhaiigéngar, och sadan
borgenar behaller besittningen eller sddant fonideante aterkallas,
ogillas, avskrivs, avbryts eller begrénsas inortticrelagar; eller

(h) orsakar eller utsatts for en handelse ellesténdighet som enligt en
pa Referensenheten tillamplig lag har motsvaraffe&tesom en eller
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Korg:

Nyhetskalla:

Offentligrattsligt Subjekt
("Sovereign”):

Omlaggning av Skulder
("Restructuring”):

flera av de handelser som namns i punkterna (a)-(g)
den grupp av Referensenheter som framgahahiga Villkor.

nyhetskélla sdsom Bloomberg Serviaey Dones Telerate Service,
Reuter Monitor Money Rates Services, Dow Jones N&five, Wall
Street Journal, New York Times, NihonKezain ShinbAsahi Shinbun,
Yomiuri Shinbun, Financial Times, La Tribune, LeshBs, The
Australian Financial Review (eller ersattande gkdilon eller elektronisk
nyhetskélla), huvudkallan for affarsnyheter i reletvReferensenhets
jurisdiktion och varje annan internationellt erkandetskalla.

avser en stat eller dess administrativa organ sdsgering, ministerium,
statsbefattning eller liknande), affarsdrivandekyemryndighet,
centralbank, kommun, stad eller annan enhet sondkguta rattslig
immunitet.

(a) Med omlaggning av skulder avses, i forhallatiitien eller flera
Skuldforbindelser, att (A) antingen i Referenseaheatller en domstol,
skiljenamnd, centralbank, myndighet eller annagmiffgrattsligt eller
privatrattsligt organ med normgivningsmakt traff@erenskommelse
med innehavaren/innehavarna av Skuldforbindelsehbirelande verkan
for samtliga innehavare av Skuldforbindelsen medideeb6rd som
framgar i nagon av punkterna (i)-(v) nedan, el®r4tt Referensbolaget
eller en domstol, skiljienamnd, centralbank, myndtgiller annat
offentligrattsligt eller privatrattsligt organ medrmgivningsmakt
tilkAnnager eller forordnar en eller flera av dauinkterna (i)-(v) nedan
namnda atgarderna med bindande verkan for sanningdavare av
Skuldférbindelsen. Darutdver forutsatts att denl@kubindelse eller de
Skuldforbindelser som ar foremal for atgarden/atgéra i punkterna (i)-
v) nedan sammanlagt uppgatr till ett belopp som sinGutliga Villkor
da Kredithandelsen intraffar.

(i) en minskning av rantesats, réantebelopp elgwpen ranta;

(i) en minskning av kapitalbelopp, avgift ellékriande belopp som
forfaller till betalning pa slutforfallodagen ellp& annan forfallodag;

(i) en senarelaggning eller annat uppskjutandéa forfallodagen for
betalning av ranta eller tidpunkten for rantebenddreller (B)
forfallodagen for betalning av kapitalbelopp, aveiter liknande belopp;

(iv) en forandring av Skuldférbindelsens formatissam innebar att
Skuldforbindelsen blir efterstalld i forhalland#é tidgon annan
Skuldférbindelse; eller

(v) en &ndring av den valuta (eller i sammangégen av valutor) i vilken
betalning av rénta, kapitalbelopp eller avgift un8kuldférbindelsen
skall erlaggas, om andring sker till nagon anndataan en valuta som
ar:

(A) lagligt betalningsmedel i ndgot av G7-landefiniklusive
tilkommande G7-lander, om nya medlemmar anta&tigruppen), eller

(B) lagligt betalningsmedel i nagot land, somtitten for &ndringen

ifrdga ar OECD-medlem och vars hemmavaluta hadegflistig rating
som ar antingen minst AAA hos Standard & Poordiyasion of The
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Referensbolag:

Referensenhet:

Skuldférbindelse:

Uppséagning ("Obligation
Acceleration”):

Utebliven Betalning
("Failure to pay”):

Ersattande:
Referensbolag

MacGraw-Hill Companies, Inc (eller hos en eventeétiértradare till
deras ratingverksamhet), minst Aaa hos Moody’sstoreService, Inc
(eller hos en eventuell eftertradare till derasgpterksamhet) eller minst
AAA hos Fitch Ratings (eller hos en eventuell ftedare till deras
ratingverksamhet).

(b) Inget av foljande skall utgéra omléaggning &wulder:

(i) betalning i euro av ranta eller kapitalbelagyseende en
Skuldforbindelse i en till Europeiska unionen hda@amedlemsstats
nationella valuta, da medlemsstaten ifraga hartigiter ska inféra den
gemensamma valutan enligt férdraget om etableranddéen Europeiska
Gemenskapen;

(i) om nagon av de i punkterna (a) (i)-(v) ovanmda atgarderna
intraffar, avtalas eller tillkénnages som en f@jden administrativ,
bokféringsmassig, skattemassig eller annan teljnglering eller
korrigering inom ramen for normal affarsverksamhet;

(iii) om nagon av de i punkterna (a) (i)-(v) oua@mnda handelserna
intraffar, avtalas eller tillkdnnages under omsighetter som innebar att
handelsen inte ar en direkt eller indirekt foljdeavférsamring av
Referensbolagets kreditvardighet eller finansisiédining.

(c) I punkterna (a) och (b) ovan avses med "Skuldhdelse” aven de
forbindelser for vilka Referensbolaget har stétligaranti eller borgen,
varvid med Referensbolag i punkt (a) avses géldenéden forbindelse
for vilken borgen eller garanti stallts och i puiy avses
Referensbolaget.

varje bolag (inklusive ErsattandieiRaesbolag) som fran tid till annan ar
en Referensenhet.

varje Referensbolag och Offenttigigit Subjekt som fran tid till annan
ingar i Korg.

varje Referensenhets samtligarande, framtida, villkorade eller dvriga
betalningsforpliktelser under (a) med upplaningfippade avtal, sdsom
bland annat kreditavtal, obligations-, eller cékéflan (oavsett [6ptid)
eller finansieringslimiter, betalningsforpliktelagseende inséttning eller
remburs och (b) borgen eller annan skriftlig garelt¢r forbindelse, som
Referensbolaget stallt eller staller for nagon asrzetalningsforpliktelse.

en eller flera Skuldférbindelser uppgaende tilsiagtt sammanlagt
belopp som anges i Slutliga Villkor forfaller tetalning i fortid (genom
uppsagning eller av annan anledning) till foljd eNer pa grund av,
avtalsbrott hanforligt till Referensenheten (octas# avtalsbrott avser
inte Utebliven Betalning).

ett Referensbolags eller ett Offentligrattsligt fplibs underlatenhet att i
enlighet med villkoren for en eller flera Skuldfdrbelser erlagga
forfallen betalning och det belopp som ar forfaligbetalning eller
summan av de belopp som ar forfallna till betalnipggar till 1agst ett
sammanlagt belopp som anges i Slutliga Villkor @udaflodagen.

avser ett eller flera bolag som var for sig oveftirekt eller indirekt) 25
% eller mer av Skuldforbindelserna genom en Sé&tskiindelse
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("Successor”):

"Sarskild Handelse™:

("Succession Event”) och mindre an 25 % av Skuhifigtelserna stannar
hos Referensenheten, i vilket fall sidana bolalj stgora Ersattande
Referensbolag istallet for Referensenheten. Omtrizmag 6vertar 75 %
eller mer av Skuldférbindelserna genom en Sarstilddelse skall det
bolaget ensamt utgdra Ersattande ReferensbolagtOetier flera bolag
var for sig dvertar mindre @n 25 % av Skuldférbisdma genom en
Sarskild Handelse och Referensenheten upphdriatesx skall det eller
de bolag som dvertar storst andel av Skuldférbsetel utgtra
Ersattande Referensbolag.

Emittenten skall utféra de berdkningar och bedogerirsom kravs for att
bestdmma andel av Skuldférbindelserna med vaglgdnirvad ovan
anges och underratta parterna. Emittenten skéitaitfe justeringar till
Slutliga Villkor som behdvs for att ange Ersattaiigerensbolag och
innebo6rden av Skuldférbindelse samt 6vriga andrisgan Emittenten
anser behovliga efter att Sarskild Handelse irataff

avser fusion, sammanslagning, éverlatelse av titigé eller skulder,

fission eller annan liknande handelse enligt vileérbolag dvertar
ataganden for ett annat bolag, genom lagregletiagavtal.

74 (129)



TILLAGGSVILLKOR 4 TILL ALLMANNA VILLKOR MED
DEFINITIONER
FOR FONDOBLIGATIONER

Vid utgivande av MTN som ar knutna till fonder, afat i fonden eller index med fonder som
underliggande tillgangar kan nedanstaende bestéanférekomma. Utover dessa
bestammelser kan ytterligare sarskilda bestammfisgkomma. Dessa anges da sarskilt i till
Lanet horande Slutliga Villkor. Nedanstadende bestélser kan justeras i Slutliga Villkor.

"Fonden” sasom narmare anges i Slutliga Villkor;

"Fondbolaget” sasom narmare anges i Slutliga Witlk
Fondhandelse

Foljande bestammelser galler da det sarskilt angksgliga Villkor och bor évervagas for
samtliga Fondobligationer.

Fondhandelse: Emittenten har rétt att bestammdedtima att en Fondhéndelse har
intraffat, om nagon av féljande handelser intraétier Startdagen:

1) NAV-vardet inte berdknas och publiceras for Fong&isadan dag
och sadant satt som anges i bestammelserna foeRramth i
villkoren for Fondens eller Fondbolagets verksamhet

2) Nagon férandring av Fondens, eller fondandelaregsnskaper gors
vilket, enligt Emittentens bedémning, kan kommapatterka vardet
pa fondandelarna negativt;

3) Fonden eller Fondbolaget (helt eller delvis) intedger teckning eller
inlosen av fondandelar for Fonden pa sadan dagakaing och
inlésen ska vara mojlig enligt bestimmelserna filvden och i
enlighet med villkoren fér Fondens verksamhet;

4) De medel som betalas ut av Fond som en féljd evegéran om
inlosen inte bestar av kontanta medel;

5) Fond eller Fondbolag infor restriktioner eller riyadrade avgifter for
teckning eller inldsen av fondandelar alternattvsatt eller annan
palaga tillkommer efter Startdagen i samband mekhtag eller
inldsen av fondandelar;

6) En vasentlig forandring av de underliggande tillggima i Fond sker,
vilket inkluderar expropriation eller liknande hétsk som medfor att
tillgangarna overlats till eller 6vertas av myndigleller av liknande
organ eller organisation, eller av annan efterihsion av myndighet
eller liknade organ eller organisation, som pagyinnsamt satt
paverkar vardet pa fondandelarna;

7) Fond eller Fondbolag blir insolvent, férhandling@deds om Fonds
eller Fondbolags forsattande i konkurs, Fondem Elbedbolaget
beslutar om eller forsatts i likvidation, inledérdétagsrekonstruktion,
inleder forhandlingar om ackord eller blir forenfidd liknande
handelse;

8) Fonden eller Fondbolaget fusioneras eller blirfiadefor forsaljning
helt eller delvis;

9) Fond bryter mot de bestdmmelser som galler for Ensderksamhet
vilket inkluderar dess investment guidelines ochdems
konstituerande dokument;

10) Fond eller Fondbolag genomfor forandringar i bestétserna for
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Fonden eller Fondens verksamhet sasom forandrimglgrofilen i
Fonden, férandring i rostratten for fondandelaféeandring gors av
investeringsriktlinjerna fér Fonden, forandring\alken valuta
fondandelarna ar denominerade i eller sadan ariméandring som
Emittenten beddmer ar av materiell betydelse ;

11) Fonden bryter mot avtal som den ar bunden av eltgrdomstols
eller annan myndighets beslut;

12) Andring i lag, férordning eller annat regelverkkinsive
skattelagstiftning och redovisningsregler), elleslnt av myndighet,
domstol eller annat organ som har en negativ efféktond eller
Fondbolag eller Emittentens mdjligheter att invessieeller inldsa
Referenstillgangen;

13) Fond, Fondbolag, administrator, forvaringsinsteler styrelse blir
foremal for utredning, process eller liknande frdyndigheter eller
annan som avser overtradelse av relevant lagstftelier andra
regler som ar tillampliga fér Fond, Fondbolag, adistrator,
forvaringsinstitut eller styrelse eller tillstandst bedriva relevant
verksamhet for nagon av dessa dras in;

14) Fondbolaget, administratoren, forvaringsinstitedégr styrelsen byts
ut;

15) Referenstillgdngen konverteras till annan fondgndel

16) Referenstillgdngen omfattas av tvangsinlosen aliangsforsaljning;

17) Fond har inte mdjlighet att genomfdra investeringar

18) En forandring sker med avseende pa nagon av Faaslern
derivatinstrument som pé ett ogynnsamt paverkatetav dess
fondandelar eller Fondens mgjlighet att medge anddarav;

19) Fonden, Fondbolaget eller administratéren av Fonaelerlater att
tillhandahalla sddan information inom sadan tidsgrsom nagon av
dessa har atagit sig att tillhandahalla informatitben eller flera
investerare; eller

20) Handelse som, enligt Emittentens bedémning, havegativ effekt
pa tillampningen av Slutliga Villkor.
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Mall for SLUTLIGA VILLKOR

avseende lan nr [ ]
under Nordea Bank AB (publ):s och Nordea Bank Finlad Abp:s

svenska MTN-program

For lanet skall galla Allméanna Villkor for rubricete MTN-program av den [...] och nedan
angivna villkor. De Allméanna Villkoren for Emittestnas MTN-program aterges i
Emittenternas Grundprospekt for MTN-programmet iddtden [ ]. Begrepp som inte ar
definierade i dessa Slutliga Villkor skall ha samimegydelse som i Allménna Villkor.

Fullstandig information om Emittenten och erbjudainkan endast fas genom Grundprospektet
jamte fran tid till annan publicerade tillaggsprekpoch dessa Slutliga Villkor i kombination.
Grundprospektet finns att tillga pévw.nordea.com

INFORMATION OM LAN

Lanetyp

[Kort beskrivning/sammanfattning av Lanet och vidleunderliggande referenstillgangarna ar.]
[Om icke kapitalskyddad MTN

Denna MTN ar inte kapitalskyddad. Sasom anges i Gmdprospektet ar darfor

aterbetalning av investerat belopp beroende av uteilingen av Referenstillgdngen/arna,

och investerare riskerar att forlora delar eller hda det investerade beloppet i hdndelse av
en for investeraren negativ utveckling]

Referenstillgangen/Referenstillgdngarna

[Kort beskrivning av tillgangsslaget och i forekonnda fall sammansattningen av eventuella
korgar och index, och i férekommande fall ande|gitdceringsinriktning, kreditrisk och annan
vasentlig informatioh

[Om referenstillgdngen ar ond 6vervag foljande[Fonden &r inte underkastad svensk
fondlagstiftning, den underliggande referensfonidaninte godkants av Finansinspektionen och
Finansinspektionen utdvar ingen tillsyn.)/[Fondem godkéants av Finansinspektionen enligt
den svenska lagen (2004:46) om investeringsfonciestar under Finansinspektionens

tillsyn.]]

Berakning av avkastning

[Kort beskrivning av avkastning/vardeutvecklingaktur samt ett rakneexempel]

Historisk avkastning

[Kort beskrivning av hur den historiska utvecklinggv de underliggande referenstillgangarna
varit om det ar maijligt.]
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[Den historiska avkastningen fér motsvarande investing skall inte ses som en indikation,
garanti eller utfastelse savitt avser framtida maojighet till avkastning.]

Denna sektion innehaller en kortfattad sammanfagtoich beskrivning av vissa tillampliga
villkor for detta Lan [och relevanta referenstilhggar] och ar endast ett hjalpmedel for
investeraren for att lasa och forsta de villkor sgiitler for Lanet. Villkoren i sin helhet framgar
av de Allmanna Villkoren och de Slutliga Villkorsogaller for Lanet och denna
sammanfattning utgor inte en del av lanevillkoren.

RISKFAKTORER
[Specifika risker knutna till Ianet

| tillagg till de riskfaktorer som angivits pa sitha 12-25 i Grundprospektet ar sarskilt foljande
risker forknippade med detta Lan.

[Har ges en kort beskrivning av de risker som &ciiit forknippade med relevant lanetyp
samt den vardeutvecklingsstruktur som detta LanRiskerna maste vara relaterade till
riskerna som anges i Grundprospekliet
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OVRIG INFORMATION

Emissionsinstitut: [X]

Erbjudande: [Begransad krets investerare/offengligfudande]
[Syndikerad/icke syndikerad/forsaljningsgrupp]

Tranch(er): [1[Tranch 1]

[1[Tranch 2]

Borskod: NB[ ][Serienummer]
ISIN-koder: [ISIN]
Kompletterande [X]

Forsaljningsrestriktioner:

Tidplan: [Anmalan skall vara Nordea tillhanda sems [ ] eller sadant
tidigare datum som Emittenten eller Emissionsinitbestammer.
Likvid skall finnas tillganglig pa i anmalan angtueelastningskonto
pa Lanedatum.]

Totalkostnad: [ samband med utgivningen av degpatv Lan har Emittenten
kostnader for bland annat produktion, distributicsenser,
bdrsnotering och riskhantering. For att tacka d&ssénader tar
Emittenten ut Courtage och arrangérsarvode.[Arresagiodet
inkluderas i priset och uppgar maximalt till [ rpgent per ar,
beraknat pa Lanets pris].]

Investerare bor vara uppmarksamma pa att olikkmaaisaktorer
har olika forutsattningar att paverka priset pdinnsiella
instrument som ingar i produkterna.

Courtage: [Courtage tillkommer med [ ] procent dkmat pa Lanets pris.]
Anvandning av [Anges endast om annat skal &n det som anges pa&ala
lanelikvid: Grundprospektet skall galler for Lankt

Intressen: Anges endast om det for aktuell MTN finns intre$senpersoner

som ar engagerade i emissionen och/eller om des fintressen
som har betydelse fér emissionen eller erbjudanu®t som inte
redogjorts for i Grundprospektet eller i Tillagdi ti
Grundprospekte}

Skatteaspekter: Har ges en kort beskrivning av hur ett specifikt bieskattas om
l&net pa grund av sin sarskilda beskaffenhet iméattas av
informationen i Grundprospektet

Denna beskrivning utgor inte skatteradgivning. Derér inte
uttdmmande utan avsedd som en allmén information ormissa
géallande regler. Fordringshavare skall sjalva bedora de
skattekonsekvenser som kan uppkomma och darvid radiiga
skatteradgivare. |
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Incitament: [De strukturerade produkter som forrasdlv Emittenten innehaller
referens till fondandelar/annan referenstillgahgom forvaltas av
[fondbolag/annah Emittenten erhaller provision fran
[fondbolag/annahpa den indirekta forsaljningen av
[fondandelar/annan referenstillgdhdProvisionen beraknas som

« En engangsersattning vid forsaljning i form av en
procentsats pa det investerade kapitalet (6kar
procentsatsen?)

« En arlig ersattning pa basis av det investeradadtap
under aret

¢ En kombination av dessa

e [annan]]

Ratt till installd emission [Utdver de rattigheter att stélla in en emissiomgoljer av de
samt justering av villkor Allmanna Villkoren forbehaller sig Emittenten rattatt stalla in
for emission: emissionerunder foljande omstandigheter;

(i) om det totala tecknade beloppet understiger [ ];

(i) [Deltagandegraden/Priset] for respektive Tranch
pa Lanedatum inte kan faststallas till [hogst/[hgst
[ ]1for Tranch 1] och [ ]f6r [Tranch 2]; samt

@iy [x]]

[Emittenten &ager ratt (i tillagg till vad som faljav Allméanna
Villkor och Slutliga Villkor i 6vrigt) att till ochmed Lanedatum
ersatta Referenstillgang med en motsvarande Retdlgéng.]

Licenser: [Ej tillampligt] Anges i bilaga A till Slutliga Villkor om den

aktuella emissionen ar beroende av en licens mivsom
innebar att viss information maste offentliggtjas

SLUTLIGA VILLKOR

Emittent: [Nordea Bank Finland Abp/Nordea Bank Adil§l)]

Lan: Lanet har nummer [ ] och bestar av en seti@nibenamns [ ].

Tranch: [Serien bestar av en tranch / tva trangtigach [2].]

Lanedatum: Avser den [ ]. Om s&dan dag inte aramk8ag, Bankdag enligt
Bankdagskonventionen.

Likviddag: [Anges om annan an Lanedafum

Aterbetalningsdag: Avser den[ ]. Om sadan daganien Bankdag, Bankdag enligt

Bankdagskonventionen.

Kapitalbelopp: [[Lanets nominella belopp] /[Beloppm faststalls senast pa
Likviddagen och meddelas snarast darefter]]

Aterbetalningsbelopp: [Kapitalbelopp / Kapitalbgbopch Tillaggsbelopp/ annat]
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Pris:

Valor:

Valuta:

Skuldebrevens stallning i
formansrattshanseende:

Typ av MTN:

Avkastnings-konstruktion:
Villkor som relaterar till
réantebetalning

Rantesats:

Réntebas:
Réantebasmarginal:
RanteStep-Up
Réantebestamningsdag:
Ranteforfallodagar:

Dagsberaknings-
Konvention:

Réanteperiod:

Bankdagskonvention:

Ytterligare villkor i
féorekommande fall
tilampliga féor MTN med
Realréanta:

Bas KPI:

Slut KPI:

Ytterligare villkor i
forekommande fall
tillampliga for
Strukturerade MTN:

[]

Nominellt belopp per Lan [].

[SEK / euro/ annan valuta] [olika valutatékupong och kapitalbelopp
sa kalladdual curreng]

[Icke efterstallda]

[Kapitalskyddad / Icke kapitalskyddad]
[Nollkupong / avkastning betalas under I6ptiden]
[MTN utg6r Strukturerade MTN]

[Fast ranta / Rantejustef FRN / Realranta / Nollkupong/
Strukturerad MTN]

[]
[]
[]
[]
[]
[]

[Anges om annan &n den som anges i Allméanna Villkor

[]

[Ange tillamplig Bankdagskorti@menligt 9.7 i Allm&nna Villkor
eller annan tillamplig Bankdagskonvention [ Anpe for FRN om
ranta raknas pa justerad eller ojusterad basis].]

[Tidpunkten for faststallande av Slut K[ ] eller Bas KPI om
faststallt fore Lanedatum]

[ Tidpunkten for faststallande av Slut k[ ].]

[Ange vid behov t. ex for Kreditobligationer omeyligare definitioner
utdver de som anges i Tillaggsvillkor 2 till Allm@nVillkor behdvs.]
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Referenstillgang/ar:

Referenstillgang/ar
Valuta:

Fond:

Tillaggsbelopp:

Deltagandegrad:

Korgutveckling:

Vardeutveckling:

Korgandel:

Matperiod:

Periodavkastning:

Avkastningsperiod:
Intervall:

Kurstak:
Kursbotten:
Faststalld kurs:
Barriar:

Maxavkastning:

[]

[Ange vid behov t. ex i forhallande till ett Lan shar
valutaexponering avseende annan valuta &n Valuteyiven i Slutliga
Villkor. Utdver bor féljande bestammelser dvervgdaiartvarde
Valuta, Slutvarde Valuta, Handelsdag Valuta ochratttv/aluta]

[]
[Utgors av det hogsta beloppet av:
Kapitalbelopp x Deltagandegrad x Korgutvecklingen
och
noll.
Tillaggsbeloppet avrundas nedat till narmaste duatial [ ].]
[Faststalls for respektive TrancEmittenten senast pa Lanedatum.]

[Avser summan av varje Referengéiigs Korgandel multiplicerat med
Referenstillgangens Vardeutveckling.]

Ange beskrivning av berakning av Referenstillgasgen
Vardeutveckling

[Avser for respektive Referenstillgadgn relativa vikten for
respektive Referenstillgdng vid berakningen av Kibrgcklingen, sa
som angiven nedan:]

Vikt: Referenstillgang:

[x]

[X] [Den av Emittenten senastidedatum faststéllda [arliga]
procentuella avkastningen].

[X]

[X]

[x] [Den av Emittenten senast pa Laneddststallda kursen]

[X] [Den av Emittenten senast pa Laheddaststallda kursen)
[x] [Den av Emittenten senast péddatum faststallda kursen]

[x] [Det av Emittenten senast pa Lanedafaststéllda barriarvardet]
[x] [Den av Emittenten senast padditum faststallda
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Minimiavkastning:

Startdag/ar:

Startkurs:

Slutkurs:

Stangningskurs:

Stangningsdag/ar:

Startvarde Valuta:

Slutvarde Valuta:

Varderingstidpunkt:

Varderingsdag:

Borsdag:

Borsdagskonvention:

maxavkastningen]

[x] [Den av Emittenten senastl@edatum faststallda
minimiavkastningen]

[x] [Avserdatuni[ ] observationer fran och med [datum] till ocledn
[datum]], eller om sadan dag inte &ar en [Borsdagkgag],
[Borsdag/Bankdag] enligt angiven [Bbrsdags- eller
Bankdagskonvention] med hansyn tagen till bestamened om
[Marknadsavbrott/Marknadsavbrott Ravara/Avbrottita)

[x] [Avser for [Referenstillgangen/rekpee Referenstillgang],
Stangningskursen pa Startdagen, sasom den fastatall
[Berékningsagenten/Emittenten]]

[x] [Avser for [Referenstillgangen/restigk Referenstillgang],
Stangningskursen pa Stangningsdagarna, sdsomststiliés av
[Berakningsagenten/Emittenten] pa Varderingsdagen)]

[x] [Avser vardet av [Referensdiligen/ respektive Referenstillgang]
vid Varderingstidpunkten, sasom det faststallts av
[Berakningsagenten/Emittenten]]

[x] [Avsedatund[ ] observationer fran och med [datum] till ocledn
[datum]], eller om s&dan dag inte ar en [Borsdagkgag],
[Borsdag/Bankdag] enligt angiven [Bbrsdags- eller
Bankdagskonvention] med hansyn tagen till bestameneh om
Marknadsavbrott/Marknadsavbrott Ravara/Avbrott alu

[X][Avser for [ReferenstillgaNgluta/respektive Referenstillgang
Valuta] Stangningskursen pa den [Borsdag/Bankdag] & narmast
foregdende Startdagen, sasom den faststallts av
[Berakningsagenten/Emittenten].

[X][Avser for [ReferenstillgangaNita/respektive Referenstillgdng
Valuta] Stangningskursen pa den [Borsdag/Bankdam)] & narmast
efterféljande Varderingsdagen, sdsom den faststillt
[Berékningsagenten/Emittenten].

[x] [Avser for [Referenstillggan/respektive Referenstillgang] den
tidpunkt da dess officiella stangningskurs offegtirs.]

[Avserdatun] [eller om s&dan dag inte ar en [Borsdag/Bankdag],
[Borsdag/Bankdag] enligt angiven [Borsdags- eller
Bankdagskonvention] med hansyn tagen till bestamened om
Marknadsavbrott/Marknadsavbrott Ravara/Avbrott alu

&nge tillamplig Bérsdag enligt Allmanna Villddannan] pnge om
Borsdag skall foreligga for samtliga Referenstillggar eller for
respektive Referenstillgarig

[Efterféliande Borsdag: innedtiiom en relevant dag infaller pa en
dag som inte ar en Borsdag skall den skjutas lggafoljande
Bdrsdag. Maodifierad Efterféljande Borsdag: inneatirom en relevant
dag infaller pa en dag som inte ar en Borsdag sleallskjutas upp till
pafoljande Borsdag savida inte den pafoljande Biiyed faller inom
nastkommande kalendermanad. | sadant fall skaVaelt dag infalla pa
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Bors:

Options- eller terminsbors:

Handelsdag Valuta:

Referenskalla:

Ersattande Referenskalla

Krav for faststallande av
Stangningskurs:

Basvaluta:

Valutavéxling:

Valutaeffekt:

Kredithandelse:

Fondhé&ndelse:

narmast foregdende Borsdag, sa att Borsdageniafiiter i samma
kalendermanad. Féregdende Borsdag: innebar athorlevant dag
infaller pa en dag som inte &ar en Borsdag skallfiygtas fram till
narmast foregaende Borsdag.]

[Avser de borser dar [Referenstillgdngen/Refstillgangarna] har sin
huvudsakliga marknadsplats, enligt Emittentens beuidg.]

[Avser options- ell@mbinsbérs (om nagon) dar handel i optioner eller
terminer avseende [Referenstillgdngen/respektiferBestillgang] har
sin huvudsakliga marknadsplats, enligt Emittentesddmning.]

[Age tillamplig Handelsdag Valuta enligt Allmanndlkar] [annan)]
[ange om Handelsdag Valuta skall foreligga for samgt
Referenstillgangar Valuta eller for respektive Reémstillgang
Valuta]

[X][Avser for [Referenstillgangesektive Referenstillgang] kalla for
faststallande av Stangningskurs om Referenskaitaréir en Bors eller
en Options- eller Terminsbors]

Arges for Aktieobligationer, Fondobligationer octdéxobligationer
samt for andra MTN om relevdid][ Avser annat sadant system eller
annan sadan sida som kan ers®&ef¢renskallp vid
Varderingstidpunkten, enligt Emittentens bedémiing.

[Anges alltid om Stangningskursen baserar sig pdgaéavslut eller
inofficiella referenskallor.]

[Stangningskursen skall anses vara den av [Emettént
Beréakningsagenten] faststéllda om transaktionefyllppféljande
krav:

Transaktionen har utforts till [ett pris/en kurshs varken ar
vasentligen battre eller vasentligen sdmre an kdes'det pris] som
tillampas av en oberoende professionell [x]handié@réx]marknaden.

Vid forfragan skall [Emittenten/Berakningsagenteish att
[xJmarknaden handlat [Referenstillgangen/Referdigatigarna] pa
[kurs/pris] i niva med de avlasta vardena.]

[]

[x][Valutavaxling fran Basvalutanl tValutan foretas av Emittenten
senast inom [ ] efter att Emittenten erhallit baitey under
Referenstillgangen.]

[x][Betalning av [ranta/Fortida Inksbelopp/Aterbetalningsbelopp]
kan paverkas av en Valutaeffekt.]

[Anges vid behov for Kreditobligation. Overvég ogfiditioner som
anges Tillaggsvillkor 2 till Allménna Villkor behéwkompletteras eller
justeras]

Anges vid behov for Fondobligationévervag om bestammelserna i

Tillaggsvillkor 4 till Allmé&nna Villkor skall tillampas vilket
overvagande skall baseras pa en individuell genomgav de
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Effekt av
Fondhandelse:

Meddelande till
Fordringshavare:

Marknadsavbrott:

Marknadsavbrott Ravara:

Avbrott Valuta:

Andrad berékning:

Korrigering:

Korrigering Ravara:

aktuella fondbestammelserndor Fondobligationer kan ytterligare
sarreglering forekomma, ndodvandigheten av sarregl@vgors fran
fall till fall.]

[Skall anges for samtliga fondobligationer om fondhdelse ar
tillamplig]

[Anges om annat satt an det som foranstaltas1 § 4jarde stycket
eller 8 14 i Allmanna Villkoq

Qvervag tillampning for Strukturerade MT[¥Foljande bestammelser,
som aterges ur Tillaggsvillkor 2 till Allmanna \klbr, skall galla for
denna MTN. Aterge relevant bestammelse ur TillaggsvillkorI2 ti
Allmanna Villkor]]. /[Med andring av vad som anges i Tillaggsvillkor
2 till Allménna villkor skall féljande galla for sena MTN.Detta
alternativ anvands om lydelsen i Allmanna Villkaiste kompletteras
eller justeras for aktuell MTN

Oyervag tillampning for RavaruobligatipfFoljande bestammelser,
som aterges ur Tillaggsvillkor 2 till Allmanna \Ktbr, skall galla for
denna MTN. Aterge relevant bestammelse ur TillaggsvillkorI2 ti
Allmanna Villkor]]. / [Med andring av vad som anges i Tillaggsvillkor
2 till Allm&nna villkor skall féljande gélla for cdena MTN.Detta
alternativ anvands om lydelsen i Allmanna Villkaiste kompletteras
eller justeras for aktuell MTN

Dvervag tillampning for ValutaobligatipfiFdljande bestammelser,
som aterges ur Tillaggsvillkor 2 till Allmanna \ktbr, skall galla for
denna MTN. Aterge relevant bestammelse ur Tillaggsvillkoril? t
Allmanna Villkor]]. /[Med andring av vad som anges i Tillaggsvillkor
2 till Allm&nna villkor skall féljande gélla for dena MTN.Detta
alternativ anvands om lydelsen i Allmanna Villkaiste kompletteras
eller justeras for aktuell MTN

(Jvervag tillampning for Strukturerade MY Foljande bestammelser,
som aterges ur Tillaggsvillkor 2 till Allmanna \Ktbr, skall galla for
denna MTN. Aterge relevant bestammelse ur TillaggsvillkorI2 ti
Allmanna Villkor]]. /[Med andring av vad som anges i Tillaggsvillkor
2 till Allménna villkor skall féljande gélla for cena MTN.Detta
alternativ anvands om lydelsen i Allmanna Villkaiste kompletteras
eller justeras for aktuell MTN

[Overvag tillampning for Strukturerade MT[¥Foljande bestammelser,
som aterges ur Tillaggsvillkor 2 till Allmanna \ktbr, skall galla for
denna MTN. Aterge relevant bestammelse ur TillaggsvillkorI2 ti
Allmanna Villkor]]. / [Med andring av vad som anges i Tillaggsvillkor
2 till Allm&nna villkor skall féljande gélla for dena MTN.Detta
alternativ anvands om lydelsen i Allmanna Villkaiste kompletteras
eller justeras for aktuell MTN

(Qvervag tillampning for Strukturerade MTNFoljande bestammelser,
som aterges ur Tillaggsvillkor 2 till Allmanna \Ktbr, skall galla for
denna MTN. Aterge relevant bestammelse ur TillaggsvillkorI2 ti
Allmanna Villkor]]. /[Med andring av vad som anges i Tillaggsvillkor
2 till Allm&nna villkor skall féljande gélla for dena MTN.Detta
alternativ anvands om lydelsen i Allmanna Villkaiste kompletteras
eller justeras for aktuell MTN
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Korrigering Valuta:

Sarskilda Handelser:

Andring i Lag:

Okade
Riskhanteringskostnader:

Avbrott i Riskhantering

Ersattande referens-
tillgang:

Villkor som relaterar till
Fortida
inldsen/Aterbetalning
Fortidsinlésen:

Fortida Forfallodag:

Overvag tillampning for Strukturerade MT[Foljande bestammelser,
som aterges ur Tillaggsvillkor 2 till Allmanna \ktbr, skall galla for
denna MTN. Aterge relevant bestammelse ur TillaggsvillkorI2 ti
Allmanna Villkor]]. / [Med andring av vad som anges i Tillaggsvillkor
2 till Allménna villkor skall féljande gélla for sea MTN.Detta
alternativ anvands om lydelsen i Allmanna Villkaiste kompletteras
eller justeras for aktuell MTN

Qvervag tillampning for Strukturerade MT[¥Foljande bestammelser,
som aterges ur Tillaggsvillkor 2 till Allmanna \ktbr, skall galla for
denna MTN. Aterge relevant bestammelse ur Tillaggsvillkoril? t
Allmanna Villkor]]. /[Med andring av vad som anges i Tillaggsvillkor
2 till Allm&nna villkor skall féljande géalla for dena MTN.Detta
alternativ anvands om lydelsen i Allmanna Villkaiste kompletteras
eller justeras for aktuell MTN

Anges for Strukturerade MTFoljande bestammelser, som aterges ur
punkten 5.1 i Allménna Villkor, skall galla fér dea MTN. Aterge
relevant bestammelse ur 5.1 i Allmanna Villkof][]Med &ndring av

vad som anges i punkten 5.1 i Allménna villkor skajande gélla for
denna MTN Detta alternativ anvands om lydelsen i Allmanndkdgil
maste kompletteras eller justeras for aktuell NITN

[Anges for Strukturerade MTIF6ljande bestammelser, som aterges ur
punkten 5.2 i Allménna Villkor, skall galla fér dea MTN. Aterge
relevant bestammelse ur 5.2 i Allmanna Villkof][]Med &ndring av

vad som anges i punkten 5.2 i Allménna villkor skajande gélla for
denna MTN Detta alternativ anvands om lydelsen i Allmanndkdgil
maste kompletteras eller justeras for aktuell NITN

Anges for Strukturerade MTIF6ljande bestammelser, som aterges ur
punkten 5.3 i Allménna Villkor, skall galla fér dea MTN. Aterge
relevant bestammelse ur 5.3 i Allmanna Villkof][]Med &ndring av

vad som anges i punkten 5.3 i Allmanna villkor tké@jande galla for
denna MTN Detta alternativ anvands om lydelsen i Allmanndkdgil
maste kompletteras eller justeras for aktuell NITN

Foljande lydelse tillampas fdkktieobligation ochFondobligationer
samt for 6vriga lanetyper om relevant i det aktaddllet.

[x/Tillgdng som Emittenten bestammer.] ErsattandéeRenstillgang
ersatter Paverkad Referenstillgang under vissasadeillkor angivna
forutsattningar. Ersattande Referenstillgang siaitta
Referenstillgang fran och med det datum Emitteb&stammer.
Emittenten &ger ratt att géra samtliga de andritig&@lutliga Villkor
som Emittenten finner nddvandigt i samband medtarsde av
Paverkad Referenstillgang med en Ersattande Refdlgang.

[Tillampligt]
[x]
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Fortida Inlosenniva:

Fortida Inlésenbelopp:

Referensavkastning:
Referensranta:
Amortering:
Amorteringsdagar:
Amorteringsbelopp:
Aterbetalningsbelopp:

Forskjuten
Aterbetalningsdag:

Bankdagskonvention:

Drojsmalsranta:

Generella Villkor
relaterade till MTN

Administrerande Institut:

Berakningsagent:

Clearing:

Borsregistrering:

Bankdag:

Bankdagskonvention:

Tillamplig lag:

Ovriga tillampliga villkor:

ANSVAR

[x]

[x]

(]

[x]
[Tillampligt/Ej tillampligt]

(]

[x]

[MTN:s nominella belopp] [oEtiaggsbelopp] [annat]
(x]
Ange tillamplig Bankdagskonvention enligt 9.7 mddhna Villkor eller
annan tillamplig Bankdagskonventipn ].]

[Ange Tillamplig Rantebas, om annan &n EURIBOR &[EIBOR]

[X] [Anges om annan an Emittenten]
[Euroclear Sweden AB, Euroclear Finlédg VP Securities A/S,
Euroclear SA/NV eller annan]
AnsOkan om borsregistrering kommer att ingesttill [
[Stockholm/Helsingfors/Kopenhamn eller annan] tehsr
marknadsplats.
[Bankdag Sverige/Bankdag Finland/elleaariBankdag]
[Ange tillamplig Bankdagskornti@menligt 9.7 i Allménna Villkor
eller annan tillamplig Bankdagskonvention [ Anfe for FRN om

ranta raknas pa justerad eller ojusterad basis].]

[svensk/finsk/dansk]

[x]

Emittenten bekraftar harmed att ovanstdende kotepéetde villkor ar gallande for Lanet
tillsammans med Allmanna Villkor och forbinder siy i enlighet darmed erlagga betalning.

den|]

[Nordea Bank Finland Abp/ Nordea Bank AB (publ)]
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ANVANDNING AV LANELIKVID

NBAB:s styrelse beslutade i mars 2004 att fore@ampng under MTN-programmet pa
|I6pande basis. | augusti 2007 beslutades att utiikheloppet till Etthundra miljarder kronor.

NBFs styrelse beslutade i april 2002 att NBF skinkduderas som lantagare under davarande
Nordea Bank Sveriges MTN-program och att foretdamipg under nyssnamnda program pa
|I6pande basis. | augusti 2007 beslutades att utikheloppet till Etthundra miljarder kronor.

De l&n som upptas inom ramen for MTN-programmebuén del av Emittenternas och
Nordeakoncernens langfristiga finansiering och kamait anvandas for att finansiera
Emittenternas och Nordeakoncernens dagliga affétksamhet men kan aven komma att
anvandas for andra andamal.
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UPPTAGANDE TILL HANDEL SAMT CLEARING OCH
AVVECKLING

MTN som ges ut under MTN-programmet kommer, omva&idénskommes, att inregistreras vid
Stockholmsbdrsen AB samt fondbérserna i Helsingléépenhamn och Oslo eller annan bors i
samband med lanens upptagande. MTN som ges ut Midsprogrammet ar anslutna till
Euroclear Sweden:s kontobaserade system, varfarfysgska vardepapper kommer att ges ut.
Clearing och avveckling vid handel sker i VPC-sgsté De enskilda lanen under MTN-
programmet kommer aven att anslutas till det kasebade systemet i Finland, Euroclear
Finland, i Danmark, VP systemet samt i Norge, ViZSeinet. Vad som sags om Euroclear
Sweden i detta Grundprospekt skall, med vedert@ditdringar, galla i forhallande till sadant
annat clearinginstitut eller organisation med ufifagt féra register dver Fordringshavares
innehav av MTN samt genomféra clearing och settlgme

Innehavare till MTN &ar den som &r antecknad pa Rt (eller dess motsvarighet i Finland,
Danmark och Norge) som borgenar eller som berdlttigiai andra fall ta emot betalning under
MTN.

Emittenterna kan komma att ansluta lan for cleaoicly avveckling i Euroclear och/eller
Clearstream, Luxemburg. For Fordringshavare sonsittannehav registrerat genom Euroclear
Bank S.A./N.V., som driver Euroclear ("Eurocleagl)er Clearstream Banking, societé
anonyme, Luxemburg ("Clearstream, Luxemburg”) koméeroclear och/eller Clearstream,
Luxemburg att registreras som Fordringshavare p&afffo eller pa konto hos kontoférande
institut i VP-systemet.

Emissionsinstituten
Emissionsinstituten har i Emissionsavtal daterat tk2april 2002 samt darefter foljande
tillaggsavtal atagit sig att for Emittenternas riaknutbjuda MTN p& kapitalmarknaden under

forutsattning att:

(i) inte nagra hinder eller inskrankningar finndigtrlag eller dylikt fran svensk eller
utlandsk statsmakt, centralbank eller annan myrdjgiamt

(i) MTN kan placeras pa primarmarknaden till natenmarknadsvillkor.
Efter sarskild 6verenskommelse mellan Emittentdnrespektive Emissionsinstitut kan

Emissionsinstitut avseende visst |an ata sig afé &éprantor och, nar respektive
Emissionsinstituts eget innehav av darunder utgMi&l mojliggor detta, saljrantor.
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BESKATTNING

Beskrivningen nedan utgor inte skatteradgivning. Deféljande utgdr en 6versiktlig och
allman information om vissa skattemassiga 6vervagaten som hanfor sig till 1an
emitterade under MTN-Programmet. Beskrivningen ar nte avsedd att vara uttdtmmande,
utan utgor en allmén information om vissa gallandeegler i Sverige, Finland, Danmark
och Norge. Fordringshavare skall sjalva beddéma dekattekonsekvenser som kan
uppkomma och darvid radfraga skatteradgivare. Informationen ar baserad pa det
regelverk som var gallande pa dagen for offentliggéndet av Grundprospektet och kan
paverkas av forandringar i géallande regelverk somuader i kraft efter dagen for
offentliggérandet av Grundprospektet.

Beskattning i Sverige

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarsegrade vardepapper) verkstaller avdrag for
och inbetalar preliminar A-skatt, for narvarande?8@a utbetald ranta, for fysisk person som ar
obegransat skattskyldig i Sverige och svenskt di\délal utbetalning av ranta till annan &n
fysisk person som ar obegransat skattskyldig ii§eezller till svenskt dédsbo, sker inget
avdrag for skatt i Sverige.

Fran andra utbetalningar an rantor pa de prodskterges ut under MTN-programmet, sker
inga avdrag i Sverige for preliminar skatt elledemkallskatter.

Kompletterande information om beskattning av spleiinstrument kan komma att lamnas i
Slutliga Villkor.

Beskattning i Finland

Enligt gallande finsk lag utgor ranta pa ett magiiorevslan som emitterats av NBF till
allméanheten i Finland inkomst enligt lagen om Kédts pa réanteinkomster for en i Finland
allmant skattskyldig fysisk person och ett finsktldbo. Kéllskatten pa ranteinkomst ar for
narvarande 30 %. Enligt lagen om kallskatt pa iaktenster jamstélls dven indexgottgorelse
med ranteinkomst. Ranta pa ett masskuldebrevslaresditterats av NBAB till en i Finland
allmant skattskyldig fysisk person och ett fins&tldbo utgor kapitalinkomst. Skatteprocenten
for kapitalinkomst &r for narvarande 30%. Skattesatavseende den del av kapitalinkomsten
som Gverstiger 50 000 euro ar 32% per ar.

Om skuldebrev sdljs av en i Finland allmant skattsg fysisk person och ett finskt dédsbo
fore forfallodagen, beskattas eventuell realisatimst samt betalning av upplupen réanta
(eftermarknadsgottgorelse) enligt skatteproceriekdpitalinkomst (se ovan).

Rantebetalningar, enligt Allméanna Villkor, kéllbesgtas inte i Finland férutsatt att personen inte
ar skattskyldig i Finland.

Beskattning i Danmark

En privatperson som ar bosatt i Danmark eller ppiesoner bosatta utanfor Danmark som
tillbringar minst 6 manader om aret i Danmark, kattskyldig nar rantan ar realiserad och
betald. Om MTN &r registrerad pa bors ar en forustast avdragsgill under vissa
forutsattningar.Om MTN har en avkastningsmekaniesm motsvarar ett derivat (kan vara
strukturerade produkter), kommer beskattning atpsk basis av mark-to-market och med
begransad avdragsmdijlighet for forlust.

Bolag ar skattskyldiga for ranteinkomster pa lIogaheésis. Vinster/forluster ar beskattade pa
basis av mark-to-market.
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Betalning av ranta, avkastning i annan form océfékhpitalbelopp sker, under gallande dansk
ratt, utan avdrag for skatter eller andra palagor.

Kompletterande information om beskattning av spleiinstrument kan komma att lamnas i
Slutliga Villkor.

Beskattning i Norge

Réanteinkomster eller avkastning i annan form avdediTN beskattas som allmann
inkomst for skattskyldig person i Norge. Skattesatgr for narvarande 28 %. For det
fall MTN ar utgivna till underkurs kommer en berakihranta att férdelas och vara
beskattningsbar under lanets Ioptid.

Realisationsvinst eller avkastning realiserad attskyldig person i Norge vid
forsaljning, avyttring eller aterbetalning av laneedfor skattskydlighet enligt norsk
beskattningsratt. Kostnader i samband med forvatarset kommer att anvandas som
del av beskattnignsunderlaget av lanet. Skattasétstr narvarande 28 %.

MTN &r inkluderade i formégenheten for skattskyldarson i Norge och fér andra innehavare
av MTN som &r skattepliktiga till formdgenhetssk&irmogenhetsskatten utgar med upp till
1,1 %. Aktiebolag ar inte skattepliktiga till forménhetsskatt.

Betalning av ranta, avkastning i annan form océfékhpitalbelopp sker, under gallande norsk
ratt, utan avdrag for skatter eller andra palaBetalning av ranta, enlight Allmanna Villkor,
kallbeskattas inte i Finland eller Sverige forutsdit personen inte ar skattskyldig i Finland eller
Sverige.
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Radets direktiv 2003/48/EG av den 3 juni 2003 om Bkattning av inkomster fran
sparande i form av rantebetalningar

Enligt Europeiska radets direktiv 2003/48/EG av @¢uni 2003 om beskattning av inkomster
fran sparande, som antagits i Sverige, Finland@aimark, om beskattning av inkomster fran
sparande i form av rantebetalningar ar medlemsatfedn den 1 juli 2005 skyldig att forse
skattemyndigheterna i en annan medlemsstat medftgypmm betalningar (avseende ranta eller
annan liknande inkomst) som utbetalas av en penson statens jurisdiktion till, eller som
tagits emot av en sadan person fran, en individtboden andra medlemsstaten; under en
dvergangsperiod har dock Belgien, Luxemburg oclei@i&e istallet en mojlighet att tillampa
ett kallskattesystem med avseende pa sddana begmipmed avdrag for skattesatser som
overtid dverstiger 35 %. Overgangsperioden skalhliit vid utgdngen av det skattedr som
foljer efter dagen for det avtal enligt vilket vésieke-medlemsstater skall utbyta information
med avseende pa sadana betalningar. Belgien harja@euvari 2010 ersatt denna kallskatt med
bestammelser om utbyte av information till andralleesstater, med avseende pa bosattning.

Ett antal lander som inte &r medlemmar i Europeighimnen, och vissa territorier som ar
beroende av eller samverkar med vissa medlemsshatevidtagit liknande atgarder (genom
antagande av bestdmmelser om informationsutbydeléliskattesystem om under viss
overgangsperiod) med avseende pa betalningar sms gy en person inom dess jurisdiktion
till, eller som tagits emot av saddan person forinelivid som ar bosatt eller vissa sarskilda typer
av juridiska personer i en medlemsstat. Medlenesstathar dessutom ingatt avtal om
informationsutbyte eller kallskattearrangemang urshedvergangsperiod med vissa av dessa
territorier som ar beroende eller samverkar mesbvisedlemsstater, med avseende pa
betalningar som gjorts av en person i en medlemsistaller som tagits emot av nagon sadan
person for, en individ som ar bosatt eller visgalskla typer av juridiska personer i en av dessa
territorier.

EU Kommissionen publicerade ett forslag pa tilléiiglirektivet om beskattning av sparande
den 13 november 2008, som om det antas kommamedhéra en utvidgning av de krav som
beskrivs ovan. Europaparlamentet antog en andmastbweav detta forslag den 24 april 2009.
Investerare som inte ar helt sékra pa sin positirkonsultera sina professionella radgivare
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SPECIFIKA FORSALJININGS- OCH ANDRA RESTRIKTIONER

Med undantag for Finansinspektionens godkdnnandets Grundprospekt som ett
Grundprospekt utgett i dverensstammelse med Prdépaidningen (/809/2004/EG)) och den
svenska lagen (1991:980) om handel med finansie@taument, har varken Bankerna eller
Emissionsinstituten vidtagit nagon atgard och komime att vidta nagon atgard i nagot land
eller i nagon jurisdiktion som tillater ett offeigti erbjudande av MTN eller innehav eller
distribution av eventuellt material avseende sadarjtidande, eller i nagot land eller i ndgon
jurisdiktion dar atgard for sddant andamal krawsiad an i stat eller stater inom EES till vilka
Bankerna har begéart att Finansinspektionen skalllémna, intyg, dels om godkannande av
Grundprospektet dels om att Grundprospektet haratijaps i enlighet med Prospektdirektivet
2003/71/EG av den 4 november 2003, till behorigadigheter, i enlighet med bestammelserna
i 2 kap. 35 §i den svenska lagen om handel medhéiella instrument och Prospektdirektivets
Artikel 17 och 18. Anmalan om erbjudanden till &inineten eller upptagande till handel av
MTN har for narvarande gjorts till behérig/a mynigédgy/er i Finland, Danmark, Norge, Estland,
Lettland, Litauen och Luxemburg. Ytterligare annnddyar till behorig/a myndighet/er i stater
inom EES kan komma att ske.

Personer som tillhandahalls detta Grundprospedt ellentuella Slutliga Villkor forpliktigar sig

i forhallande till Emittenten och aktuellt Emisssimstitut att folja alla tillampliga lagar,
férordningar och regler i varje land och jurisdiktidar de koper, erbjuder, séaljer eller levererar
MTN eller innehar eller distribuerar sddant erbjudiamaterial, i samtliga fall pa deras egen
bekostnad.

Forsaljningsrestriktioner kan komma att laggasetibr modifieras genom godkannande av
Emittenten. Sadant eventuellt tillagg eller modifig kommer att anges i de relevanta Slutliga
Villkor (i det fall ett tillagg eller en modifierip endast ar tillamplig pa ett sarskilt 1an under
MTN-programmet) eller i annat fall som tillagg tiletta Grundprospekt.

MTN under MTN-programmet far inte erbjudas eller saljas i Australien, Japan, Kanada,
Nya Zeeland eller Sydafrika eller i ndgot annat lad eller annan jurisdiktion annat an i
enlighet med samtliga gallande lagar, forordningaioch regler. Grundprospektet far inte
heller distribueras till eller inom nagot av ovan ramnda lander annat &n i enlighet med
samtliga géllande lagar, forordningar och regler.

USA

MTN har inte och kommer inte satt registreras i enighet med U.S. Securities Act 1933 och
far inte erbjudas eller saljas inom USA eller till,for rakning eller till forman for, personer
bosatta i USA férutom i enlighet med Regulation Slker undantag fran U.S. Securities Act
1933 registreringskrav. De termer som anvands i d& stycke har de betydelser som de
har enligt Regulation Si U.S. Securities Act 1933.
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NORDEAKONCERNEN

Oversikt

Nordeakoncernen (Nordea Bank AB (publ) och desteduilag, "Nordeakoncernen”,
"Koncernen” eller "Nordea”) ar en finanskoncern sbedriver verksamhet i framférallt

Norden. Darutéver bedriver Nordea verksamhet i iSgieegionen, namligen i Polen, Ryssland,
Estland, Lettland, Litauen samt Luxemburg och pamtal platser i varlden. Nordeakoncernens
moderbolag, Nordea Bank AB (publ) ("NBAB”) ar ettesiskt publikt bankaktiebolag som
bildats enligt svensk lag. NBAB:s aktier ar borgmatle och handlas pa borserna i Stockholm,
Kdpenhamn och Helsingfors.

Nordeakoncernens huvudkontor ligger i Stockholm méess Smalandsgatan 17, SE-
105 71 Stockholm.

Per den 31 december 2011 uppgick Nordeakonceiitigéisgar till EUR 716 miljarder och
koncernens primarkapital uppgick till EUR 22,6 anidjer. Per samma datum hade Nordeakoncernen
omkring 11 miljoner kunder pa de marknader dar beatniver verksamhet, varav 7,6 miljoner ar
privatkunder i férdelsprogram och 0,6 miljoner éne foretagskunder.

Antalet lokalkontor inom Nordeakoncernen uppgick 8& december 2011 till omkring 1 400
varav cirka 290 aterfinns i Ryssland, Polen, Estlattland och Litauen. Darutéver har
Koncernen ett mycket stort antal telefon- och imé¢kunder. Nordeakoncernen ar mycket aktiv
inom e-baserade finansiella tjanster och hade tgéingen av ar 2011 cirka 6,5 miljoner
anvandare av sadana tjanster.

Dessutom agerar Nordeakoncernen som kapitalforeaditam Norden och den dvriga
Ostersjoregionen med EUR 187 miljarder i férvalttitiggngar per den 31 december 2011.
Nordeakoncernen tillhandahaller aven livférsakrprgslukter.

Bildandet av Nordeakoncernen

Nordea skapades genom internationella samgaendegrsalvis resulterade i att fyra stérre
nordiska finansiella institutioner bildade en enlféregangare till Nordea var Nordbanken AB
(publ) i Sverige, namnandrad till Nordea Bank Syer\B (publ), ("Nordea Bank Sverige”),
och darefter, den 1 mars 2004, fusionerad med Koeos moderbolag, och namnéndrad till
Nordea Bank AB (publ); Unibank A/S i Danmark, namaéad till Nordea Bank Danmark A/S
("Nordea Bank Danmark”); Merita Bank Abp i Finlarfdregangare till Nordea Bank Finland
Abp ("Nordea Bank Finland”); och Christiania Band Kreditkasse ASA i Norge, namnandrad
till Nordea Bank Norge ASA ("Nordea Bank Norge”).

Efter det att Koncernens moderbolag i slutet a2080 antagit namnet Nordea AB (publ)
rullades namnet Nordea successivt ut inom Konceooar december 2001 hade bankerna och
lokalkontoren inom Koncernen antagit namnet Nordea.

Legal struktur

For att forbattra driftskapaciteten, minska riskax@ringen och forstarka kapitaleffektiviteten
inledde Nordeakoncernens styrelse i juni 2003 efnidring av Koncernens legala struktur.

Arbetet med den interna omstruktureringen inleddeter 2003 genom att Nordea AB (publ),
moderbolaget i Nordeakoncernen, forvarvade NordeekEsverige, Nordea Bank Danmark och
Nordea Bank Norge fran Nordea Bank Finland. Sagttidirvéarvade Nordea AB (publ) aven
Nordea North America, Inc. frAn Nordea Bank FinlaBfier att dessa transaktioner agt rum
ombildades Nordea AB (publ) till bank och namnedrades till Nordea Bank AB (publ).
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Darefter fusionerades Nordea Bank Sverige med NoBdank AB (publ). Patent- och
registreringsverket (numera Bolagsverket) regiatterfusionen den 1 mars 2004.

Nordea stravar efter att standigt forenkla sin leonstruktur, och vad galler de nordiska
bankerna ar malet att Nordea Bank AB (publ) skaamias till ett europabolag. En
ombildning forutsatter bland annat att Nordea iféstdnd fran berérda myndigheter. De slutliga
regler som kommer att inforas till féljd av denliulens som rader pa finans marknaden samt
det "Nya Normala” aterstar fortfarande att ta debah utvardera. Nordea foljer upp och
analyserar férandringarna fortldpande. Dessa faondgar vantas dock inte slutféras under
2012.

Nedanstaende figur visar Nordeakoncernens huviidadklgala struktur, inklusive vissa
utvalda dotterbolag, per den 31 december 2011.

Nordea Bank AB (publ)

Sverige

Nordea Nordea Bank Nordea Bank Nordea Bank Nordea Bank Holdingbolag Inve'i%r;dnbt%lgha o d i di
Hypotek AB Danmark A/S Finland Plc Norge ASA Polska S.A. mentbola 9 Nordea Life HO ing AB
(publ) Danmark Finland Norge Polen Di 9 Sverige
Lpubl) iverse dotterbolag
| Nordea Life f i
Nordea Diverse Diverse Nordea Diverse 0JSC Assurance | | | Nﬁﬁﬁ?n'g"v Nﬂglz?n:fe
Kredit dotterbolag| | dotterbolag Eiendoms- | | dotterbolag Nordea Bank Sweden AB Norge AS Finland Ltd
Realkredit- kreditt AS Ryssland (publ) Norge Finland
aktiecelakal Norae Sveria
Nordea Diverse P
. . Nordea Life
Liv & Pension dotterbolag Assurance
livsforsikrings- Einland Ltd
selskab A/S Finland
Danmark
Diverse Nordea Life &
dotterbol :
otterbolag ] Pension S.A.
Luxenburg
Nordea Polska
Towarzystwo | | | Nordea
Ubezpieczé na Pensions
Zycie S.A. Estonia AS
Poler Fstland
IPAS Nordea
Nordea | | | Pensions Latvial
Powszechne Lettland
Towarzystwo
Emerytalne S.A|
Polen

Nordeakoncernens bankverksamhet i Baltikum bedy@rsom filialer till Nordea Bank
Finland Abp.

Nordeas Organisationsstruktur

Nordeakoncernens nuvarande organisationsstruktiirgooducerades juni 2011 bygger pa det
vardekedjetdnkande som varit centralt for Nordesksamhetsmodell sedan 2007. Den nya
organisationen har utvecklats kring de tre huvulizakffarsomradena Retail Banking,
Wholesale Banking och Wealth Management. Dessutonei organisationsenhet med namnet
Group Operations and Other Lines of Business ska@abup Corporate Centre och Group
Risk Management forblir centrala delar av orgaiosa@n. Nordeakoncernens finansiella
rapportering ar baserad pa den nya organisaticdaroth med det tredje kvartalet 2011.

Alla delar av vardekedjorna — kundansvar, stoddpkter, personal och IT-utveckling — har
inforlivats i affarsomradena med det tydliga maltoka effektiviteten, hoja avkastningen pa
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eget kapital och fordjupa kundrelationerna. Gentirorganisera affarsomradena kring
vardekedjor sa kommer ansvaret for effektivitetydiligare och Nordea kommer att vara
beredd att snabbt svara pa nya regelverk och tékdav pa Ionsamhet. Syftet ar ocksa att gora
det mojligt for Nordeas medarbetare att arbeta d@@mmare kunderna och kunna forsta och
respondera till kundernas behov och preferensgmgetering av kunder och differentiering
savitt avser saval erbjudanden som resursallokenig) hansyn taget till kundens behov ar
karnan i Nordeas strategi inom den nya organisatiovilket det &ven var i Nordeas tidigare
versamhetsmodell sa som den beskrivs nedan unaed&ds Tidigare Verksamhetsmodell”.

Retail Banking ansvarar for kundrelationer ochdéjreng till hushall och stora- och
mellanstora foretag och smaftretag i Norden ochikgah. Retail Banking ansvarar for
kundindelning (kundgrupper) samt vardeskapande éwnjidanden (kundprogram),
gransoverskridande kundstrategier och forsaljniragsgsser. Verksamhetsomradet agerar
genom Banking Denmark, Banking Finland, Bankingwoy, Banking Sweden och Banking
Poland & Baltic countries.

Wholesale Banking bygger pa Nordeas kundorientergldéonsbankstrategi och tillférsakrar
att samtliga tjanster och produkter inom Nordeakomen nar de stora foretagskunderna. Detta
affarsomrade inkluderar affarsenheterna Corporatecivant Banking, Capital Markets,
Shipping Offshore & Oil Services och Financial Ingtons.

Wealth Management innefattar affarsomradena PrBatiking (Nordic och International),
Asset Management och Life & Pensions. Private Bagskverksamhet bedrivs genom en
integrerad modell med Retail Banking.

Group Operations and Other Lines of Business aas¥ar “Group common development and
services” sasom IT, Processer, Services and PremigkProperty. | detta affarsomrade sa
ingar ocksa Nordea Bank Russia and Nordea Finameéhar sina egna vardekedjor och
affarsmodeller.

Group Corporate Centre och Group Risk Mangemeatfarsomraden som kommer att
fortséatta att bedriva sin verksamhet som tidigare.

Affarsomraden

Karnan i Nordeas strategi ar segmentering av kuodedifferentiering savitt avser saval
erbjudanden som resursallokering med hansyn téldaeirtdens behov. Nordeas kunder ar
indelade i framforallt tva stérre kundgrupper: ptikunder och foretagskunder. Nordea arbetar
for att bygga langsiktiga bankrelationer och farditen livslang finansiell partner till dessa
kunder genom att forsta kundens specifika behgwagukter och tjanster samt genom att
erbjuda produkter och radgivning utformad for kumglspecifika behov.

For privatkunder och foretagskunder har Nordeat delaffarsverksamheten i tre huvud-
affarsomraden (Retail Banking, Wholesale Banking fealth Management) samt

affaromradet Group Operations and Other Lines afilB2ss. Varje affarsomrade bestar av ett
antal affarsenheter som fungerar som sjalvstanéigatatenheter.

Nedanstaende figur visar Nordeakoncernens orgamisatruktur.
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Retail Banking &r det storsta affarsomradet i Nardeh ansvarar for kundrelationer och
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forsaljning till hushall samt stora, mellanstord ema foretagskunder i Norden och Baltikum.
Retail Banking ar ansvarig for kundindelning (kunggper) och aven vardeskapande

kunderbjudanden (kundprogram), gransoverskridandedtrategier samt saljprocesser.

Affarsomradet opererar genom Banking Denmark, Bamkinland, Banking Norway, Banking
Sweden och Banking Poland & Baltic countries.

Inom Retail Banking anvéander sig Nordea av en ffiouktionell distributionsstrategi for sina

hushallskunder i syfte att forsakra sig om att lamd har tillgang till bankens tjanster nar
kunderna vill och behover dessa. Nordeas strajegjdr pa en flerkanalsdistribution med
kontor, kundcenter, Internetbank och banktjansteolilen som de tre viktigaste kanalerna.
Dessa kanaler integreras genom Nordeas kundredagistem som registrerar kundens uppgifter
i samtliga kanaler innebarande att ett agerandekisdden i en kanal samtidigt registreras i
ovriga kanaler. Nordea placerar hushéllskundekumidsegment utifran affarsvolym och det
antal produkter och tjanster som kunden har hosi®&orKundsegmenten &ar indelade i Guld-,
Silver- och Bronskunder. Radgivarna inom Retail IBag arbetar med att erbjuda kunderna
inom dessa segment produktlésningar som tillgodasedens individuella bankbehov.

| Norden delas foretagskunderna inom Retail Bankirgdljande féretagssegment: stora
foretag, medelstora foretag och sma féretag. Fgimeaten stora foretag och medelstora foretag
och sma foretag ar malet att utveckla kundrelatimmech att bli husbank fér deras respektive
kunder. Retail Banking har inlett ett koncept dadgoretagskunder erhaller en radgivare for
bade foretagstjanster och privattjanster.
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Wholesale Banking

Affarsenheterna inom Wholesale Banking bildades stirted i att utveckla Nordeas
malsattning att vara en kundfokuserad relationslomhki syfte att forsakra att alla bankens
produkter och tjanster nar Nordeas storsta forktagier. Verksamhetsomradets organsation
reviderades en aning i slutet av 2011 nar de enbete betjinade foretag och institutionella
kunder, Corporate Merchant Banking and Financistititions slogs samman till Corporate &
Institutional Banking, (CIB, som in sin tur ar uggbak i fyra enheter (CIB Danmark, CIB
Finland, CIB Norge och CIB Sverige). For narvaraimkduderar verksamhetsomradet
affarsenheterna Corporate & Institutional BankiBhipping, Offshore & Oil Services, Banking
Russia, Nordea Markets, Transaction Products saernational Units.

Corporate & Institutional Banking

Corporate & Institutional Banking betjanar Nordssé#sta nordiska foretags- och institutionella
kunder fran en central enhet i varje land. Nordeaksattning ar att etablera strategiska
relationer med sina kunder inom segmentet Corpéraistitutional Banking genom att bli
deras huvudbank avseende ett brett utbud av fiellangénster och produkter, inklusive dagliga
banktjanster sdsom exempelvis likviditetshantermaydea erbjuder dessa kunder
skraddarsydda, i hég grad individuellt anpassasieih@ar och villkor. En grundkomponent i
Nordeas foretagsstrategi ar att skapa varde gealationsbankkonceptet, genom en senior
kundansvarig radgivare som ansvarar for utveckliregekundrelationen och som tar ett
helhetsgrepp pa kundens verksamhet och finanderévre kundsegmenten ar
Nordeakoncernens malsattning att skapa kundretatsom utvecklas till husbanksrelationer,
bestaende av hela spektrat av finansiella tjasstat en stor del av kundens behov av
kringtjanster.
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Shipping, Offshore & Oil Services

Nordeakoncernen anser sig ha ett starkt varumédaa rederiindustrin. Med en global
affarsorganisation, en stabil syndikeringsverksambh en standig narvaro pa marknaden,
oavsett konjunktur, har Nordeakoncernen positidredgasom en varldsledande bank fér
shipping-, offshore- och oljeindustrierna. Nordeaponering mot shipping-, offshore- och
oljeserviceindustrierna ar val diversifierad.

Banking Russia

Nordea betjanar saval foretags- som privatkunéssland genom ett helagt dotterbolag,
OJSC Nordea Bank, en fullservicebank som fokusseskilt pa stora globala bolag i Ryssland
och nordiska karnkunder. Forutom grundutbudet edj@JSC Nordea Bank cash
management, utlaning och kapitalmarknadstjansask Vare Nordeas starka stallning i Norden
kan Nordea erbjuda mycket goda I6sningar till fégetom ar aktiva bade i Norden och
Ryssland.

Nordea Markets

Enligt Nordeas uppfattning ar Nordea Markets le@andorden inom kapitalmarknadstjanster
och investment banking. Nordea Markets ansvarsoenrad handel med finansiella instrument,
analys samt forséljning inom omraden som exempeblistavéaxling, rantebarande papper,
aktier, strukturerade produkter, ravaror, finansgmadstjanster, finansiell radgivning och
bolagsfinansiering. Nordea Markets erbjuder simalpkter till féretag och finansiella
institutioner och via Wealth Management till priander. Nordea Markets verksamhet ar
uteslutande kundorienterad. Nordeas strategi &@kattorsaljningen av riskhanteringsprodukter
till Nordeas féretagskunder.

Transaction Products

Produktomradet Transaction Products bestar awfidjareenheter; Cash Management, Trade
Finance och Payment Operations. Avdelningen araaigsfor tillhandahallandet av bland annat
féljande produkter; transaktionsprodukter och tji@ngjanster relaterade till rorelsefinansiering,
internettjanster for féretag samt handelsfinansigri

Internationella enheter

Nordeakoncernen driver ett internationellt natvavKilialer i New York, London, Frankfurt,
Shanghai och Singapore, samt representationskiofitar Paolo och Bejing. Utéver Nordeas
eget natverk sa har Nordeakoncernen traffat obkassbetsavtal med banker globalt. Som ett
resultat av detta kan Nordeakoncernen erbjudafémetagskunder hdgkvalitativa [6sningar for
deras internationella verksamhet. Produkterbjudaadekuserar pa dagliga banktjanster,
krediter, cash management, trade finance och kaggitenadsprodukter.

Nordeakoncernens verksamhet i Baltikum bedrivdiliader till Nordea Bank Finland.

Wealth Management

Wealth Management erbjuder hdgklassiga placerisgsy- och riskhanteringsprodukter,
forvaltar tillgangar for Nordeas kunder samt radgemogna privatkunder och institutionella
investerare i ekonomiska fragor.

Private Banking
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Nordea bedriver Private Bankingverksamheten vimtgrerad modell med Retail Banking.
Genom den integrerade verksamhetsmodellen kan Bdudieut dra nytta av hela koncernens
distributionsnat och kundbas liksom den samladegaiensen inom placeringar samt
produktpaketering och utveckling inom Nordea-koneer.

| tillagg till den Nordiska Private Bankingverksaetén, bedriver Nordeakoncernen aven
Private Banking internationellt. Verksamheten &ikiad bade pa kunder av nordisk harkomst
bosatta utomlands och internationella kunder saendnav nordisk harkomst.

Asset Management

Nordea Asset Management tillhandahaller Nordeaseplagsprodukter till privat- och
privat bankingkunder. Utbudet bestar av aktivt fdtade placeringsprodukter som
fonder, forsakringskapital och diskretiondra mantlardea Asset Management
ansvarar ocksa for tillhandahallande av placerirmgykter till stora foretags- och
institutionella kunder.

Life & Pensions

Life & Pensionsenheten omfattar produktutvecklinh paketering av liv- och
pensionsprodukter till privat- och féretagskund@rmnderna betjanas via Nordic Bankings
kontor, Life & Pensions egen saljkar, eller viarege och maklare.
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Nordeas Tidgare Verksamhetsmodell

Fore juni 2011 delade Nordeakoncernen upp sin aerkst i kundomraden (Nordic Banking,
Corporate Merchant Banking, Private Banking, Fimanastitutions, Shipping & Oil Services
och New European Markets) vilka Nordeakoncernengtetterade med Group Operations och
Service and Staff Units:

KundomradenNordeakoncernen delade in verksamheten i sex kuréten som satte
kundrelationen i fokus: Nordic Banking, Corporaterghant Banking, Private Banking,
Financial Institutions, Shipping & Oil Services ddlew European Markets. Kundomradena
ansvarade for rddgivning och produktforsaljningNibrdeas kunder. Nordic Banking, Nordeas
storsta kundomrade, betjanade privat- och foretawysdr i Norden, medan Corporate Merchant
Banking betjdnade de storsta foretagskundernaater®anking betjanade Nordeas Private
Banking-kunder i och utanfér Norden. Financial itasions hade det globala kundansvaret for
finansinstitut, medan Shipping & Oil Services haeé¢ globala kundansvaret for sjofarts-,
offshore- och oljeservicebolag. New European Markeisvarade for Nordeas bankverksamhet
i Ryssland, Polen och Baltikum.

Produktomradent den tidigare verksamhetsmodellen var leveranskettimmad genom att
koncernens alla produkter och tjanster delades dppre produktomradena Banking Products,
Markets & FICC och Savings Products. Dessa bessadtur av sex produktdivisioner:
Account Products, Finance Products och Transatioducts (inom produktomradet Banking
Products), Markets FICC (inom produktomradet MaKeCC) samt Life & Pension Products
och Savings Products & Asset Management (inom pktodoradet Savings Products).
Produktomradena omfattade hela Nordeakoncerneam®barade for att leveransprocesserna
var enkla och tydliga och att produktutvecklingem snabb och flexibel.

Group Operations och Stabsfunktion@roup Operations och Stabsfunktionerna stédde kund-
och produktomradena och férsedde Kund- och prodatédena med en grundlaggande
infrastruktur for verksamheten som gjorde det téttér kunderna att géra affarer med Nordea.

Till och med det andra kvartalet av 2011 féljde dmas struktur for finansiell rapportering till
stor del kundomradena under den tidigare verksaniutellen och delade Nordeas verksamhet
i Nordic Banking (inklusive verksamheten inom Cagte Merchant Banking), New European
Markets, Institutions, och Shipping, Oil Servicesnternational Banking, Other Customer
Operations och Group Functions.

Nordeakoncernens strategi

2007 lanserade Nordea en tydligt definierad strdtegrganisk tillvaxt bade i Norden och i
Ryssland, Baltikum och Polen. Nordeakoncernen &bitrfast vid denna strategiska inriktning,
trots det utmanande makroekonomiska laget de seéeet. Nordeakoncernens nuvarande
strategi baseras pa en fokuserad kundnarabankvehniesalar finansiella l6sningar erbjuds pa
ett effektivt och diversifierat satt och dar de hdsakliga fokusomradena ar;

» Balanserad kund fokusbygger pa en kundorienterad organisatorisk strukiér de
ratta produkterna tillhandahalls pa ett korrekt, séitett rimligt pris baserat pa den
faktiska kostnaden for att tillhandahalla produkten

« Fokus pa personaltydliga principer och varderingar reflekterasalrach initiativ som
faststallts inom Nordeakoncernen med den ekonomvisistaramen som kvarstar som
central del i hur ledning och support utdvas; och
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* Integration av optimerad varde kedjantagande och genomforanderi&tlinjer dar
lojalitet till enkelhet, transparans och minsknagkomplexitet framjas samtidigt som
att behalla Nordeakoncernens kunder och deras timitggar i fokus.

Nordea anser att ha en verksamhetsmodell ochfétsamrades ansvar fran borjan till slutet av
varde kedjan sakerstaller 6versikt, ansvar och kag. Denna fokuserade relationsstrategi
utgor grunden for Nordeakoncernens finansiella &#lsg, sa som vidare diskuteras nedan.

Nordea anser att Ionsamhet kommer att vara Iosnitifjatt uppratthalla ett hogt kreditbetyg,
laga kostnader for kapitalisering och flexibilileom Nordeakoncernens kapital position, och
anser dartill att solid I6nsamhet ar en nodvandigtsattning for att kunna tillhandahalla en
utmarkt kunderfarenhet pa ett hallbart satt tithéter. For att Nordeakoncernen skall kunna
kvarsta i vad den sjalv anser vara toppklass adseprestation i sin jamforelsegrupp av
europeiska banker, anser Nordea att Nordea belséagioncernens avkastning pa kapital
genom att vidta atgarder avseende bade kostnalldostnadseffektivitet och samtidigt
fortséatta att 6ka koncernens intakter. | linje rdedna strategi har Nordea faststallt en finansiell
malsattning for koncernen, vilket ar att uppna ekeatning pa kapital pa 15 % i en normalt sett
makroekonomisk tillvaro med ett kapitaltackningskpa 11 % pa priméarkapital och hogre
rantesatser. Efter det att denna finansiella ntaisgt faststallts, meddelade svenska
myndigheter ett forslag som vidare faststallehétjre kapitaltdckningskrav for N-SVB, en
grupp som inkluderar Nordeakoncernen. Innan déigduregelverket avseende
kapitaltacknings nivaer, som slutligen kommer mplementeras i Sverige och i 6vriga Europa,
ar kant och de relaterade kapitaliserings ochdiltets reglerna ar slutligen faststallda, ar det
svart att férutse huruvida dessa nivaer kommepaaterka Nordeakoncernens finansiella
malsattning.

Effektiviseringsinitiativ

Nordea har introducerat effektiviseringsinitiativseende bade kostnadseffektivitet och
effektivitet avseende utnyttjande av tillgangar &apital med malsattningen att minska den
férvantade hogre kostnaden for att bedriva banlezerihet i det forédndrade affarsklimat som av
Nordea bendmns det "Nya Normala”. | juni 2011 impémterade Nordeakoncernen en ny
organisationsstruktur vilken Nordea anser kommiemagliggora en fortsatt fokus pa
effektivitet avseende vardekedjorna samt tillhaddlahdet av effektiva losningar for Nordeas
kunder i det Nya Normala. Avsikten med den nya oiggtionsstrukturen ar att sakerstélla
forbattrad ansvarskansla och fokusera pa implemagtav identifierade kostnadseffektiva
atgarder. Under andra halvaret av 2011 vidtog Noydierligare konstandseffektiva atgarder,
inklusive minskning av antalet anstéllda i Nordeaternen med cirka 2 000 personer under
2011 och 2012, och forvantas paborja ytterligafekéfitets atgarder framéver. Nordea har
aven tagit initiativ till kostnadseffektivitet inotsland annat omraden s& som IT-utveckling.
Nordea efterstravar vidare effektivitet avseendwttjande av kapital genom att fokusera
affarerna pa produkter som inte kraver hog kagitiiing inom radgivning och
relationsverksamheten saval som sidoinkomsterkiudurelationer. Nordeakoncernens
effektivitet avseende utnyttjande av tillgangar &abpitalinitiativ stravar vidare efter att vidta
atgarder for att uppna modest tillvaxt i RWA oavastomstokning. Dessa initiativ inkluderar
genomgang av kreditriskprocesser for att ytterbdéarbattra RWA effektiviteten saval som
ytterligare introduktion av IRB modeller.

Privat och foretagskundrelationer

Nordeakoncernens strategier for kundrelationep@dalade mellan strategi for
privatkundsrelationer och strategi for foretagsketationer.

Strategi for privatkundsrelationer
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Privatkunder ar indelade i fyra segment baseralgpétyp av affarer de gor med Nordea.
Karnfilosofin i denna strategi ar att erbjuda dsta&ervice-, radgivnings- och
produktlésningarna till kunden och darmed sékdestéjalitet, varumarkesvarde och dka
mangden affarer och darmed intakter. Malsattninged strategin for privatkunder ar att
forflytta existerande kunder till hogre relationgsent, attrahera nya kunder till att inga i
relationssegmenten, frigora tid for rddgivning samitiska kostnader genom
flerkanalsdistribution. Nordea anser att en lyckaplementering av strategin for privatkunder
kommer att medféra hiégre intékter och tillvaxtpanhogre grad av kundlojalitet, effektivare
tjanster och lagre risker samtidigt som det komateskapa fordelar for kunderna att ha en
relationsbaserad och prioriterad tillgang till émskild radgivare, en langsiktig holistisk syn pa
kundrelationen och transparanta samt generelltfitkendlingsbara priser.

Strategi for foretagskundrelationer

Foretagskunder bestar av fyra segment baseratnufeka affarspotential och komplexiteten av
behovet av banktjanster. Malsattningen med stratiégiforetagskundrelationer ar att 6ka
Nordeakoncernens marknadsandelar géllande dessastander samt att bli den ledande
banken bland de storsta foretagskunderna pa samthigliska marknader. For kunder i stor-
och mellanféretagssegmenten ar Nordeas malsatttiggra produkter avseende riskhantering
samt transaktioner pa finansmarknaden till en inetegl del av basutbudet. Nordea anser att en
lyckad implementering av strategin for foretagsketettioner kommer att bidra till hogre
intdkter och tillvaxtpotential, en balanserad oolersifierad blandning av produkter och nara
partnerskapsliknande relationer samt att tillataikdigt risktagande samtidigt som det kommer
att skapa fordelar for kunderna att fa en relatassrad radgivning, tillgang till Nordeas
produktutbud och utlaningskapacitet, konkurrengkyafpriser och en partnerskapsliknande
relation.

Utveckling under senare tid

Utdelning

Nordeas &rsstamma for 2012 ("Arsstamman 2012”pbalutat om utdelning fér 2011 om EUR
0,26 per aktie. Den totala utdelningen uppgaEtR 1 047 miljoner, motsvarande en
utdelningskvot pa 40 procent av resultatet for 26ftdr skatt, i enlighet med NBAB:s
langsiktiga utdelningspolicy.

Forvarv av egna aktier inom vardepappersrorelsen

Arsstamman 2011 beslét att NBAB, I6pande far foragggna stamaktier i enlighet med Kap 7
8 6 i den svenska lagen (2007: 528) om vardepapgeksnaden for att underlatta sin
vardepappersrorelse. Innehavet av sddana aktietdédbverstiga en procent av samtliga aktier i
NBAB. Forvarv skall ske till rhidande marknadspriser.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningsare

Arsstamman 2012 besl6t att anta riktlinjer for #rség till ledande befattningshavare
(verkstéallande direktor i NBAB och de till denngparterande chefer som ingar i
koncernledningen (Group Executive Management))diarskall ha de ersattningsnivaer och
anstallningsvillkor som erfordras for att rekryt@ch behalla ledande befattningshavare med
kompetens och kapacitet att leverera i enlighet Nadleas kort- och langsiktiga mal. Arlig
ersattning bestar av en fast Ionedel och en rtiitigdel. Fast I6n betalas for ett fullgott arbete.
Rorlig 1onedel erbjuds for att belona uppfyllelsmni forvag 6verenskomna mal pa koncern-,
affarsenhets- och individuell niva. Hur resultatéverkas pa lang sikt skall beaktas nar malen
beslutas. Rorlig I16nedel skall generellt inte 6tiges35 procent av fast [6n. Rorlig I16nedel skall
betalas i form av kontant ersattning och aktieiéiktlexerad ersattning och vara féremal for
foérfoganderestriktioner, uppskjutandeperiod oclerisg av uppskjuten ersattning.
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Ersattning till ledande befattningshavare kommebeslutas av styrelsen i enlighet med
Nordeas interna riktlinjer och rutiner vilka basep@ den svenska Finansinspektionens (FI)
foreskrifter och allmanna rad om ersattningspoliEyropeiska Unionens direktiv om
kapitaltackning for banker liksom internationellanda ersattningssystem.

Langsiktigt incitamentsprogram for ledande befattjshavare och nyckelpersoner

Arsstamman 2012 beslét infora ett Iangsiktigt mcientsprogram ("LTIP 2012”) baserat p&
liknande principer som de for LTIP 2007, LTIP 20Q8]P 2009, LTIP 2010 och LTIP 2011
och likasa omfattande upp till 400 ledande befagshavare och andra nyckelpersoner inom
Nordeakoncernen, vilka bedoms vara av vasentligdeéte foér koncernens framtida utveckling,
som ocksa var fallet med de tidigare programmen.

Programmen avser att starka Nordeas formaga atlaeith rekrytera de basta talangerna for
centrala ledarskapspositioner. Malet ar vidare@tedande befattningshavare och
nyckelpersoner vilkas insatser har en direkt inaargd Nordeas resultat, Ionsamhet och
langsiktiga vardetillvaxt, skall stimuleras till @tte insatser genom att sammanlanka deras
intressen och perspektiv med aktiedgarnas.

Aterkép av C-aktier for det langsiktiga incitamemtsgrammet 2012

Arsstamman 2012, beslutade om kombination av orefidiinly av 6 680 832 aktier fran
sakringsatgard av LTIP 2007- LTIP 2009 till LTIP120och en riktad emission av 2 679 168 C-
aktier samt ett bemyndigande till styrelsen atafaeslut om aterkdp av samtliga av 2 679 168
C-aktier, och efter omvandling till stamaktier, dagelse av stamaktierna till deltagarna i LTIP
2012.

Resultat for det forsta kvartalet 2012

Delarsrapporten for det forsta kvartalet visar@telseresultatet for de tre forsta manaderna
2012 var EUR 1 037 miljoner jamfort med EUR 1 O@8joner under motsvarande period
2011. Periodens resultat var EUR 775 miljoner natsvde EUR 0,19 per aktie, och
avkastning pa eget kapital for de tre forsta mamadeppgick till 11,7 procent. Rantenetto
uppgick till EUR 1 420 miljoner for de tre forstaAmaderna jamfort med EUR 1 324 miljoner
fér samma period 2011. Rérelsekostnaderna upptfi€diR 1 276 miljoner, vilket var en
6kning jamfort med motsvarande period 2011 d& sékelstnaderna uppgick till EUR 1 265
miljoner. Kreditfdrlusterna uppgick till EUR 218 lainer (jamfért med kreditforluster om EUR
242 miljoner under férsta kvartalet 2011).

Kapitaltackning

Nordeakoncernen erholl i juni 2007 godkannande rfedgvanta finansinspektioner for att
anvanda den interna riskklassificeringsmetodenrsieBH for Nordeas foretagskrediter och
krediter till finansiella institutioner i Danmarkjnland, Norge och Sverige (med undantag for
utlandska filialer och dotterbolag). | december@@tbttog Nordeakoncernen aven tillstand for
att anvanda den interna riskklassificeringsmetddesina krediter till privatpersoner. Vid
utgdngen av 2011 omfattades 75 procent av exp@aeria av metoden for intern
riskklassificering (IRK-metoden). Nordea ska infiiRK-metoden for vissa aterstaende
portféljer. Huvudsakliga fokus &r att utveckla darancerade IRK-metoden for foretagskunder i
Norden, inklusive interna berakningar av LGD ochFClordea har ocksa tillstand att anvanda
interna Value-at-Risk-modeller (VaR) for att beralk@mpitalkravet for huvuddelen av
marknadsrisken i handelslagret. Schablonmetodesirasvior operativ risk. Nordeakoncernens
riskvagda tillgangar ®VT") pa koncernniva beraknas pa basis av kraven ypelare | i Basel
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Il, aven om 6vergangsregler fortfarande galler soiaserade pa berdkningarna av RVT under
Basel I.

Nordeas interna kapitalkrav enligt den interna tapivarderingen (IKU) grundar sig pa risker
enligt pelare 1 och pelare 2, vilket i praktikena@bar en kombination av riskdefinitioner i
kapitaltdckningsdirektivet, bankens economic capE&) modeller och buffrar for tider av
finansiell turbulens.

Nordeas IKU omfattar hantering, begransning ochmimgtav vasentliga risker liksom en
beddmning av det interna kapitalbehovet. Det innteeddmda kapitalbehovet sakerstaller att
banken har tillrackligt med kapital for att tAckanisker som banken stélls infor under en
férutsagbar tidsperiod.

EC bygger pa kvantitativa modeller som anvandsftiberakna ovantade forluster for var och
en av féljande typer av huvudsakliga risker: knésht marknadsrisk, operationell risk,
affarsrisk och livférsakringsrisk. Vid berakningtm EC-modellerna dessutom direkt hansyn
till andra risker sa som ranterisk i 6vrig verksamhisk i Nordeas egna formansbestamda
pensionsplaner, fastighetsrisk och koncentratiskstri

Nordea anvander EC for att identifiera och beddisteer enligt pelare 2 och ar Nordeas framsta
verktyg for att allokera kapital internt med beaida av alla risktyper. En annan viktig
bestandsdel i att bedoma kapitalbehovet ar stsdsst@lordea stresstestar bade risker inom
pelare 1 och pelare 2 och resultatet beaktas nérddalefinierar sitt interna kapitalbehov.

Som en konsekvens av den finansiella krisen ochnkamale regelverk, har fokus forflyttats mot
att utvardera kapitalbehovet pa regelverksmassigaaitackningskrav snarare an interna
modeller. Pa grund av denna andring i fokus samattéséakerstélla att varje enskild kundenhet
inom Nordea belastas korrekt for kostnaden forfdktiska kapitalkonsumtionen, beslot
Nordeakoncernen ar 2010 att andra EC-ramverket si@tagrundar sig pa det regulatoriska
regelverket. Detta innebarande att metoder famata risk enligt pelare 1 anvands i EC-
ramverket for kreditrisk, marknadsrisk och operagibrisk. Pelare 2 riskerna ar dock fortsatt
inkluderade i EC-ramverket.

Statliga Garantiprogram

Som ett svar pa den finansiella turbulensen hariegarna i Norden genomfort stédprogram,
garantiprogram och kapitaltillskottsprogram. Meudlantag for svenska statens tecknande av
aktier i den nyemission som genomfordes under V2089 genom Riksgéaldskontoret har
Nordeakoncernen till dags dato inte tagit del agtddiga stabilitets- och
kapitaltillskottsprogrammen i Finland eller Sveriggh inte av kapitaltillskottsprogrammen i
Danmark eller Norge. Vid nyemissionen finansieragenska staten sitt kop av aktier via den
statliga stabilitetsfonden. Stabilitetsfonden byggp med avgifter fran banker och andra
kreditinstitut. Den totala stabilitetsavgiften somhetalats av Nordeakoncernen i Sverige
uppgick till 55 miljoner euro under 2011.

Under forsta halvaret 2011 borjade centralbankeoharegeringarna att avveckla de
stodatgarder som inférdes under 2008 och 2009.Mderr sommaren steg oron over
statsskuldkrisen, det osékra politiska laget ochwdgare tillvaxtutsikterna. Utrymmet for
skattelattnader minskade och centralbankerna toiegyfortsatta att tillfora likviditet till
marknaderna. Likviditeten har minskat markbart dehmaérks aven péa interbankmarknaden.

| Danmark har Nordea under 2011 gjort avsattnitijaten danska insattningsgarantifonden i
samband med bankkollapser. Dessa avsattningaokéirts som kreditforluster och uppgar till
58 miljoner euro. Under 2010 redovisade Nordeattavisgar for kreditforluster hanforliga till
Danmarks tidigare insattningsgaranti pa 101 miljaneo utéver de arliga
provisionskostnaderna.
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NORDEA BANK AB (publ)

Verksamhetsoversikt

Nordea Bank AB (publ), eller dar det ar tillamplifiiregangaren till NBAB har sedan 1998 bedrivit
sin verksamhet som en del av Nordeakoncernenyvikdades till foljd av samgaendet mellan
Merita och Nordbanken. Samgaendet mellan MeritaNmrbanken behandlas narmare ovan, se
“Nordeakoncernen — Bildandet av Nordeakoncernen”.

NBAB bedriver bankverksamhet i Sverige inom ramnigrNordeakoncernens affarsorganisation.
NBAB utvecklar och marknadsfor finansieringspro@ukich tjanster till privatkunder, bolag och
den offentliga sektorn.

Legal struktur och dotterbolag

Nordea Bank Sverige AB (publ) var ett helagt dbtig till NBAB (tidigare Nordea AB (publ))
fram till den 1 mars 2004 da Nordea Bank Sverigiofterades med NBAB (se ovan “Nordea
koncernen — Legal struktur” for ytterligare infortioe). NBAB bildades den 8 oktober 1997 i
enlighet med svensk lag. NBAB har sitt sate i Shadtk, Sverige, lyder under aktiebolagslagen
(2005:551) och innehar tillstand att bedriva bamksamhet i enlighet med lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse, och vidare bedinansiell verksamhet och verksamhet
som har ett naturligt samband darmed, bl.a. vamrarorelse. NBAB ar, tillsammans med
sina dotterbolag, féremal for omfattande reglepacplla marknader dar NBAB verkar.

NBAB é&r registrerat hos Bolagsverket och har fildtadea Bank AB. NBAB ar ett publikt (publ)
aktiebolag och har org. nr 516406-0120. NBAB hahsivudkontor i Stockholm med adress:
Smalandsgatan 17, 105 71 Stockholm (telefon nri@gB7#® 00). NBAB har ett antal direkt och
indirekt agda dotterbolag. Aktierna i NBAB ar raggsade pa borserna i Stockholm, Helsingfors och
Kdpenhamn.

De viktigaste dotterbolagen

NBABs tre huvudsakliga dotterbolag ar Nordea Bamkiark A/S (“NBD”), Nordea Bank
Finland Abp (“NBF”") och Nordea Bank Norge ASA (“NBN

NBF &r ett publikt aktiebolag och har beviljatéstiind av den finska Finansinspektionen
("finska Finansinspektionen”) att bedriva bankréeei Finland. Bank- och finansieringsrorelse i
Finland regleras av den finska kreditinstitutsla¢@®2.2007/121) (“FKL") och av den finska
lagen om affarsbanker och andra kreditinstitutieddolagsform (28.12.2001/1501).

NBD ar ett publikt aktiebolag (Da: Aktieselskabhdtar beviljats tillstdnd av den danska
Finansinspektionen (Da: Finanstilsynet) (“danskaaRsinspektionen”) att bedriva bankrérelse i
Danmark. Bankrorelse i Danmark regleras av denk@alagien om finansiell verksamhet (Da:
Lov om finansiel virksomhed) (“LFV”).

NBN lyder under den norska lagen om kommersieltegkba(No: lov 24. mai 1961 nr. 2 om
forretningsbanker) och lagen om finansiella inst{io: lov 10. juni 1988 nr. 40 om
finansieringsvirksomhet og finansinstitusjoner) rtid&nnehar NBN tillstdnd att bedriva
investeringsverksamhet och lyder darfér aven uddarnorska lagen om handel med
vardepapper (No: lov 29. juni 2007 nr. 75 om veagiphandel).
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Aktiekapital och Aktiedgare

Vid datumet for detta prospekt uppgick NBABs aktipkal till 4 047 272 751 euro uppdelat pa
4 047 272 751 stamaktier med ett nominellt belopploeuro. Varje aktie motsvarar en rost.

Av nedanstaende tabell framgar uppgifter om NBA&ws Btorsta registrerade aktieagare vid
utgangen av februari 2012:

Agare Antal aktier, miljoner Andel av kapital och roster %
Sampo Oyj 860,4 21,3
Svenska staten 544,2 13,5
Nordea-fondentidigare 158,2 3,9
Nordea Danmark Fonden)

Swedbank Robur Fonder 131,0 3,2
AMF Insurance and Funds 81,2 2,0

Savitt NBAB kanner till finns det inga aktieagar@véom ger enstaka aktieagare eller nagon
grupp av aktiedgare kontroll 6ver NBAB.

Styrelse

Enligt NBABs bolagsordning skall styrelsen bestaramst sex och hogst 15 styrelseledamoéter
som véljs av aktieagarna vid bolagsstamma. Styrddsstar for narvarande av atta ledaméter
valda av aktiedgarna pa bolagsstamman for perifselamtill och inkluderande bolagsstamman
2012. | tillagg till detta valjs tre ordinarie oeln suppleant utsedda av arbetstagarna.
Arbetstagarna har en réatt, enligt svensk lag,ath vepresenterade i styrelsen. Verkstallande
direktdren i NBAB ar inte ledamot i styrelsen.

Foljande tabell innehaller respektive styrelselentarfodelsear samt det ar da ledamoten valdes in
i styrelsen.

Namn Fodelsear Styrelseledamot segdan Befattning
Bjorn Wahlroos 1952 2008 Ordforande
Marie Ehrling 1955 2007 Vice ordférande
Stine Bosse 1960 2008 Ledamot
Peter F Braunwalder 1950 2012 Ledamot
Svein Jacobsen 1951 2008 Ledamot
Tom Knutzen 1962 2007 Ledamot
Lars G Nordstrom 1943 2003 Ledamot
Sarah Russell 1962 2010 Ledamot
Kari Stadigh 1955 2010 Ledamot

Utover de ovan uppraknade styrelseledaméternarstgtelsen av foljande
arbetstagarrepresentanter (varav en alltid arlsggeppleant) utnamnda av fackféreningarna.

Namn Fodelsear Styrelseledamot sedan Befattning
Kari Ahola 1960 2006 Arbetstagarrepresentant
Ole Lund Jensen 1960 2009 Arbetstagarrepresentant
Lars Oddestad 1950 2009 Arbetstagarsuppleant
Steinar Nickelsen 1962 2007 Arbetstagarrepresentant

Styrelseledamdéterna och medlemmarna i Group Execitanagement har féljande postadress:
c/o Nordea Bank AB (publ), Smalandsgatan 17, SE710Stockholm, Sverige.

! Fram till och med 30 April 2012.
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Enligt NBAB:s bolagsordning skall vid val av styselefterstravas att styrelsen inom sig som
helhet besitter for styrelsearbetet erforderligifande om och erfarenhet av de samhélls-, afféars-
och kulturférhallanden som rader inom de regiomér marknadsomraden dar koncernens
huvudsakliga verksamhet bedrivs.

Alla styrelseledamdéter utom arbetstagarledamdét@rivarksamma utanfér Nordeakoncernen:

Bjorn Wahlrooshar varit styrelseledamot sedan 2008 och har sgritlseordférande sedan
2011. Styrelseordférande i Sampo Oyj och UPM-Kymen®yj och Handelshégskolan i
Helsingfors. Styrelseledamot i ett flertal orgatics@er och stiftelser bland annat, Naringslivets
Delegation EVA/ETLA och Mannerheim-stiftelsen.

Marie Ehrling har varit styrelseledamot sedan 2007 och har vizetstyrelseordférande sedan
2011. Styrelseledamot i Securitas AB, Loomis ABifl@me Cosmetics SA, Schibsted ASA,
Safe Gate AB, Centre for Advances Studies of Lesduievid Handelshégskolan i Stockholm,
World Childhood Foundation samt Axel Johnson ABnHm &ven ledamot i the Business
Executives Council i Invest Sweden och i Kungliggdnjorsvetenskapsakademin (IVA).
Styrelseordférande i Norsk-Svenska Handelskammaren.

Stine Bosskar varit styrelseledamot sedan 2008. Styrelsemadtte i Barnefonden, Flugger
A/S samt Danska Kunglia Teatern och styrelseledambiC A/S, Aker ASA och Icopal A/S.
Extern ledamotNon-executive Directdii Amlin Plc och medlem i INSEAD Danish Council
samt United Nation’'s MDG Goals for UN.

Peter F Braunwaldeutséags till styrelseledamot av Arsstamman 2012 eRtgordférande |
Thommen Medical AG samt styrelseledamot i Banquet&tge och Menuhin Festival Gstaad.

Svein Jacobsemar varit styrelseledamot sedan 2008. Styrelsemadtie i Vensafe AS, PSI
Group ASA och Falkenberg AS, styrelseordférandeidenreich Holding AS samt Commax
AS och ledamot av Advisory Board i CVC Capital Rars

Tom Knutzernar varit styrelseledamot sedan 2007. Verkstadlaticektor i Jungbunzlauer
Suisse AG fran och med 2 april 2012, styrelseosdfde i GUDP (Green Development and
Demonstration Program) under Ministeriet for livelakjordbruk och fiskeri, styrelseledamot i
Dansk Industri (DI) i Képenhamn och ledamot i Danksa/aekstrad.

Lars G Nordstromhar varit styrelseledamot sedan 2003. Styrelsémdtle i Vattenfall AB samt
i Finsk-Svenska Handelskammaren, styrelseledaiiging Line Abp och Svensk-Amerikanska
Handelskammaren och ledamot i Kungliga Ingenjéeswaitapsakademien (IVA). Lars G
Nordstrom ar ocksa honoréarkonsul for Finland i eer

Sarah Ruselhar varit styrelseledamot sedan 2010. Verkstadaticektor for AEGON Asset
Management.

Kari Stadighhar varit styrelseledamot sedan 2010. Verkstadaticektor och koncernchef i

Sampo Qyj, styrelseordférande i If P&C Insurancddihg AB (publ), Kaleva Mutual
Insurance Company, och Mandatum Life Insurance @Gompimited.
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Koncernledningen

Koncernledningen bestar for narvarande av folja@ttlemedlemmar, inklusive verkstallande
direktoren. Koncernchef och verkstéallande direkti$es av styrelsen och ansvarar for den
dagliga styrningen av NBABs och Nordeakoncernemksaanhet i enlighet med tillampliga
lagar och regler inklusive den Svenska koden fémggstyrning saval som instruktioner fran
styrelsen. Instruktionerna anger uppdelningen avanoch interaktionen mellan verkstallande
direktoren och styrelsen. Verkstéllande direktéadyetar nara styrelseordféranden med att till
exempel planera styrelsemétena.

Foljande tabell visar respektive medlem av konesmingen, dennes fodelsear, vilket ar
personen blev medlem av koncernledningen och pensomuvarande position.

Namn Fodelsear Medlem av Position
koncernledningen sedan
Christian Clausen 1955 2001 Koncernchef och VD
Torsten Hagen 1965 2011 Executive Vice
Jargensen President, chef for

Group Operations and
Other Lines of
Business

Ari Kaperi 1960 2008 Executive Vice
President, CRO, chef
for Group Risk
Management och
landschef for Finland

Casper von Koskull 1960 2010 Executive Vice
President, chef for
Wholesale Banking

Peter Nyegaard 1963 2011 Executive Vice
President, COO for
Wholesale Banking

Michael Rasmussen 1964 2008 Executive Vice
President, chef for
Retail Banking och
landschef i Danmark

Fredrik Rystedt 1963 2008 Executive Vice
President, CFO, chef
for Group Corporate
Center och landschef
for Sverige

Gunn Weersted 1955 2007 Executive Vice
President, chef for
Wealth Management
och landschef for
Norge

Christian Clauserar varit koncernchef och verkstéllande direkt@rNordea sedan 2007 samt
medlem av Group Executive Management sedan 20Qistiah Clausen borjade i
Nordeakoncernen 2000 som Executive Vice Presidbef,for Asset Management & Life.
Christian Clausen deltar vid styrelsesammantradgemnskap av verkstallande direktor Vid
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tidpunkten for uppréattandet av detta grundprospekthristian Clausen ordférande i
Europeiska Bankféreningen och Svenska Bankféreninge

Torsten Hagen Jgrgenséar varit Executive Vice President, chef for Grayperations and
Other Lines of Business samt medlem av Group EkectManagement sedan 2011. Torsten
Hagen Jgrgensen boérjade i Nordeakoncernen 200bawdaft ett flertal chefstjgnster inom
Nordea. Vid tidpunkten for upprattandet av dettangprospekt ar Torsten Hagen Jgrgensen
styrelseordférande i styrelsen fér Nordea Finarerige AB (publ), Nordea Finance Finland
Ltd, Nordea Finans Danmark A/S och OJSC Nordea By@sland samt styrelsemedlem i
Nordea Life Holding AB.

Ari Kaperi har varit Executive Vice President och medlem avu@ Executive Management
sedan 2008. Han blev CRO och chef for Group Riskadament samt landschef i Finland ar
2010. Ari Kaperi borjade i Nordeakoncernen ar 2061 har haft ett antal chefspositioner sedan
dess. Vid tidpunkten fér upprattandet av detta dpuospekt ar Ari Kaperi vice ordférande i
styrelsen fér Finansbranschens Centralférbund tehlseledamot i Livférsakringsbolaget
Varma Mutual Pension, medlem av Supervisory Boambittokunta Oy, samt medlem av
Advisory Boards i handelskammaren, Finnish BusiaessPolicy Forum Eva/ETLA och Abo
Universitet. Fran och med juli 2010 &r Ari Kapeidevordforande i styrelsen.

Casper von Koskuhar varit Executive Vice President och medlem aaup Executive
Management sedan 2010 samt chef for Wholesale Bauslidan 2011. Casper von Koskull
kom till Nordea under 2010 och var chef for Corpefderchant Banking & Capital Markets
mellan 2010 och 2011. Vid dagen for upprattandetetta grundprospekt ar Casper von
Koskull medlem i Internationella Handelskammare@IC

Peter Nyegaardhar varit Executive Vice President, medlem av GrBxpcutive Management
samt Cheif Operating Officer for Wholesale Banksgglan 2011. Peter Nyegaard bérjade i
Nordeakoncernen 2000 och har haft ett flertal Iddgwositioner inom Nordea sedan dess. Vid
dagen for uppréttandet av detta grundprospekt tér Rigegaard styrelseledamot i Structured
Finance Services A/S samt OJSC Nordea Bank Ryssland

Michael Rasmussedmar varit Executive Vice President, medlem av @rExecutive
Management samt landschef for Danmark sedan 2008hef for Retail Banking sedan 2011.
Michael Rasmussen har innehaft olika positionemimdordeakoncernen sedan 2000. Vid
tidpunkten for uppréattandet av detta grundprospelMichael Rasmussen ordférande i Danska
Bankféreningen samt Industrialiseringsfonden foridichgslandene (IFU) och ledamot av
styrelserna i MultiData A/S och Danmarks Skibskréds samt medlem i Eropean Banking
Federation.

Fredrik Rystedhar varit Executive Vice President, CFO, medlenacup Executive
Management, chef for Group Corporate Centre sed@8 8amt landschef i Sverige sedan
20009.

Gunn Weerstetlar varit Executive Vice President, medlem av @rBnecutive Management
och landschef i Norge sedan ar 2007 samt chef té@alth Management sedan 2011. Gunn
Weersted var chef Shipping, Private Banking & SasiRgoducts under perioden 2010 till 2011.
Vid tidpunkten for upprattandet av detta grundpseds@r Gun Weersted styrelseledamot i den
norska insattningsgarantifonden och Finance NorfiF&§O) och medlem i
nomineringskommittén for Schibsted ASA, Bedrifts@mlingen i Orkla ASA samt medlem i
nomineringskommittén och i Radet i Det Norske \éexit
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Styrelsens och koncernledningens affarsadres® &tardea Bank AB (publ),
Smalandsgatan 17, SE-105 71 Stockholm.

Savitt NBAB kanner till foreligger det inga potegita intressekonflikter mellan ndgon
forpliktelse som personer som ingdr i styrelseerédbncernledningen, enligt ovan, har till
NBAB, och dessa personers privata intressen eltigaataganden.

Oberoende

Nordea foljer tillampliga regler avseende styretseberoende. Valberedningen anser att
samtliga styrelseledaméter valda av aktieagarmdéroende i forhallande till bolagets storre
aktiedgare, med undantag for Bjorn Wahlroos och 8&digh. Bjorn Wahlroos ar
styrelseordférande och Kari Stadigh ar verkstakadidektor och koncernchef i Sampo Oyj,
som ager mer an tio procent av samtliga aktierréster i Nordea Bank AB (publ).

Valberedningen konstaterar att samtliga styrelsetgiter valda av aktiedgarna ar oberoende i
forhallande till bolaget och dess ledning, med umalg for Lars G Nordstrom som var anstalld
som verkstéllande direktdr och koncernchef frah8lapril 2007.

Ingen stammovald styrelseledamot ar anstélld &v atbetar i en operativ funktion i bolaget.
Styrelseledamoéterna och styrelsesuppleanten sonitdetts av arbetstagarna ar anstallda i
koncernen och darmed inte oberoende i forhallailidmtaget

Antalet styrelseledaméter som ar oberoende i ftehdé till bolaget och bolagsledningen saval
som i forhallande till bolagets storre aktieagarerskrider det lagsta antal som anges i Svensk
kod for bolagsstyrning enligt vilken minst tva stigeledamoter som valts vid bolagsstamma
ska vara oberoende i forhallande till bolaget oolagsledningen saval som i forhallande till
bolaget stdrre aktieagare.

Revisorer

Nordeas revisor utses av bolagsstamma. Revis@wedda av arsstamman 2007 for
rakenskapsaren 2009 och 2010, av arsstamman 20fideio fram till och med arsstamman
2012 samt av arsstamman 2012 for tiden fram thl med arsstamman 2013 &r:

KPMG AB med Carl Lindgren som huvudansvarig revi®wox 16106, SE-103 23 Stockholm.
Revisorn ar auktoriserad av, och medlem i, FAR SRS

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Inom ramen for den normala affarsverksamheten adéékoncernen féremal for ett antal krav
i civilrattsliga stamningar och tvister, varav diesta ror relativt begransade belopp. Emittenten
har inte varit part i nagra rattsliga forfarandéareskiljeforfaranden (inklusive annu icke
avgjorda arenden och arenden som emittenten areteedem kan uppkomma) under de
senaste tolv manaderna, och som nyligen haft stigie kunna fa betydande effekter pa
Emittentens eller koncernens finansiella stéllréligr Ionsamhet.

Vasentliga avtal

NBAB har inte ingatt nagot avtal av storre betyddtarutom i den fortlopande
affarsverksamheten och som kan leda till att ettély inom Koncernen erhaller en rattighet
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eller &laggs en skyldighet som vasentligt kan gév&BAB:s formaga att uppfylla sina
forpliktelser under Lan emitterade under detta poyg

Bolagsstyrning
Corporate governance i Nordea foljer allmant vesdgra principer for bolagsstyrning. Det
externa ramverket som reglerar arbetet med cogpgmternance innefattar aktiebolagslagen

och lagen om bank- och finansieringsrorelse, acsiiedingslagen, NASDAQ OMX:s regler
samt reglerna och principerna i Svensk kod for ¢mdtyrning (Koden).

NBAB:s utveckling under senare tid
For ytterligare information avseenden ombildninggrNordeakoncernen och utvecklingen
under senare tid se ovanstadende stycken rubricéiradal Struktur” och “Utveckling under

senare tid” under “Nordeakoncernen”.

Inga vasentligt negativa forandringar vad galler NBAB:s framtidsutsikter har &gt rum sedan
den senaste reviderade rapporten offentliggjordes.

Inga vasentliga forandringar vad galler NBAB:s finansiella stallning eller stallning pa
marknaden har intréffat sedan den 31 mars 2012.
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FINANSIELL INFORMATION, NORDEA BANK AB (publ)

Nedanstaende tabeller visar viss, utvald, finahisifdirmation i sammandrag som, utan
vasentliga andringar, hamtats fran Nordeakoncerranderade koncernredovisning for det ar
som slutar den 31 december 2011.

Nordeas koncernredovisning upprattas i enlighet memnational Financial Reporting
Standards (IFRS), med tillhérande tolkningar frdieinational Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC), godk&nda av Eisaknissionen. Vidare har vissa
kompletterande regler i enlighet med lag (1995:1%%0 arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL), rekommendation "RFR T'hifxetterande redovisningsregler for
koncerner, uttalanden fran Radet for finansielpatering (UFR) och Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2008:25) tillampats.

Nedanstaende tabeller skall lasas tillsammans mseedbvisningshandlingar,
revisionsberattelsen och noterna till dessa. Ndwiezernens arsredovisningar avseende
rakenskapséaren 2010 och 2011 har granskats av KRBI®elarsrapporten for forsta kvartalet
2012 har inte granskats av revisorerna.

Resultatrakning

Koncernen Koncernen

Mn euro 2011 2010
Réanteintakter 11 955 9 687
Rantekostnader -6 499 -4 528
Rantenetto 5 456 5159
Avgifts- och provisionsintakter 3122 2955
Avgifts- och provisionskostnader -727 -799
Avgifts- och provisionsnetto 2395 2156
Nettoresultat av poster till verkligt varde 1517 1837
Andelar i intresseforetags resultat 42 66
Ovriga rorelseintikter 91 116
Summa rorelseintékter 9501 9334
Rorelsekostnader
Allméanna administrationskostnader:

Personalkostnader -3113 -2 784

Ovriga administrationskostnader -1914 -1 862
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar -192 -170
Summa rérelsekostnader -5 219 -4 816
Resultat fore kreditférluster 4282 4518
Kreditforluster, netto -735 -879
Rorelseresultat 3547 3639
Skatt -913 -976
Arets resultat 2634 2 663
Hanfoérligt till:
Aktiedgare i Nordea Bank AB (publ) 2627 2 657
Minoritetsintressen 7 6
Summa 2634 2 663
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Balansrakning

Koncernen Koncernen
Mn euro 31 Dec 2011 31 Dec 2010
Tillgdngar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 3765 10 023
Statsskuldférbindelser 11 105 13112
Utl&ning till kreditinstitut 51 865 15 788
Utlaning till allménheten 337 203 314 211
Rantebarande vardepapper 81 268 69 137
Pantsatta finansiella instrument 8373 9494
Aktier och andelar 20 167 17 293
Derivatinstrument 171943 96 825
Forandringar av verkligt varde for rintesékrade poster i
sakringsportfoljer -215 1127
Aktier och andelar i intresseforetag 591 554
Immateriella tillgdngar 3321 3219
Materiella tillgangar 469 454
Forvaltningsfastigheter 3644 3568
Uppskjutna skattefordringar 169 278
Skattefordringar 185 262
Pensionstillgangar 223 187
Ovriga tillgangar 19 425 22 857
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2703 2450
Summa tillgangar 716 204 580 839
Skulder
Skulder till kreditinstitut 55 316 40 736
In- och upplaning fran allménheten 190 092 176 390
Skulder till férsékringstagare 40 715 38 766
Emitterade vardepapper 179 950 151578
Derivatinstrument 167 390 95 887
Forandringar av verkligt varde for rintesékrade
poster i sékringsportfoljer 1274 898
Skatteskulder 154 502
Ovriga skulder 43 368 38 590
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 3496 3390
Uppskjutna skatteskulder 1018 885
Avsaéttningar 483 581
Pensionsforpliktelser 325 337
Efterstéllda skulder 6 503 7761
Summa skulder 690 084 556 301
Eget kapital
Minoritetsintressen 86 84
Aktiekapital 4047 4043
Ovrigt tillskjutet kapital 1 080 1065
Ovriga reserver -47 -146
Balanserade vinstmedel 20 954 19 492
Summa eget kapital 26 120 24 538
Summa skulder och eget kapital 716 204 580 839
For egna skulder stallda sakerheter 146 894 149 117
Ovriga stéllda sakerheter 6 090 5972
Ansvarsforbindelser 24 468 23963
Ataganden 86 970 91 426
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Kassaflodesanalys

Koncernen Koncernen
Mn euro 2011 2010
Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat 3547 3639
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 537 1619
Betalda inkomstskatter -981 -1 045
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore foran  dring
av den lopande verksamhetens tillgdngar och skulder 3103 4213
Forandring av den Iopande verksamhetens tillgangar
Forandring av statsskuldférbindelser 3400 1156
Férandring av utlaning till kreditinstitut -20 784 4 476
Forandring av utlaning till allmanheten -23 749 -18 960
Forandring av réantebarande vardepapper -19 900 -15672
Forandring av pantsatta finansiella instrument 1100 2118
Forandring av aktier och andelar -2 776 -3 563
Forandring av derivatinstrument, netto -2151 1610
Forandring av forvaltningsfastigheter =77 -63
Forandring av 6vriga tillgangar 3438 -8 563
Foréandring av den lépande verksamhetens skulder
Forandring av skulder till kreditinstitut 14 307 -12 863
Forandring av in- och upplaning fran allmanheten 13341 16 076
Forandring av skulder till férsékringstagare 1587 2353
Forandring av emitterade vardepapper 27 205 12 472
Forandring av 6vriga skulder 5 686 13012
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3730 -2 198
Investeringsverksamheten
Forvarv av rorelser 0 -38
Avyttring av rorelse 0 0
Forvérv av intresseforetag -16 -18
Avyttring av intressefdretag 4 10
Forvarv av materiella tillgangar -157 -146
Avyttring av materiella tillgangar 35 48
Forvarv av immateriella tillgangar -192 -181
Avyttring av immateriella tillgangar 0 0
Nettoinvestering av vardepapper, som halles till forfall 7876 1991
Forvarv/avyttring av 6vriga finansiella tillgdngar 15 1
Kassafléde fran investeringsverksamheten 7 565 1667
Finansieringsverksamheten
Emission av efterstallda skulder 891 1750
Amortering av efterstallda skulder -2 232 -1 556
Nyemission 4 6
Forséljning av egna aktier, inkl. forandringar i tradingportféljen - 74
Aterkdp av egna aktier, inkl. férandringar i tradingportféljen -4 -
Utbetald utdelning -1168 -1 006
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 509 -732
Arets kassaflode 8 786 -1 263
Likvida medel vid arets borjan 13 706 13 962
Omrakningsdifferens 114 1007
Likvida medel vid arets slut 22 606 13 706
Forandring 8 786 -1 263
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Kreditvardighetsbetyg

De oberoende kreditvarderingsinstituten Moody’'sPS&itch och DBRS har samtliga asatt
NBAB tamligen hdga kreditvarderingsbetyg. Ett ktedideringsbetyg innebér att de oberoende
kreditvarderingsinstituten betygsatt NBAB:s mojkglatt fullfolja sina finansiella ataganden.

NBAB har asatts kreditvardighetsbetyg for sin ldisgiga finansiering enligt foljande:

Moody’s Standard & Fitch Ratings DBRS
Investor Poor’'s
Services Ltd | Ratings
Services
NBAB
Icke Aa 2 AA - AA - AA
efterstéllda
MTN

Nedan aterges referensskalorna for kreditvardevityg fran Moody’s, S&P, Fitch och DBRS:

Riskklassificering*| Moody's S&P Fitch DBRS
Highest Credit Aaa AAA AAA AAA
Quality

Very High Credit | Aa AA AA AA
Quality

High Credit A A A AA
Quality

Good Credit Baa BBB BBB BBB
Quality

Speculative (non- | Ba BB BB BB
investment grade)

Highly Speculative B B B B
Substantial Credit| Caa CCC CCcC CCC
Risk

Very High levels | Ca CcC CcC CcC
of Credit Risk

*Begreppen savitt avser riskklassificeringen skijg at mellan kreditvarderingsinstituten, i tdeel

ovan aterges Fitch risklassificeringsbegrepp, viilkrt ar representativa for de évriga
Kreditvarderingsinstitutens riskklassificeringsbemp. Inom riskklassificeringens kategorier kanvefd

ratinginstitut asétta ett tillagg, t.ex. (+) elley (S&P och Fitch), (1),(2) eller (3) (Moody’s)liternativt
(high) (middle) eller (low) (DBRS), vilket angermleelativa styrkan inom respektive kategori.

Ovanstadende kreditvarderingsinstitut ar etablerad® Europeiska gemenskapen och har
registrerats i enlighet med Europaparlamentetsédéts forordning (EG) nr 1060/2009 av den
16 september 2009 om kreditvarderingsinstitut (Bfdiningen”).
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Generellt uttryckt, sa ar finansinstitut som on#atav gemensamhetsrattsliga regler forhindrade
att anvanda kreditbetyg i rattsligt reglerade sammag om inte sadant kreditbetyg ar utfardat
av ett kreditvarderingsinstitut som ar etabledd#mn Europeiska gemenskapen och registrerad i
enlighet med Forordningen. Detta galler dock intekveditbetyget ar utfardat av ett
kreditvarderingsinstitut som har bedrivit verksatninem gemenskapen fére den 7 juni 2010
och som har ans6kt om registrering i enlighet maéiEliningen savida inte registreringen
avslas.

Varken MTN-programmet eller MTN utgivna under MTKbegrammet har eller kommer att
asattas ett kreditvardighetsbetyg.

NBAB:s kreditvardighetsbetyg reflekterar inte alltid den risk som ar férknippad med
individuella Ian under MTN-programmet. Ett kreditva rdighetsbetyg utgor inte en kép-
eller séljrekommendation eller en rekommendation atbehalla investeringen. Ett
kreditvardighetsbetyg kan andras eller bortfalla.

Kreditvardighetsbetyg ar ett satt att utvarderalitrisk. For mer information om
kreditvardighetsbetygets innebdrd begikw.standardpoors.comvww.moodys.com
www.fitchratings.conellerwww.dbrs.com
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NORDEA BANK FINLAND Abp

Verksamhetsoversikt

Nordea Bank Finland Abp ("NBF”) har sedan 1998 tvan del av Nordeakoncernen, vilken
bildades tillf6ljd av samgaendet mellan Merita dtdrdbanken. Samgaendet mellan Merita och
Nordbanken behandlas narmare ovan, se "Nordeakwster Bildandet av Nordeakoncernen”.

NBF bedriver bankverksamhet i Finland som en déllardeakoncernen och dess verksamhet
ar helt integrerad i Nordeakoncernens verksamhet.

Legal struktur och dotterbolag

NBF ar ett helagt dotterbolag till NBAB. NBF bildasiden 2 januari 2002 i enlighet med finsk
lag. NBF har sitt séate i Helsingfors, Finland, nbegiransat ansvar i enlighet med den finska
aktiebolagslagen och innehar tillstand (oktroj)bettiriva bankverksamhet i enlighet med
Kreditinstitutslagen och vidare att bedriva finafisrerksamhet och verksamhet som har ett
naturligt samband darmed, bland annat vardepagipelse. NBF ar foremal for omfattande
reglering pa alla marknader dar NBF verkar.

NBF &r registrerat i handelsregistret och har F@umer 1680235-8. NBF har sitt huvudkontor
i Helsingfors med adress: Alexandersgatan 36 BQOO®elsingfors, Finland.

NBF har dotterbolag i Finland och utomlands. Desieetydelsefulla dotterbolaget &r Nordea
Finans Finland Ab.

Styrelse

Enligt bolagsordningen i NBF skall styrelsen bestdagst 4 och hogst 7 ledamoter. En
ordférande och en vice ordférande utses av styrelse

Vid utfardandet av detta Grundprospekt utgjorde$-NBtyrelse av féljande ledaméter:
Fredrik Rystedt, ordférande

Ari Kaperi, VD i NBF, vice ordférande

Gun Waersted

Casper von Koskull
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Samtliga styrelseledamoter ar anstéllda i Nordeedaonen:

Namn Fodelsear Position

Fredrik Rystedt 1963 Executive Vice President, CFO, chef for Group Cateo
Centre och landschef fér Sverige.

Ari Kaperi 1960 Executive Vice President, VD Nordea Bank Finland

Abp, CRO, chef for Group Risk Management och
landschef for Finland

Gunn Weersted 1955 Executive Vice President, Chef for Wealth

Management och landschef fér Norge
Casper von 1960 Executive Vice President, chef for Wholesale
Koskull Banking

Fredrik Rystedbhar varit Executive Vice President, CFO, medlenGaoup Executive
Management, chef for Group Corporate Centre sedate8iber 2008 och landschef i Sverige
sedan 2009. Fran och med 1 juli 2010 &r FredrikeRlgstyrelsens ordférande.

Ari Kaperi har varit Executive Vice President och medlem awu@ Executive Management
sedan 2008. Han blev CRO och chef for Group Riskadament samt landschef for Finland ar
2010. Ari Kaperi borjade i Nordeakoncernen ar 20661 har haft ett antal chefspositioner sedan
dess. Vid tidpunkten for upprattandet av detta dpuospekt ar Ari Kaperi vice ordférande i
styrelsen for Finansbranschens Centralforbund tyeklseledamot i Livforsakringsbolaget
Varma Mutual Pension, medlem av Supervisory Boambitokunta Oy, samt medlem av
Advisory Boards i handelskammaren, Finnish BusiaessPolicy Forum Eva/ETLA och Abo
Universitet. Fran och med juli 2010 &r Ari Kapeidevordforande i styrelsen.

Gunn Weerstetlar varit Executive Vice President, medlem av @rBnecutive Management
och landschef i Norge sedan ar 2007 samt chef &l Management sedan 2011. Hon var
chef for Shipping, Private Banking & Savings Pragumder perioden 2010 till 2011. Vid
tidpunkten for uppréattandet av detta grundprospekiun Weersted styrelseledamot i den
norska insattningsgarantifonden och Finance Norfiw&§O) och medlem i
nomineringskommittén for Schibsted ASA, Bedrifts@mlingen i Orkla ASA samt medlem i
nomineringskommittén och i Radet i Det Norske \éitFran och med juli 2010 ar Gun
Weersted ledamot av styrelsen.

Casper von Koskuhar varit Executive Vice President, medlem av @rExecutive
Management sedan 2010 samt chef for Wholesale Bausiidan 2011. Casper von Koskull
kom till Nordea under 2010 och var chef for Corpefderchant Banking & Capital Markets
mellan 2010 och 2011. Vid dagen for upprattandetetta grundprospekt ar Casper von
Koskull medlem i Internationella Handelskammar&C IFinland.
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Adressen till styrelseledamdterna ér c/o NordeakBanland Abp, Alexandersgatan 36 B,
00100 Helsingfors, Finland.

Samtliga styrelseledamoter ar anstéllda av Nordeadmen. Savitt NBF kanner till foreligger
det inga potentiella intressekonflikter mellan nadarpliktelse som personer som ingar i
styrelsen eller koncernledningen, enligt ovan tiiaBF, i deras ledande befattningar och dessa
personers privata intressen eller évriga ataganden.

Revisorer

NBF:s revisorer valjs vid ordinarie bolagsstammal mktieagarna for en period om ett ar i
taget. Revisorer valda for en period om ett arbadthgsstamma avseende aren 2003, 2004,
2005, 2006, 2007, 2008 2009, 2010, 2011 och 20idjande:

KPMG Oy Ab
Mannerheiintie 20 B, 00100 Helsingfors, Finland
CGR Raija-Leena Hankonen &r huvudansvarig revisor

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Inom ramen for den normala affarsverksamheten adéékoncernen foremal for ett antal krav
i civilrattsliga stdmningar och tvister, varav diesta ror relativt begransade belopp. Emittenten
har inte varit part i nagra rattsliga forfarandéareskiljeforfaranden (inklusive annu icke
avgjorda arenden och arenden som emittenten aretedoem kan uppkomma) under de
senaste tolv manaderna, och som nyligen haft stigie kunna fa betydande effekter pa
Emittentens eller koncernens finansiella stéllreiigr Ionsamhet.

Vasentliga avtal

NBF har inte ingatt ndgot avtal av storre betydésaetom i den fortlopande
affarsverksamheten och som kan leda till att ettédy inom koncernen erhaller en rattighet
eller alaggs en skyldighet som vasentligt kan gév&BF:s formaga att uppfylla sina
forpliktelser under Lan emitterade under detta poy

Bolagsstyrning

All verksamhet i NBF utg6r en integrerad del avkeamheten i Nordeakoncernen. Ramverket
for Corporate Governance ar etablerat pa koncedrifiiordeakoncernen och revideras lopande
vid behov. For ytterligare information se ovanstfestycke rubricerad "Corporate
Governance” under "Nordea Bank AB (publ)”.

NBF:s utveckling under senare tid

For ytterligare information avseende ombildningerNardeakoncernen och utvecklingen under
senare tid se ovanstaende stycken rubricerade 'sagitur” och "Utveckling under senare

tid” under "Nordeakoncernen”.

Inga vasentligt negativa forandringar vad géller NB=:s framtidsutsikter har &gt rum sedan den
senaste reviderade rapporten offentliggjordes.

Inga vasentliga forandringar vad géller NBF:s finarsiella stallning eller stéallning pa
marknaden har intréffat sedan den 31 december 2011.
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FINANSIELL INFORMATION, NORDEA BANK FINLAND

Abp

Nedanstaende tabeller visar viss, utvald, finahisifdirmation i sammandrag som, utan

vasentliga andringar, hamtats fran Nordeakoncerrevriderade koncernredovisning for det ar

som slutar den 31 december 2011.

NBF:s redovisning har uppréattats i enlighet medrmational Financial reporting Standards

(IFRS), med tillhérande tolkningar fran Internatbirinancial Reporting Interpretations

Committee (IFRIC), godkanda av EU-kommissionen.aviédhar vissa kompletterande regler i
enlighet med den finska bokforingslagen, den firlgleglitinstitutslagen, Finansinspektionens
foreskrifter och anvisningar samt Finansministsrhedsliut om bokslut och koncernbokslut i

kreditinstitut tillampats.

Nedanstaende tabeller skall Iasas tillsammans msedddvisningshandlingar,

revisionsberattelsen och noterna till dessa. NBFssdovisningar for rakenskapsaren 2010 och

2011 har reviderats av KPMG OY AB.

Resultatrakning

Koncernen Koncernen

Mn euro 2011 2010
Rorelseintakter
Réanteintakter 2647 1958
Rantekostnader -1 292 -776
Rantenetto 1355 1182
Avgifts- och provisionsintakter 703 649
Avgifts- och provisionskostnader -394 -360
Avgifts- och provisionsnetto 309 289
Nettoresultat av poster till verkligt varde 937 979
Andelar i intresseforetags resultat 9 6
Ovriga rorelseintikter 34 43
Summa rorelseintékter 2 644 2499
Rorelsekostnader
Allmanna administrationskostnader:
Personalkostnader -592 -553
Ovriga administrationskostnader -457 -479
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar

-43 -41
Summa rérelsekostnader -1 092 -1 073
Resultat fore kreditférluster 1552 1426
Kreditforluster, netto -70 -272
Nedskrivningar av vardepapper som innehas som finansiella
anlaggningstillgdngar - 2
Rorelseresultat 1482 1156
Skatt
Arets resultat -381 -302
Hanforligt till: 1101 854
Aktiedgare i Nordea Bank Finland Abp 1099 852
Minoritetsintressen 2 2
Summa 1101 854
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Balansrékning Koncernen Koncernen
Mn euro 31 dec 2011 31 dec 2010
Tillg&ngar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 286 7485
Statsskuldférbindelser 4981 2 359
Utlaning till kreditinstitut 79 350 67 751
Utlaning till allmanheten 99 331 73 607
Rantebarande vardepapper 25 885 21578
Pantsatta finansiella instrument 8 346 5304
Aktier och andelar 1312 1079
Derivatinstrument 170 228 97 251
Forandringar av verkligt varde for rantesékrade poster i

sakringsportfoljer 138 96
Aktier och andelar i intresseforetag 79 61
Immateriella tillgangar 106 85
Materiella tillgangar 124 124
Forvaltningsfastigheter 71 32
Uppskjutna skattefordringar 16 17
Skattefordringar 132 84
Pensionstillgangar 120 104
Ovriga tillgangar 8078 8562
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 704 507
Summa tillgangar 399 287 286 086
Skulder

Skulder till kreditinstitut 76 007 60 549
In- och upplaning fran allmanheten 68 260 55 459
Emitterade vardepapper 49 153 39 846
Derivatinstrument 168 436 95 676
Forandringar av verkligt varde for rantesékrade poster i

sakringsportfoljer 195 -58
Skatteskulder 0 1
Ovriga skulder 24128 22 105
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 810 652
Uppskjutna skatteskulder 53 47
Avséttningar 97 80
Pensionsforpliktelser 25 28
Efterstéllda skulder 503 477
Summa skulder 387 667 274 862
Eget kapital

Minoritetsintressen 5 6
Aktiekapital 2319 2319
Overkursfond 599 599
Ovriga reserver 2844 2849
Balanserade vinstmedel 5 853 5451
Summa eget kapital 11 620 11 224
Summa skulder och eget kapital 399 287 286 086
For egna skulder stallda sakerheter 35016 30 957
Ovriga stallda sakerheter - -
Ansvarsforbindelser 19 041 18 111
Ataganden 18725 19 250
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Kassaflodesanalys

Koncernen Koncernen
Mn euro 2011 2010
Den I8pande verksamheten
Rorelseresultat 1482 1156
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet -386 -967
Betalda inkomstskatter -422 -510
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore féran  dring av den
I6pande verksamhetens tillgangar och skulder 674 -321
Forandring av den I6pande verksamhetens tillgangar
Forandring av bel&ningsbara statsskuldférbindelser m m -1 904 -2 250
Forandring av utlaning till kreditinstitut -1 402 -17 703
Forandring av utlaning till allmanheten -25 736 -8 099
Forandring av réntebarande vardepapper -7 435 -13 187
Forandring av pantsatta finansiella instrument -3 042 -5 303
Forandring av aktier och andelar -237 81
Forandring av derivat, netto -240 603
Forandring av forvaltningsfastigheter -40 -25
Forandring av dvriga tillgngar 483 -5 533
Foréandring av den lépande verksamhetens skulder
Forandring av skulder till kreditinstitut 15 397 16 044
Forandring av in- och uppléning fran allménheten 12 625 11179
Forandring av emitterade vardepapper 9 307 570
Forandring av 6vriga skulder 2019 14 292
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 469 -9 652
Investeringsverksamheten
Forvarv av koncernféretag 0 0
Avyttring av koncernforetag - -
Utdelning fran intresseforetag 2 2
Forvérv av intresseforetag -10 -5
Avyttring av intressefdretag 0 6
Forvarv av materiella tillgngar -45 -62
Avyttring av materiella tillgangar 21 24
Forvarv av immateriella tillgangar -33 -28
Avyttring av immateriella tillgangar 0 0
Investeringar avsedda att behallas till forfall 3226 679
Forvarv/avyttring av 6vriga finansiella tillgdngar 19 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 3180 616
Finansieringsverksamheten
Emission av efterstallda skulder 19 28
Amortering av efterstéllda skulder 0 -
Utbetald utdelning -700 -600
Ovriga féréndringar -11 -3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -692 -575
Arets kassafléde 2957 9611
Likvida medel vid &rets bérjan 14 947 24 558
Kursdifferens =77 0
Likvida medel vid &rets slut 17 981 14,947
Forandring 2 957 -9 611
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Kreditvardighetsbetyg

De oberoende kreditvarderingsinstituten Moody’'sPS&itch och DBRS har samtliga asatt
NBAB tamligen hdga kreditvarderingsbetyg. Ett ktedideringsbetyg innebér att de oberoende
kreditvarderingsinstituten betygsatt NBAB:s mojkglatt fullfolja sina finansiella ataganden.
NBAB har asatts kreditvardighetsbetyg for sin laisgiga finansiering enligt foljande:

Moody's Standard & Fitch Ratings DBRS
Investor Poor’'s
Services Ltd | Ratings
Services
NBAB
Icke Aa 2 AA - AA - AA
efterstéllda
MTN

Nedan aterges referensskalorna for kreditvardebigtyg fran Moody’s, S&P, Fitch och DBRS:

Riskklassificering*| Moody's S&P Fitch DBRS
Highest Credit Aaa AAA AAA AAA
Quality

Very High Credit | Aa AA AA AA
Quality

High Credit A A A AA
Quality

Good Crtedit Baa BBB BBB BBB
Quality

Speculative (non- | Ba BB BB BB
investment grade)

Highly Speculativey B B B B
Substantial Credit | Caa CCC CCC CCC
Risk

Very High levels | Ca CcC CcC CcC
of Credit Risk

*Begreppen savitt avser riskklassificeringen skitjigg at mellan kreditvarderingsinstituten, i tdeel
ovan aterges Fitch risklassificeringsbegrepp, vilktrt ar representativa for de 6vriga
Kreditvarderingsinstitutens riskklassificeringsbegp. Inom riskklassificeringens kategorier kanvafe
ratinginstitut asatta ett tillagg, t.ex. (+) elley (S&P och Fitch), (1),(2) eller (3) (Moody’s)itarnativt
(high) (middle) eller (low) (DBRS), vilket angermleelativa styrkan inom respektive kategori.

Ovanstaende kreditvarderingsinstitut ar etableraié® Europeiska gemenskapen och har
registrerats i enlighet med Europaparlamentets@dets forordning (EG) nr 1060/2009 av den
16 september 2009 om kreditvarderingsinstitut (bdningen”).

Generellt uttryckt, sa ar finansinstitut som on#atav gemensamhetsrattsliga regler forhindrade
att anvanda kreditbetyq i rattsligt reglerade santraag om inte sadant kreditbetyg ar utfardat
av ett kreditvarderingsinstitut som ar etableiddn Europeiska gemenskapen och registrerad i
enlighet med Férordningen. Detta galler dock intekveditbetyget ar utfardat av ett
kreditvarderingsinstitut som har bedrivit verksamhem gemenskapen fore den 7 juni 2010

2 Under bevakning fér majlig séankning sedan 16 fabra012.
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och som har ans6kt om registrering i enlighet méiEiningen savida inte registreringen
avslas.

Varken MTN-programmet eller MTN utgivna under MTKegrammet har eller kommer att
asattas ett kreditvardighetsbetyg.

NBF:s kreditvardighetsbetyg reflekterar inte alltid den risk som ar férknippad med
individuella lan under MTN-programmet. Ett kreditva rdighetsbetyg utgor inte en kép-
eller sélijrekommendation eller en rekommendation atbehalla investeringen. Ett
kreditvardighetsbetyg kan &ndras eller bortfalla.

Kreditvardighetsbetyg ar ett satt att utvarderalitrisk. F6r mer information om
kreditvardighetsbetygets innebdrd begikw.standardpoors.com, www.moodys.com,
www.fitchratings.conellerwww.dbrs.com
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INFORMATION SOM INFORLIVATS |
GRUNDPROSPEKTET GENOM HANVISNING

| Grundprospektet ingar foljande dokument genonvisiimg savitt avser NBAB. Dokumenten
har tidigare offentliggjorts och givits in till Famsinspektionen.

1.

Reviderat arsbokslut for NBAB for 2011 (aterfinrisgdorna 82-198 i NBAB:s
arsredovisning for 2011).

Reviderat arsbokslut for NBAB for 2010 (aterfinrisgidorna 82-174 i NBAB:s
arsredovisning for 2010).

Delarsrapport for forsta kvartalet 2012 (aterfipassidorna 32-49 i NBAB:s
Delarsrapport for forsta kvartalet 2012).

| Grundprospektet ingar foljande dokument genonvisiaing savitt avser NBF. Dokumenten
har tidigare offentliggjorts och givits in till Famsinspektionen.

1.

2.

Reviderat arsbokslut for NBF for 2011 (aterfinnssfforna 27-117 i NBF:s
arsredovisning for 2011).
Reviderat arsbokslut for NBF fér 2010 (aterfinnssfrforna 30-116 i NBF:s
arsredovisning for 2010).

Det bor beaktas att viss information i ovan namtholeument kan ha blivit inaktuell.

| Grundprospektet ingar foljande information genm@mvisning savitt avser tidigare
grundprospekt i syfte att méjliggéra emissioneyaerligare trancher av tidigare emitterade
lan. Informationen har tidigare offentliggjorts ogivits in till Finansinspektionen for
godkannande.

1.

Villkor som aterfinns pa sidorna 19 — 45 i grundipekt daterat den 16 januari 2006
avseende MTN-Programmet under rubriken "Allmannidk®i” och "Mall for
Slutliga Villkor” ("Villkor 16 januari 2006").

Villkor som aterfinns pa sidorna 22 — 56 i gruncipekt daterat den 19 juli 2006
avseende MTN-Programmet under rubriken "Allmannik®i” och "Mall for
Slutliga Villkor” ("Villkor 19 juli 2006).

Villkor som aterfinns pa sidorna 30 — 73 i grundipekt daterat den 7 juni 2007
avseende MTN-Programmet under rubriken "Allmannik®i” och "Mall for
Slutliga Villkor” ("Villkor 7 juni 2007").

Villkor som aterfinns pa sidorna 33 — 79 i grundypekt daterat den 4 juni 2008
avseende MTN-Programmet under rubriken "Allmannik®i” och "Mall for
Slutliga Villkor” ("Villkor 4 juni 2008").

Villkor som aterfinns pa sidorna 35 — 82 i grundypekt daterat den 29 maj 2009
avseende MTN-Programmet under rubriken "Allmannidk®i” och "Mall for
Slutliga Villkor” ("Villkor 29 maj 2009").

Villkor som aterfinns pa sidorna 36 — 80 i grundipekt daterat den 25 maj 2010
avseende MTN-Programmet under rubriken "Allmannidk®i” och "Mall for
Slutliga Villkor” ("Villkor 25 maj 2010").

Villkor som aterfinns pa sidorna 37 — 83 i grundipekt daterat den 25 maj 2011
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avseende MTN-Programmet under rubriken "Allmannidk®i” och "Mall for
Slutliga Villkor” ("Villkor 25 maj 2011").

Tillgangliga handlingar

Kopior av foljande handlingar tillhandahalls/upmsspa begaran under Grundprospektets
giltighetstid hos NBAB pa dess huvudkontor pa Smddgatan 17 i Stockholm eller pa
www.nordea.com

e Bankernas registreringsbevis och bolagsordning,

« Samtliga dokument som — genom hanvisning — in@undprospektet och
 Arsredovisningar och delérsrapporter som Bankeffeattiggjort under 2008 och 2009
(historisk finansiell information for de tva senasi&enskapséaren fore det ar som

Grundprospektet omfattar

Tillagg till Grundprospektet

Varje ny omstandighet av betydelse, sakfel elldsifizende som kan paverka bedémningen av
de skuldebrev som omfattas av Grundprospektet achiistraffar eller uppmarksammas efter
det att Grundprospektet har offentliggjorts skalirt eller réattas till av respektive Bank i ett
tillagg till Grundprospektet. Eventuella tillagdl tsrundprospektet skall godkénnas av
Finansinspektionen och darefter offentliggoras.
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ADRESSER

Emittenter

Nordea Bank AB (publ)
Smalandsgatan 17

105 71 Stockholm
www.nordea.com
Telefonnr: 08-614 70 00

Nordea Bank Finland Abp
Aleksanterinkatu 36 B
FIN-00020 Nordea
Helsinki
www.nordea.com
Telefonnr: +358 9 165 1

Emissionsinstitut

Nordea Bank AB (publ)

Nordea Markets

Smalandsgatan 17

105 71 Stockholm

Telefonnr: 08-614 90 56 (08-614 70 00)

Nordea Bank Danmark A/S
Nordea Markets
Christiansbro

Strandgade 3

Telefonnr: +45 33 33 16 04

Nordea Bank Finland Abp
Nordea Markets
Aleksanterinkatu 36 B
FIN-00020 Nordea
Helsinki

Telefonnr: +358 9 1651

Nordea Bank Norge ASA
Nordea Markets
Middelthuns gate 17
0107 Oslo

Tel: + 47 22 48 77 50

Central vardepappersforvarare
Euroclear Sweden AB

Box 7822

103 97 Stockholm

Telefonnr: 08-402 90 00

Euroclear Finland Ab

PB 1110

00101 Helsingfors
Telefonnr: +358 20 770 6000

VP Securities A/S
Weidekampsgade 14
P.O. Box 4040

DK-2300 Copenhagen S
Telefonnr: +45 4358 8888

Verdipapirsentalen ASA
Biskop Gunnerus' gate 14A
Postadress: Postboks 4,
NO-0051 Oslo

Telefonnr: +47 22 63 53 00

Revisorer
NBAB

KPMG Bohlins AB (av bolagsstdmman
vald revisor)

Carl Lindgren, Huvudrevisor

Box 16106

103 23 Stockholm

NBF

KPMG Oy Ab

Raija-Leena Hankonen, Huvudrevisor
Mannerheimintie 20 B

00100 Helsinki
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